
  

 

 

        
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

全国实体经济部门四季度杠杆率近一年来首降 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 流动性：1 年期国债收益率连续三周持续回升。

基建地产链条：全国实体经济部门四季度杠杆率近一年来首降。

工业品链条：本周电解铝价格大涨 3.5%、利润大增 476 元/吨。

出口链条：全球 PMI 新订单连续 2 个月环比下滑。

比价关系：螺矿价格比值继续扩大。

估值分位：

投资建议和建议关注标的。

风险提示。
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