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能源局强调加强页岩油勘探开发 强于大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2021 年 02月 07日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 上周（2021.2.1-2021.2.5）申万机械设备行业指数涨幅为-

1.61%，同期沪深 300指数涨幅为 2.46%，机械行业相对沪深 300

指数跑输 4.07pct。 

⚫ 工程机械：根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2020年共

销售挖掘机 32.8万台，同比增长 39%；其中国内 29.3 万台，同

比增长 40.1%。CME预估 2021 年 1月挖掘机销量 2.05万台左右，

同比增速 106%左右。铁甲二手机公布的数据显示 2021年 1月国

内挖掘机月均开工小时数达到 113小时，挖掘机开机小时数与开

工率维持高位，施工需求保持旺盛。我们认为工程机械市场周期

性减弱成长性增强，未来几年将整体保持小幅波动。本轮周期中

行业龙头市场份额持续提升、经营效率改善、更加重视对核心技

术的掌握及智能化生产，龙头强者恒强趋势明显，在小幅波动的

周期中龙头企业有望带来超预期的业绩弹性。 

⚫ 工业机器人：根据国家统计局数据，12 月工业机器人产量为

29,706套，同比大幅增长 32.4%；2020年全年生产 237,068 套，

同比增长 19.1%，创我国工业机器人单年产量新高。2020年 3月

份以来我国工业机器人产量快速恢复，行业回暖的信号明显。工

业和信息化部印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023

年）》，提出到 2023年我国工业企业及设备上云数量比 2020 年翻

一番，工控产品、工业机器人等自动化产品作为工业互联网的核

心硬件支撑有望深度受益于政策的鼓励。建议关注掌握核心技术

的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系统集成企业。 

⚫ 油服设备：根据国家统计局数据，12月份天然气、原油产量分别

同比增长 13.7%、0.9%，国内油气增产稳步推进。根据 ECF报道，

2020 年中国石油国内油气产量当量历史突破 2 亿吨，天然气产

量当量突破 1亿吨，同比增加 116亿立方米，是历史增量最大的

一年。国家能源局在北京组织召开 2021 年页岩油勘探开发推进

会，总结前期页岩油勘探开发工作进展，研究下一阶段攻关目标、

工作重点及主要措施，全力推动页岩油勘探开发加快发展。我们

认为保障能源安全仍将是中长期主线，油服设备是保障能源安全

的关键，建议关注业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

⚫ 半导体设备：在市场需求旺盛、芯片产能紧张的情况下，芯片制

造、封测价格自 2020年第四季度持续上涨。据中国电子报报道，

近期联电、VIS 拟考虑涨价 15%，封测厂日月光、京元电子等企

业也传达出涨价意向。半导体集成电路产业产能持续紧张，有望

拉动半导体制造设备需求增加。另一方面我国半导体核心设备进

口受限，半导体设备的国产替代进程有望加速。 

【风险提示】： 

⚫ 疫情防控进展不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，经济、

政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2021.2.1-2021.2.5）申万机械设备行业指数涨幅为-1.61%，同期沪深300指数

涨幅为2.46%，机械行业相对沪深300指数跑输4.07pct。申万28个一级行业有13个上

涨，机械设备行业涨幅排名第15位，总体表现位于中游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

上周申万机械设备子行业中涨幅较大/跌幅较小的有纺织服装设备、工程机械、印刷

包装机械、冶金矿采化工设备、其它通用机械等；跌幅较大的子行业有农用机械、磨

具磨料、仪器仪表、金属制品、内燃机等。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有慈星股份、天山铝业、乐惠国际、矩

子科技、杭氧股份等；个股跌幅前五为：台海核电、古鳌科技、优德精密、日月明、
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陕鼓动力。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

300307.SZ 慈星股份 29.56% 002366.SZ 台海核电 -25.57% 

002532.SZ 天山铝业 27.69% 300551.SZ 古鳌科技 -24.02% 

603076.SH 乐惠国际 25.19% 300549.SZ 优德精密 -23.43% 

300802.SZ 矩子科技 24.83% 300906.SZ 日月明 -21.79% 

002430.SZ 杭氧股份 22.78% 601369.SH 陕鼓动力 -20.75% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2021年2月5日申万机械设备板块整体PE
TTM
为29.93倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，纺织服装设备、磨具磨料及其它专用机械板块PE
TTM
较高，估值水平处于

较高分位；印刷包装机械、环保设备及铁路设备板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

纺织服装设备(申万) 102.74 制冷空调设备(申万) 37.01 

磨具磨料(申万) 83.54 冶金矿采化工设备(申万) 35.32 

其它专用机械(申万) 65.21 金属制品Ⅲ(申万) 34.40 

重型机械(申万) 56.07 农用机械(申万) 20.74 

内燃机(申万) 54.60 工程机械(申万) 20.64 

机床工具(申万) 45.83 楼宇设备(申万) 20.18 

其它通用机械(申万) 44.08 铁路设备(申万) 18.55 

机械基础件(申万) 41.95 环保设备(申万) 14.92 

仪器仪表Ⅲ(申万) 37.80 印刷包装机械(申万) 12.71 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、行业跟踪 

2.1 工程机械 

行业数据 

据中国工程机械工业协会统计，2020年12月纳入统计的25家挖掘机制造企业共销售

各类挖掘机31,530台，同比增长56.4%；其中国内市场销量27,319台，同比涨幅58.5 %。

出口销量4,211台，同比涨幅44.4%。 

图表6：挖掘机销量及同比增速 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2020年12月小松挖掘机开机小时数为128.7个，同比上升3.3%。 

图表7：小松挖掘机开机小时数 

 

资料来源：wind，小松官网，万联证券研究所 

2021年1月庞源租赁用于装配建筑的塔吊达到1,900台（42.0万吨米），疫情缓解后装

配式建筑市场需求持续快速回暖。2020/2/6更新的庞源每周签约量达到5,747万元，

庞源新单指数为1,106。 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

当
月
同
比

销
量
（
台
）

销量:液压挖掘机:主要企业:当月值 销量:挖掘机:主要企业:当月同比

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

0

20

40

60

80

100

120

140

160

当
月
同
比

开
工
小
时
数

开工小时数:挖掘机:中国:当月值 开工小时数:挖掘机:中国:当月同比



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 11 页 

 

图表8：庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 

 

资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

图表9：庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

行业新闻 

【中国工程机械工业协会】三一氢燃料电池工程车助力苏州氢能产业链 

1月31日，苏州市氢能产业发展工作推进会在苏州工业园顺利举行，《苏州市氢能及燃

料电池产业发展规划》及《苏州市氢能产业发展白皮书》正式发布。三一重工作为苏

州氢燃料车载电池技术落地应用推广的重要参与单位，应邀出席了会议。 

推进会现场，三一集团与上海重塑能源科技有限公司燃料电池工程车辆开发项目正

式签约，双方将对氢燃料电池技术在工程车辆的应用进行联合开发，通过资源整合及

深层次的技术协作，积极探索推动氢燃料绿色能源的市场化应用，推动工程车领域的

能源革命，为习近平主席在第七十五届联合国大会上向世界承诺的“碳达峰、碳中和”
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目标作出贡献。 

2.2 油服设备 

行业数据 

12月我国天然原油产量1,626.8万吨，同比增长0.9%；天然气产量187.1亿立方米，同

比增长13.7%。在保障能源安全的大政方针下我国原油和天然气产量持续提升，三桶

油坚持“七年行动计划”不动摇，大力推进增储上产。 

图表10：天然原油产量及同比增速 图表11：天然气产量及同比增速 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【ECF国际页岩气论坛】国家能源局：全力推动页岩油勘探开发加快发展 

国家能源局2月2日消息，日前，国家能源局在北京组织召开2021年页岩油勘探开发推

进会，总结前期页岩油勘探开发工作进展，研究下一阶段攻关目标、工作重点及主要

措施，全力推动页岩油勘探开发加快发展。 

会议指出，面对新冠疫情、超低油价的冲击，相关部门、地方和油气企业共同努力，

迎难而上，2020年油气增产成效显著。2020年全国原油产量达到1.95亿吨，同比增长

1.6%，连续两年产量回升；天然气产量达到1888亿立方米，同比增长9.8%，连续四年

增产超过100亿立方米。为进一步做好原油稳产增产，需要突破资源接替、技术创新

和成本降低等多重难题，在页岩油等新的资源接续领域寻求战略突破。 

会议要求，要提高政治站位，认清加强页岩油勘探开发具有较好现实条件，具备加快

发展的基础。下一步，要加强顶层设计，将加强页岩油勘探开发列入“十四五”能源、

油气发展规划；聚焦科技创新关键问题，深化地质基础理论研究，攻关适应页岩油勘

探开发的新技术新装备；落实资源保障，查明我国页岩油发育特征及富集规律；强化

管理方式创新，探索页岩油勘探开发领域融资新模式；做好政策保障，建立专项推进

机制；强化生态环境保护，推动页岩油绿色开发。 

会议强调，2021年是中国共产党建党100周年，也是“十四五”的开局之年，有关省

（区、市）能源主管部门、油气企业要时刻将工作进展与党中央要求对标对表，大力

弘扬石油人的大庆精神和铁人精神，全力推动原油产量稳步增长、天然气产量持续快

速上产。 
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2.3 半导体设备 

行业数据 

2020年12月我国进口半导体制造设备4,579台，进口金额20.60亿美元；1-12月半导体

制造设备数量、金额分别同比上升29.8、15.4%。 

图表12：半导体设备进口数量及累计同比 图表13：半导体设备进口金额及累计同比 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【全球半导体观察】项目投资额超2000亿，中芯京城等集成电路项目签约北京 

2月3日，北京经开区集中签约129个“两区”建设项目，总投资额近4000亿元。经开

区管委会主任梁胜向北京日报客户端记者透露，此次签约项目，有不少是承担国家重

要战略、填补国内空白、解决关键技术难题的产业项目，其中集成电路项目投资额就

超过2000亿元。 

此次签约的18个外资项目，包括单体投资76亿美元的中芯京城项目落地建设，SMC、

新加坡亚德集团将在经开区设立中国总部，施耐德公司设立研发中心，也将加快“两

区”建设的脚步。 

据悉，2020年12月4日，中芯国际发布公告，旗下全资子公司中芯控股、大基金二期

和亦庄国投订立合资合同以共同成立合资企业。公告显示，合资企业的总投资额为76

亿美元，注册资本为50亿美元。 

根据公告，合资企业暂定名为中芯京城集成电路制造（北京）有限公司，业务范围包

括生产12英寸集成电路晶圆及集成电路封装系列；技术测试；集成电路相关技术开发、

技术服务及设计服务；销售自产产品等，12月7日，中芯京城正式成立。 

 

 

 

 

 

 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2
02
0/
3

2
02
0/
4

2
02
0/
5

2
02
0/
6

2
02
0/
7

2
02
0/
8

2
02
0/
9

2
02
0/
10

2
02
0/
11

2
02
0/
12

累
计
同
比

进
口
数
量
（
台
）

进口数量（台） 累计同比

0%

5%

10%

15%

20%

0

5

10

15

20

25

30

累
计
同
比

进
口
金
额
（
亿
美
元
）

进口金额（亿美元） 累计同比



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 11 页 

 

2.4 工业机器人 

行业数据 

根据国家统计局数据，12月工业机器人产量为29,706套，同比增长32.4%。2019年10

月我国工业机器人产量恢复正增长，2020年初在疫情期间工业机器人产量有所回落，

疫情缓解后产量快速恢复，行业回暖的信号明显。 

图表14：工业机器人产量 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

根据日本内阁府数据，11月日本工业机器人定单为626.03亿日元，同比增长38.8%。 

图表15：日本工业机器人定单情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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3、重点公司资讯 

拓斯达：关于公司控股股东股份减持进展公告（公司公告） 

2021年2月3日公司收到控股股东吴丰礼先生出具的《股份减持计划进展情况告知函》，

截至2021年2月3日，吴丰礼先生通过证券交易所大宗交易方式合计减持公司股份

4,099,700股，占公司总股本的1.54%。吴丰礼先生实际减持的股份数量已达到计划减

持数量的一半且减持比例累计超过公司总股本的 1%。 

中联重科：关于根据一般性授权完成H股股票发行暨股份变动的公告（公司公告） 

2021年2月3日，本公司完成向长沙合盛全资香港子公司香港诚一盛发行H股普通股

193,757,462股，发行价格为每股5.863港元，每股面值人民币1元，发行所得款项总

额及净额均为11.36亿港元。上述募集资金净额将用于采购核心零部件、补充其流动

资金、海外市场拓展以及海外基地建设。 

中微公司：2020年度向特定对象发行A股股票证券募集说明书（公司公告） 

本次向特定对象发行A股股票总金额不超过 100 亿元（含本数），本次募集资金总额

在扣除发行费用后的净额将用于产业化基地项目、总部和研发中心项目、科技储备资

金。 

4、 投资建议 

工程机械：在货币政策宽松、“两新一重”持续推进、环保管控加码等背景下，工程

机械行业景气度持续超预期。建议关注低估值工程机械龙头的估值修复行情。 

油服设备：能源安全政策不断加码，三桶油持续重视稳油增气与非常规油气勘探开

发。建议关注估值位于底部，业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

工业机器人：建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系

统集成企业。 

半导体设备：在政策扶持、半导体制造封测企业积极扩产、晶圆厂采购国产设备意

愿提升的背景下，国内半导体设备市场空间广阔，建议关注拥有技术优势的设备企

业。 

5、风险提示 

疫情防控进展不及预期风险，国际油价回升不及预期风险，固定资产投资不及预期风

险，经济、政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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