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中国电力行业展望，2021年 2月 

2020年以来，随着疫情防控形势持续向好，全国电力供需总体

平衡，非化石能源比重持续提升，电力体制改革稳步推进。未

来用电需求低速增长及清洁能源项目集中投产将使得全国发

电设备利用小时增长承压。各类电源企业财务表现将有所分

化，但整体风险可控，信用基本面保持稳定 

 

中国电力行业的展望为稳定。该展望反映了中诚信国际对该行业未

来 12~18 个月基本信用状况的预测。 

 

要点 

 2020年以来，突发的新冠肺炎疫情对我国经济带来很大冲击，但随着

疫情防控形势持续向好，全社会用电需求增速逐季回升。预计在2020

年低基数等因素的影响下，2021年用电量将呈现较快增速，但考虑到

目前复杂严峻的国际环境以及我国面临的经济下行压力等因素，预计

未来一段时间内全社会用电量实际增速或将继续保持较低水平。 

 2020年全国电力供需总体延续平衡态势，华中和南方区域部分省份电

力供需在用电高峰期有所偏紧。同期国内大型流域电站的不断推进以

及风电、光伏的抢装，带动全国电源投资额及装机容量稳步提升，且

考虑到“碳达峰、碳中和”的调控目标，未来的装机结构将继续保持

清洁化趋势，进而亦将推动全国发电设备容量持续提升。 

 未来复杂多变的国际形势、低速增长的全社会用电量和新能源集中投

产给电网安全造成的冲击等因素，将给全国发电设备平均利用小时的

增长带来较多不确定性，各电源品种的运营效率将延续分化态势。 

 近两年市场化交易规模及占比继续呈小幅增长态势，但发电企业上网

电价市场化让利幅度有所收窄。行业内企业电价水平受市场化交易规

模及让利变化和风电光伏平价上网等因素影响呈分化态势。此外，国

家亦出台多项政策化解新能源发电补贴问题，存量项目的补贴缺口仍

有待相关政策细则的落地。 

 近年来，各类电源企业财务表现整体呈上升态势，且电力行业公用事

业属性强，绝大部分电力资源集中于大型国有电力集团，在资源获取

及融资渠道方面具有突出优势，预计未来一段时间行业内企业财务表

现将有所分化，但财务风险整体可控。 
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