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汽车行业周报（02.01-02.05） 

1 月乘用车零售与 19 年持平，继续看好汽车科

技 

本周观点 

 1月乘用车零售同比增长24.6%，销量与2019年基本持平。根据乘联会

数据，2021年1月前4周的日均零售同比分别为-6.7%、-25.1%、34.8%和

168.2%，后两周增速显著提升，是由于疫情原因2020年后两周销量基数较

低。1月的日均零售数据为6.62万辆，同比增长24.6%，销量与2019年基本

持平。我们维持之前的判断，预计2021年乘用车的需求增速弹性将不及

2020年下半年，月度的销量增速将在Q1见顶，随后将趋缓。 

 2020年全球新能源乘用车销量312.5万辆，同比增长41%，市场份额为

4.2%,较2019年提升1.7个百分点。从区域角度看，中国和欧盟为全球新能

源汽车推广最快的区域，欧洲新能源乘用车销量为136.7万辆，市场份额

43.8%，渗透率为11%；中国销量为127.2万辆，市场份额为40.7%，渗透

率为6.0%。从车企角度看，特斯拉2020年全球销量累计销量达50万，大众

和比亚迪则分别以22万和18万辆的累计销量位列二、三位。展望2021年，

预计欧洲渗透率超过10%后将继续提升，中国市场在政策和产品共同驱动

下销量预计增长超过30%，全球将进入需求共振、渗透率加速提升的阶段。 

 投资建议：维持在2021年年度展望中的观点，即传统周期趋缓，汽车

科技加速，推荐，1）传统周期，整车推荐有转型潜力的长城汽车和吉利汽

车，零部件关注特斯拉产业链，首推平台型零部件公司拓普集团、热管理

赛道技术领先的三花智控；2）汽车科技，新能源汽车加速渗透，智能化进

程稳步推进，建议关注汽车检测稀缺标的、有望受益智能网联发展的中国

汽研和智能座舱（HUD）核心标的华阳集团。 

市场表现 

本周沪深300涨2.46%。申万28个行业中，涨幅最大为休闲服务（13.50%），

跌幅最大为国防军工（-5.54%）。本周汽车行业跌0.40%，位列28个行业第

10位，跑输沪深300指数2.85个百分点，其中，整车板块跌0.51%，零部件涨

0.13%，汽车服务跌3.85%。概念板块中，新能源汽车指数跌3.90%，无人驾

驶指数跌6.00%。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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一、 市场表现 

本周沪深 300 涨 2.46%。申万 28 个行业中，涨幅最大为休闲服务（13.50%），

跌幅最大为国防军工（-5.54%）。本周汽车行业跌 0.40%，位列 28 个行业第 10 位，

跑输沪深 300 指数 2.85 个百分点，其中，整车板块跌 0.51%，零部件涨 0.13%，汽

车服务跌 3.85%。概念板块中，新能源汽车指数跌 3.90%，无人驾驶指数跌 6.00%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 2：汽车行业分板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

在我们重点跟踪的公司中，科博达（16.9%）、骆驼股份（9.5%）、潍柴动力（9.3%）

等涨幅居前，奥特佳（-16.7%）、中国汽研（-13.4%）、宇通客车（-9.3%）等位居跌

幅榜前列。 

二、 行业数据跟踪 

乘联会发布最新市场销量数据，1 月第四周的日均零售是 10.5 万辆，同比增长

169%，环比 12 月第四周基本持平。 

2021 年第一周（1-10 日）日均零售是 4.7 万辆，同比减少 6.7%，环比 12 月第

一周增长 3%。 

1 月第二周（11-17 日）的日均零售是 5.8 万辆，同比下降 25%，环比 12 月第

二周下降 9%。 

图表 3：重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 4：重点跟踪公司跌幅前 10 位 

公司代码 公司简称 涨跌幅 

603786.SH 科博达 16.9% 

601311.SH 骆驼股份 9.5% 

000338.SZ 潍柴动力 9.3% 

600933.SH 爱柯迪 8.0% 

002050.SZ 三花智控 8.0% 

300750.SZ 宁德时代 5.5% 

600741.SH 华域汽车 4.7% 

000625.SZ 长安汽车 4.6% 

002126.SZ 银轮股份 3.5% 

603305.SH 旭升股份 3.4% 
 

 公司代码 公司简称 涨跌幅 

002239.SZ 奥特佳 -16.7% 

601965.SH 中国汽研 -13.4% 

600066.SH 宇通客车 -9.3% 

601633.SH 长城汽车 -9.0% 

002906.SZ 华阳集团 -8.3% 

603596.SH 伯特利 -8.2% 

600523.SH 贵航股份 -6.4% 

603121.SH 华培动力 -5.8% 

002434.SZ 万里扬 -5.7% 

600699.SH 均胜电子 -5.3% 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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1 月第三周（18-24 日）的日均零售是 6.3 万辆，同比增长 35%，环比 12 月第

三周下降 17%。第三周零售平稳回暖，因去年同期已经进入春节及出现疫情而基数

偏低，因此增长较好。 

1 月全月的日均销量是 6.6 万辆，同比增长 25%，环比下降 5%，走势总体平稳。 

图表 5：乘联会汽车周度零售数据（辆） 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）【公司公告-三花智控】1）公司全资子公司三花汽零于近期收到美国通

用汽车公司的通知，三花汽零被确定为通用汽车北美大型电动车平台热管理

集成组件的独家供货商，销售额预计超过 9 亿元人民币；2）三花汽零被确

定为上汽集团电动车核心平台电子膨胀阀、热管理集成模块等产品的独家供

货商，生命周期内销售额累计超过 10 亿元人民币，相关车型预计于 2022

年量产。 

（2）【公司公告-比亚迪】产销快报：2021 年 1 月销量 42,401 辆，同比增

长 68.44%；其中，新能源汽车 20,178 辆，同比增长 182.88%。1 月新能源

汽车动力电池及储能电池装机总量约为 1.754GWh。 

（3）【公司公告-广汽集团】产销快报：2021 年 1 月销量 217,333 辆，同比

增长 23.29%；其中，广汽埃安新能源 1月销量 7,373辆，同比增长 150.02%。 

（4）【公司公告-宇通客车】产销快报：2021 年 1 月销量 2,865 辆，同比-

1.04%；其中，大型客车销量 1,159 辆，同比增长 1.58%；中型客车 1,119

辆，同比-18.50%。 

（5）【公司公告-继峰股份】公司子公司安徽安美科近期收到客户的通知，

公司成为东风汽车岚图 H56 项目空气悬挂系统核心部件小总成产品的批量

供应商。本次项目单车价格约为 1687.41 元，生命周期为 6 年，生命周期总
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金额约为 2.02 亿元。截止目前，公司累计获得东风汽车空悬系统核心部件

小总成产品订单总金额约为 3.29 亿元。 

（6）【公司公告-长安汽车】产销快报：2021 年 1 月销量 251,980 辆，同比

增长 87.24%。 

3.2 行业重要新闻 

（1）行业数据：戴姆勒发布公告称，计划将卡客车业务独立，并拟在 2021

年底上市，戴姆勒也会在适当时间更名为奔驰。戴姆勒卡车公司是全球最大

的卡车和客车生产商，2019 年戴姆勒卡车共交付约 50 万辆卡车和客车，其

营业额超过 400 亿欧元，息税前利润近 30 亿欧元。（来源：戴姆勒） 

（2）重要新闻：2 月 5 日，据日本经济新闻报道，苹果或正在与包括日本

车企在内的制造商就造车事宜进行协商，有供应商高管指出，至少有 6 家公

司正在进行谈判，这些车企必须做出艰难的决定，是否接受“横向分工”模

式，即车企仅负责工程技术和代工的模式。（来源：日本经济新闻） 

（3）重要新闻：2 月 4 日，伟世通（Visteon Corporation）、亿咖通科技

（ECARX）与高通（Qualcomm Technologies）宣布合作，为传统汽车和电

动汽车制造商研发智能座舱解决方案。伟世通将把第三代骁龙汽车平台整合

到下一代 SmartCore 座舱域控制平台中，为亿咖通提供智能座舱的硬件系

统。（来源：伟世通） 

（4）重要新闻：1 月 28 日，丰田汽车发布的报告显示，由于中国等海外市

场汽车销量恢复强劲，包括大发和日野在内的丰田集团 2020 年全球销量约

为 952.84 万辆，超过德国大众汽车集团，重回世界首位。大众汽车集团全

球销量 930.5 万辆，同比下降 15.2%。（来源：丰田汽车） 

（5）重要新闻：2 月 4 日，上汽通用五菱宣布，旗下宏光 MINI EV1 月销

量达 36762 辆，上市 6 个月，累计销量突破 15 万辆。（来源：上汽通用五

菱） 

（6）重要新闻：2 月 4 日，据 IHS Markit 发布的《中国汽车智能化年度总

结》显示，2020 年装载百度车联娱乐系统——小度车载的新车数量为

1,198,917 辆，其次是搭载腾讯 TAI 的新车数量为 520,683 辆，斑马智行在

2020 年新车搭载量为 447,953 辆。（来源：IHS Markit） 

（7）行业新闻：2 月 3 日消息，EV Sales 数据显示，2020 年全球电动汽

车（包含插混、增程）销量约为 312.5 万辆，同比增长 41%，渗透率达到

4.2%。其中，纯电动汽车（BEV）的渗透率为 2.8%，插电式混合动力汽车

（PHEV）的渗透率为 1.2%。（来源：EV Sales） 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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