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板块微涨 估值优势明显                              看好 

2021 年 2 月 7 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，申万地产板块上涨 0.75%，行业排名第 9 位，走势

弱于大盘（沪深 300 上涨 2.46%）。2020 年下半年以来，地产板块走势

明显弱于大盘，但近期板块走势与大盘持平。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 680 亿元，行业排名第 19

位；纵向来看，近 5 周地产板块成交量波动较大。上周成交额和成交

量分别环比下降 63.31 亿元和 2.78 亿股。从 2020 年 10 月份以来成交

量和成交额总体呈下降趋势。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流出 1 亿元，行业排名第 6 位；

纵向来看，近两月板块资金总体呈流出趋势。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净卖出 9.21 亿元，行业排名第

20 位；纵向来看，地产板块融资余额及其占流通市值比例总体上升。 

➢ 板块估值：截止到 2021 年 2 月 5 日，地产板块动态 PE 为 8.0 倍，估

值仅高于银行板块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10 年

较低水平。 

➢ 投资建议：上周，受政策收紧影响，地产板块继续下跌，总体走势弱

于大盘，成交量大幅下降，行业资金继续净流出，板块融资净卖出。

从全国范围看，行业“房住不炒”调控总基调保持不变，商品房成交

总体平稳，行业资金面总体健康，但受“三条红线”限制，行业资金

面总体承压，降杠杆趋势将会延续。公司方面，行业龙头和二线龙头

市占率保持上升，未来两年业绩将保持稳定增长。较低的估值和较高

的业绩确定性，行业龙头和部分二线龙头具有较高的安全边际。推荐

关注万科 A、保利地产、招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行业龙头

和二线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 
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板块走势：板块微涨 弱于大盘 

 

上周，申万地产板块上涨 0.75%，行业排名第 9 位，走势弱于大盘（沪深

300 上涨 2.46%）。2020 年下半年以来，地产板块走势明显弱于大盘，但近期板

块走势与大盘持平。 

个股方面，涨幅较大的有：国创高新、ST 松江、奥园美谷；跌幅较大的有：

湘财股份、绿景控股、京能置业；换手率较高的个股有：亚太实业、湘财股份、

美好置业；振幅较大的个股有：粤宏远 A、国创高新、湘财股份。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

2月5日 % % % % 2月5日 % % % %

国创高新 3.82 20.50 10.72 9.77 -18.03 湘财股份 9.94 -29.80 -27.29 -28.69 -21.98

*ST松江 1.46 17.74 5.80 18.70 -10.43 绿景控股 5.08 -26.59 -34.54 -44.66 -31.81

奥园美谷 10.73 16.25 -1.20 35.65 148.96 京能置业 3.33 -17.78 -24.49 -31.90 -26.81

*ST新光 1.06 15.22 13.98 17.78 -12.40 亚太实业 4.51 -15.07 -8.33 7.64 -7.39

格力地产 6.72 15.07 6.16 21.08 -30.51 中迪投资 3.30 -14.06 -20.86 -21.05 -37.26

苏宁环球 4.26 9.79 14.82 -2.74 36.98 美好置业 1.59 -14.05 -21.29 -58.38 -56.08

华侨城A 7.17 8.97 4.37 6.38 2.14 三湘印象 4.22 -13.88 -17.09 -16.10 -5.59

金科股份 7.49 7.77 4.03 5.94 -5.07 中房股份 2.88 -12.99 -22.58 -25.19 -62.01

鲁商发展 13.46 7.00 28.07 49.39 17.66 粤泰股份 1.54 -12.50 -19.37 -16.76 -44.80

金地集团 11.54 6.56 -3.43 -8.85 -19.19 爱旭股份 15.15 -12.07 -20.64 -20.39 -0.66

万通发展 6.93 5.64 1.17 -8.33 0.14 荣丰控股 12.48 -11.61 -11.80 -16.19 -20.66

京投发展 4.15 4.80 5.33 6.68 -2.81 市北高新 5.25 -11.47 -16.53 -18.73 -28.08

南国置业 2.09 4.50 -17.72 11.76 -7.93 济南高新 3.10 -11.17 -15.07 -15.99 -29.55

顺发恒业 3.15 3.96 2.61 8.62 17.98 大悦城 3.61 -10.42 -12.59 -15.26 -24.16

万科A 28.88 3.92 -1.30 -1.57 -2.96 浙江广厦 2.43 -9.33 -14.13 -14.13 -24.53

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

2月5日 % % % % 2月5日 % % % %

亚太实业 4.51 9.74 11.66 6.96 3.68 粤宏远A 2.50 33.94 34.44 34.19 45.20

湘财股份 9.94 9.38 8.62 9.28 10.21 国创高新 3.82 29.97 27.54 27.30 42.49

美好置业 1.59 8.64 7.73 6.14 2.45 湘财股份 9.94 29.73 31.24 35.51 45.92

鲁商发展 13.46 8.57 7.34 5.48 3.45 *ST松江 1.46 25.00 23.91 34.96 46.01

奥园美谷 10.73 5.51 5.88 6.40 6.30 绿景控股 5.08 23.27 36.47 49.02 67.38

海航基础 7.35 4.70 5.38 3.72 2.62 奥园美谷 10.73 23.08 21.82 49.05 170.77

爱旭股份 15.15 4.66 4.29 4.19 4.02 鲁商发展 13.46 22.34 41.39 66.37 61.10

粤宏远A 2.50 4.34 2.62 1.74 2.26 *ST新光 1.06 19.57 21.51 34.44 61.16

西藏城投 7.75 4.07 5.31 6.04 3.54 格力地产 6.72 19.18 18.64 48.29 49.84

南国置业 2.09 3.94 5.31 6.40 2.59 爱旭股份 15.15 18.75 27.61 27.69 37.77

*ST新光 1.06 3.79 3.35 3.38 2.20 海航基础 7.35 18.55 35.32 36.45 30.09

格力地产 6.72 3.33 2.88 4.22 3.03 京能置业 3.33 18.52 25.40 36.61 50.33

苏宁环球 4.26 3.31 2.83 3.76 2.09 云南城投 2.13 16.67 21.83 48.46 36.72

粤泰股份 1.54 3.05 3.17 3.97 3.74 亚太实业 4.51 16.57 45.73 62.29 53.59

海航投资 2.31 2.13 1.91 1.42 1.30 三湘印象 4.22 16.33 18.86 19.09 25.28

日均换手率前15名 振幅前15名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：成交量继续波动 

 

上周，申万房地产行业共成交 680 亿元，行业排名第 19 位；纵向来看，近

5 周地产板块成交量波动较大。上周成交额和成交量分别环比下降 63.31 亿元和

2.78 亿股。从 2020 年 10 月份以来成交量和成交额总体呈下降趋势。 

个股方面，除龙头外，美好置业、鲁商发展、海航基础、苏宁环球、格力

地产等个股成交量也较大。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

2月5日 亿股 亿股 亿股 亿股 2月5日 亿元 亿元 亿元 亿元

美好置业 1.59 10.58 18.93 30.04 35.96 万科A 28.88 109.36 232.74 578.94 1,416.22

鲁商发展 13.46 4.32 7.40 11.05 20.88 鲁商发展 13.46 59.38 95.54 131.61 235.90

海航基础 7.35 3.90 8.93 12.34 26.06 保利地产 13.75 51.85 120.88 302.95 808.78

万科A 28.88 3.89 8.15 19.59 48.08 海航基础 7.35 29.37 65.62 86.28 179.55

苏宁环球 4.26 3.79 6.49 17.21 28.77 新城控股 43.70 25.78 67.79 123.55 227.28

保利地产 13.75 3.78 8.60 20.36 51.52 金地集团 11.54 22.20 46.59 116.09 300.91

格力地产 6.72 3.43 5.95 17.41 37.49 格力地产 6.72 22.16 37.63 114.99 260.45

南国置业 2.09 3.42 9.20 22.16 26.95 奥园美谷 10.73 21.83 46.02 99.14 222.67

华侨城A 7.17 3.12 5.05 10.07 24.77 华侨城A 7.17 21.65 34.71 69.52 172.36

新湖中宝 2.97 2.74 5.03 9.10 24.42 美好置业 1.59 17.50 33.57 60.22 82.90

奥园美谷 10.73 2.13 4.55 9.90 29.25 爱旭股份 15.15 16.72 32.51 65.14 184.57

金地集团 11.54 1.98 4.12 9.68 22.74 湘财股份 9.94 16.39 32.69 75.17 259.82

金科股份 7.49 1.95 3.36 7.96 24.31 苏宁环球 4.26 15.29 25.59 69.91 112.53

荣盛发展 6.34 1.74 2.63 5.65 14.85 金科股份 7.49 14.18 24.11 58.04 180.67

绿地控股 5.25 1.53 3.12 8.55 25.80 西藏城投 7.75 12.15 34.29 77.86 124.19

成交量前15名 成交额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：资金净流出规模下降 

 

上周，房地产板块资金净流出 1 亿元，行业排名第 6 位；纵向来看，近两

月板块资金总体呈流出趋势。 

个股方面，万科 A、金地集团资金净主动买入，保利地产、绿地控股资金

净主动卖出。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

2月5日 百万元 百万元 百万元 百万元 2月5日 百万元 百万元 百万元 百万元

华侨城A 7.17 253.7 45.6 -107.5 -581.6 保利地产 13.75 -420.6 -1,766.6 -2,965.5 -4,842.8

奥园美谷 10.73 170.8 110.3 14.6 -681.9 新湖中宝 2.97 -242.3 -368.7 -429.0 -389.7

金科股份 7.49 153.2 115.6 228.7 -611.5 张江高科 16.09 -193.8 -184.2 -348.0 -1,884.9

万科A 28.88 139.2 -925.3 18.0 -2,971.6 绿地控股 5.25 -152.2 -397.2 -522.6 -1,045.1

海航基础 7.35 103.7 318.1 198.3 -518.9 华发股份 6.01 -148.5 -235.3 -235.3 -601.6

格力地产 6.72 85.1 -53.5 -473.7 -1,399.6 爱旭股份 15.15 -137.7 -261.9 -511.5 -273.2

金地集团 11.54 39.5 -166.4 -948.8 -991.8 美好置业 1.59 -130.8 -406.0 398.1 1,103.8

万通发展 6.93 23.9 -8.4 -100.1 -67.4 招商积余 17.95 -111.3 -175.9 -411.4 -545.5

泰禾集团 2.72 16.8 -12.1 -85.6 -450.8 亚太实业 4.51 -107.5 -217.1 -220.0 -337.1

*ST新光 1.06 15.2 5.1 13.4 -24.4 湘财股份 9.94 -86.7 -42.4 -442.0 -996.2

绿景控股 5.08 13.8 4.7 -29.5 -94.6 粤宏远A 2.50 -83.2 -79.4 -97.2 -287.4

三湘印象 4.22 12.8 5.9 2.9 -21.0 苏宁环球 4.26 -75.7 -64.2 -573.7 -986.7

外高桥 13.60 7.4 -16.3 -62.0 -427.0 万业企业 13.91 -74.3 -167.8 -267.1 -756.8

中迪投资 3.30 5.7 -10.4 -32.7 -161.8 荣盛发展 6.34 -66.8 -76.9 -109.9 -738.6

国创高新 3.82 4.5 -10.0 -30.8 -132.9 海航投资 2.31 -65.0 -81.7 -97.9 -313.0

股票名称 股票名称

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

2月5日 百万元 百万元 百万元 百万元 2月5日 百万元 百万元 百万元 百万元

金地集团 11.54 46.3 -80.3 -783.0 -1,035.9 保利地产 13.75 -391.6 -1,296.2 -2,725.9 -3,699.5

嘉凯城 5.04 31.7 24.8 -104.0 -129.3 新湖中宝 2.97 -235.1 -333.9 -387.3 -398.9

格力地产 6.72 30.1 -85.0 -452.7 -1,121.1 张江高科 16.09 -210.3 -192.6 -440.8 -1,941.8

鲁商发展 13.46 26.7 230.3 248.8 -534.2 华发股份 6.01 -149.7 -179.0 -145.4 -376.8

万通发展 6.93 24.8 -5.9 -89.0 -104.5 绿地控股 5.25 -149.5 -323.6 -520.0 -967.4

国创高新 3.82 6.0 6.6 4.5 -25.1 万科A 28.88 -144.4 -519.7 -161.1 -718.0

中南建设 7.69 4.1 9.3 -24.3 18.9 爱旭股份 15.15 -139.6 -240.5 -437.1 -655.7

天房发展 1.85 2.6 -7.1 -31.9 -118.2 湘财股份 9.94 -92.5 -56.2 -346.0 -864.2

顺发恒业 3.15 2.4 1.9 -1.7 5.0 西藏城投 7.75 -70.3 -152.0 -408.0 -579.4

泰禾集团 2.72 2.0 1.1 6.6 -99.8 万业企业 13.91 -70.1 -135.9 -261.7 -644.6

*ST松江 1.46 1.6 -7.2 -9.7 -44.3 蓝光发展 4.15 -66.0 -134.6 -157.1 -332.8

绿景控股 5.08 1.4 -2.5 -6.6 -18.6 荣盛发展 6.34 -59.4 -67.1 -79.2 -231.2

世联行 3.96 0.9 -8.5 -23.3 -161.1 亚太实业 4.51 -55.2 -137.5 -155.4 -183.3

中洲控股 8.38 0.3 1.5 6.4 1.2 上海临港 17.91 -41.7 -76.6 -117.1 -317.3

京能置业 3.33 0.1 -11.8 -38.1 -104.6 陆家嘴 10.01 -38.4 -44.2 -83.6 -235.3

股票名称 股票名称

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

2月5日 百万元 百万元 百万元 百万元 2月5日 百万元 百万元 百万元 百万元

奥园美谷 10.73 43.8 80.0 142.6 107.8 鲁商发展 13.46 -58.7 -69.4 -93.9 -154.2

万通发展 6.93 35.2 41.5 22.7 78.4 格力地产 6.72 -43.5 -77.3 -215.8 -350.1

海航基础 7.35 18.5 75.3 59.6 -12.6 苏宁环球 4.26 -41.5 -46.9 -114.5 -154.9

华侨城A 7.17 6.4 -48.1 -59.6 -68.7 新城控股 43.70 -34.8 31.6 124.7 122.5

阳光城 6.05 6.4 11.4 3.5 -98.2 保利地产 13.75 -32.2 2.8 -205.3 -267.8

粤宏远A 2.50 5.5 9.8 7.1 -12.4 张江高科 16.09 -24.6 -23.9 -80.9 -223.7

城投控股 4.78 3.6 12.1 16.6 44.0 绿地控股 5.25 -22.4 -43.2 -21.9 -33.7

三湘印象 4.22 3.5 3.2 1.3 23.4 中南建设 7.69 -22.3 -45.2 -70.7 -77.1

中新集团 9.05 3.5 2.8 -0.8 1.0 爱旭股份 15.15 -21.0 -40.2 -95.4 -70.9

新华联 1.98 3.3 -1.1 -12.8 -16.4 招商积余 17.95 -20.0 -22.6 -55.8 -33.3

滨江集团 4.44 2.8 1.4 4.7 -23.2 我爱我家 3.72 -20.0 -20.9 -23.5 -101.6

*ST经开 4.83 2.5 1.5 1.2 -5.8 南国置业 2.09 -16.9 -35.3 -59.6 -72.4

新湖中宝 2.97 2.1 79.8 79.3 192.5 西藏城投 7.75 -14.5 25.0 -11.8 -36.3

*ST新光 1.06 1.9 0.5 1.1 -1.6 华发股份 6.01 -14.0 8.8 -2.2 -43.2

中迪投资 3.30 1.7 -2.6 -6.0 -37.0 万业企业 13.91 -14.0 -28.9 -35.1 -81.9

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：融资余额占流通市值比例总体上升 

 

上周，申万房地产板块融资净卖出 9.21 亿元，行业排名第 20 位；纵向来

看，地产板块融资余额及其占流通市值比例总体上升。 

个股方面，融资买入额占成交额比重较大的有：信达地产、凤凰股份、福

星股份、外高桥、华远地产；融资净买入额占成交额较大的有：信达地产、顺

发恒业、阳光城、外高桥、中国国贸。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

2月5日 2月5日

亚通股份 5.98 2.73 17.9 信达地产 3.73 0.33 30.1

福星股份 4.34 5.69 13.9 凤凰股份 3.82 0.05 24.5

城建发展 4.62 13.81 13.2 福星股份 4.34 0.24 22.0

珠江实业 2.57 2.59 11.8 外高桥 13.60 0.40 19.2

大名城 3.76 8.91 10.4 华远地产 1.93 0.12 18.1

华丽家族 3.34 5.48 10.2 南京高科 9.50 0.40 17.9

海航投资 2.31 3.23 9.8 鲁商发展 13.46 10.61 17.9

城投控股 4.78 11.47 9.5 阳光城 6.05 1.29 17.8

云南城投 2.13 2.89 8.5 滨江集团 4.44 0.64 16.5

华发股份 6.01 10.57 8.3 绿地控股 5.25 1.31 16.2

深振业A 4.80 5.33 8.2 新湖中宝 2.97 1.32 16.2

美好置业 1.59 3.17 8.2 西藏城投 7.75 1.93 15.9

海航基础 7.35 9.83 8.1 华发股份 6.01 1.37 15.9

西藏城投 7.75 4.36 7.5 顺发恒业 3.15 0.15 15.7

外高桥 13.60 9.45 7.4 广宇发展 5.38 0.22 15.4

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

亿元

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

2月5日 2月5日

阳光城 6.05 54.7 7.5 万科A 28.88 93.1 0.9

万科A 28.88 45.1 0.4 阳光城 6.05 57.2 7.9

鲁商发展 13.46 32.5 0.5 鲁商发展 13.46 32.5 0.5

信达地产 3.73 21.1 19.0 信达地产 3.73 20.9 18.8

外高桥 13.60 17.0 8.2 外高桥 13.60 14.4 6.9

雅戈尔 8.02 11.4 0.8 雅戈尔 8.02 11.7 0.8

中南建设 7.69 10.7 0.9 中南建设 7.69 11.2 1.0

格力地产 6.72 10.5 0.5 格力地产 6.72 10.2 0.5

顺发恒业 3.15 8.2 8.8 顺发恒业 3.15 8.2 8.8

中国国贸 11.34 3.4 3.0 中国国贸 11.34 3.4 3.0

新城控股 43.70 3.1 0.1 新城控股 43.70 3.0 0.1

浦东金桥 10.99 1.4 1.4 光大嘉宝 3.06 1.2 0.9

光大嘉宝 3.06 1.2 0.9 华远地产 1.93 1.1 1.6

华远地产 1.93 1.1 1.6 浦东金桥 10.99 1.0 1.0

特发服务 33.90 1.0 0.2 凤凰股份 3.82 0.9 4.2

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称
期间净买入额占成

交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：板块和龙头估值优势明显 

 

截止到 2021 年 2 月 5 日，地产板块动态 PE 为 8.0 倍，估值仅高于银行板

块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10 年较低水平。 

个股方面，低估的个股有：华夏幸福、荣盛发展、蓝光发展、宋都股份、

广宇发展，龙头公司有：绿地控股、保利地产；股息率较高的个股有：华夏幸

福、广汇物流、华联控股、三湘印象、宁波富达，龙头公司有：绿地控股、招

商蛇口。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

2月5日 TTM 2月5日 MRQ 2月5日 倍

华夏幸福 9.45 3.12 福星股份 4.34 0.37 华夏幸福 9.45 12.21

荣盛发展 6.34 3.23 泰禾集团 2.72 0.38 广汇物流 4.29 11.13

蓝光发展 4.15 3.49 天房发展 1.85 0.44 华联控股 3.62 11.05

宋都股份 2.40 3.74 铁岭新城 1.67 0.45 三湘印象 4.22 9.13

广宇发展 5.38 3.92 光明地产 2.28 0.46 宁波富达 3.04 8.88

信达地产 3.73 3.97 信达地产 3.73 0.47 绿地控股 5.25 7.62

荣安地产 2.65 4.15 城建发展 4.62 0.48 荣盛发展 6.34 7.57

绿地控股 5.25 4.45 北辰实业 2.12 0.50 首开股份 5.61 7.13

华发股份 6.01 4.46 金融街 5.87 0.50 北辰实业 2.12 7.08

阳光城 6.05 5.40 新华联 1.98 0.52 蓝光发展 4.15 6.92

迪马股份 2.30 5.55 皇庭国际 2.36 0.53 招商蛇口 11.85 6.84

华侨城A 7.17 5.86 天保基建 2.61 0.54 华发股份 6.01 6.66

广汇物流 4.29 5.88 华远地产 1.93 0.54 苏宁环球 4.26 6.37

保利地产 13.75 5.92 美好置业 1.59 0.57 华远地产 1.93 6.22

中南建设 7.69 6.23 首开股份 5.61 0.58 金科股份 7.49 6.00

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            20  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地

位和执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止我司员工将我司证券研究报告私自提供给未

经我司授权的任何公众媒体或者其他机构；禁止任何公众媒体或者其他机构未经授权私自刊载或者转发我

司的证券研究报告。刊载或者转发我司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构

承担相关刊载或者转发责任。 

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示我司证券研究业务客户不要将我司证券研究报告转

发给他人，提示我司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。 

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知我司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

电话：010-83496336 

 

http://www.i618.com.cn/

