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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2021 年 2 月 4 日，人民银行召开加强存款管理工作电视电话会

议，研究部署加强存款管理工作。会议强调，存款利率定价具有

较强的外部性，存款市场竞争秩序事关广大人民群众的切身利益。

存款基准利率作为整个利率体系的“压舱石”，要长期保留。近

期市场资金利率整体有所攀升，综合考虑年初以来监管出台的各

项文件，叠加经济复苏预期中的不确定性，以及我们年度策略中

分析的内生性紧信用问题，我们认为流动性大幅收紧的概率或不

大。当前银行板块个股公布的业绩快报显示，盈利总体向好，资

产质量改善，结合当前板块的整体估值水平，以及对 2021年业绩

的预测，我们认为板块部分个股仍有上升空间。 

投资要点： 

⚫ 市场表现：上周银行指数上涨 6.19%，沪深 300 指数上涨

2.46%，板块跑赢沪深 300指数 3.74个百分点，在 30 个一

级行业中位居第 3 位。年初至今，银行板块整体上涨

12.99%，跑赢沪深 300指数 5.22%的涨幅 7.77个百分点，

在 30个一级行业中位居第 1位。个股方面，上周银行大部

分个股实现正收益，杭州银行和宁波银行涨幅居前。 

⚫ 流动性和市场利率：上周央行通过公开市场操作净投放

960亿元。上周，同业存单实际发行规模 2177亿元，平均

票面利率 3.03%，发行规模下降，票面利率上行。上周，1

月期、3月期和 1年期理财产品收益率分别为 3.41%、3.76%

和 3.45%，其中，3 月期上涨 8BP，1 月期和 1 年期分别下

跌 13BP和 65BP。 

⚫ 行业和公司要闻 

行业要闻： 

人民银行召开加强存款管理工作电视电话会议 

公司要闻： 

青岛银行发布 2020年业绩快报。 

⚫ 风险提示：疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下

行；整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经

济持续走弱，企业营收明显恶化，银行板块业绩波动。 
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[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20210203_银行业动态跟踪

_AAA_理财子公司封闭型产品期限有所拉长 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  郭懿 

执业证书编号： S0270518040001 

电话： 01056508506 

邮箱： guoyi@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo] 

 

 

-10%

2%

13%

24%

36%

47%

银行 沪深300

证
券
动
态
跟
踪
报
告 

行
业
周
观
点 

行
业
研
究 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|银行 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 7 页 

 

目录 

1、投资建议 ......................................................................................................................... 3 

2、市场表现 ......................................................................................................................... 3 

3、流动性和市场利率 ......................................................................................................... 4 

4、行业和公司要闻 ............................................................................................................. 5 

4.1 行业要闻 ........................................................................................................................ 5 

4.2 公司要闻 ........................................................................................................................ 6 

5、风险提示 ......................................................................................................................... 7 

 

 

 

图表 1：板块跑赢沪深 300指数 3.74%，在 30个一级行业中位居第 3位 ......... 3 

图表 2：上周银行板块大部分个股实现正收益 ............................... 4 

图表 3：上周央行通过公开市场操作净投放 960亿元 ......................... 4 

图表 4：同业存单实际发行规模 2177 亿元，平均票面利率 3.03% ............... 5 

图表 5：各期限理财产品收益率 ........................................... 5 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|银行 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 7 页 

 

1、投资建议 

2021 年 2 月 4 日，人民银行召开加强存款管理工作电视电话会议，研究部署加强存

款管理工作。会议强调，存款利率定价具有较强的外部性，存款市场竞争秩序事关广

大人民群众的切身利益。存款基准利率作为整个利率体系的“压舱石”，要长期保留。

近期市场资金利率整体有所攀升，综合考虑年初以来监管出台的各项文件，叠加经济

复苏预期中的不确定性，以及我们年度策略中分析的内生性紧信用问题，我们认为流

动性大幅收紧的概率或不大。当前银行板块个股公布的业绩快报显示，盈利总体向好，

资产质量改善，结合当前板块的整体估值水平，以及对 2021 年业绩的预测，我们认

为板块部分个股仍有上升空间。 

 

2、市场表现 

上周银行指数上涨 6.19%，沪深 300 指数上涨 2.46%，板块跑赢沪深 300指数 3.74个

百分点，在 30个一级行业中位居第 3位。年初至今，银行板块整体上涨 12.99%，跑

赢沪深 300指数 5.22%的涨幅 7.77个百分点，在 30个一级行业中位居第 1位。个股

方面，上周银行大部分个股实现正收益，杭州银行和宁波银行涨幅居前。 

 

图表1：板块跑赢沪深300指数3.74%，在30个一级行业中位居第3位 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表2：上周银行板块大部分个股实现正收益 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

3、流动性和市场利率 

上周央行通过公开市场操作净投放 960 亿元。 

上周，同业存单实际发行规模 2177 亿元，平均票面利率 3.03%，发行规模下降，票

面利率上行。 

上周，1月期、3月期和 1年期理财产品收益率分别为 3.41%、3.76%和 3.45%，其中，

3 月期上涨 8BP，1月期和 1年期分别下跌 13BP和 65BP。 

 

图表3：上周央行通过公开市场操作净投放960亿元 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表4：同业存单实际发行规模2177亿元，平均票面利率3.03% 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

 

图表5：各期限理财产品收益率 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 
 

4、行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

2021年 2月 4日，人民银行召开加强存款管理工作电视电话会议，研究部署加强存

款管理工作。人民银行党委委员、副行长刘国强出席会议并讲话。会议强调，存款

利率定价具有较强的外部性，存款市场竞争秩序事关广大人民群众的切身利益。存

款基准利率作为整个利率体系的“压舱石”，要长期保留。必须贯彻落实金融为民

的初心使命，持续强化存款管理。督促地方法人银行回归服务当地的本源，不得以

各种方式开办异地存款。继续加强对不规范存款创新产品的监测管理，维护存款市

场竞争秩序，守护好老百姓的钱袋子。 

资料来源：央行 

 

中国人民银行与中国银行保险监督管理委员会、中国证券监督管理委员会、国家外汇
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管理局、香港金融管理局、香港证券及期货事务监察委员会、澳门金融管理局签署《关

于在粤港澳大湾区开展“跨境理财通”业务试点的谅解备忘录》。近日，中国人民银

行行长易纲、中国银行保险监督管理委员会主席郭树清、中国证券监督管理委员会主

席易会满、国家外汇管理局局长潘功胜、香港金融管理局总裁余伟文、香港证券及期

货事务监察委员会主席雷添良、澳门金融管理局主席陈守信签署《关于在粤港澳大湾

区开展“跨境理财通”业务试点的谅解备忘录》。各方同意在各自职责范围内对粤港

澳大湾区“跨境理财通”业务试点进行监管并相互配合。备忘录内容涉及监管信息交

流、执法合作、投资者保护、联络协商机制等方面。 

资料来源：央行 

 

 

4.2 公司要闻  

发布业绩快报 

青岛银行：2020 年，存款贷款较快增长，总体经营稳健运行。资产负债较快增长，

结构调整持续推进。截至 2020年末，本公司资产总额 4,598.28亿元，比上年末增加

862.05 亿元，增长 23.07%，其中，客户贷款总额（未含应计利息）2,067.47 亿元，

比上年末增加 339.52 亿元，增长 19.65%；负债总额 4,289.21 亿元，比上年末增加

857.77 亿元，增长 25.00%，其中，客户存款总额（未含应计利息）2,722.31 亿元，

比上年末增加 594.41 亿元，增长 27.93%，占负债总额比例 63.47%，比上年末提高

1.46个百分点。 

资料来源：青岛银行 

 

召开股东大会 

光大银行：2021年 3月 25日（星期四）9点 30分，召开 2021年第一次临时股东大

会，本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结合的方式。审议包括

关于选举韩复龄先生为中国光大银行股份有限公司第八届董事会独立董事的议案等。 

资料来源：光大银行 

 

5、风险提示 

疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下行。 

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走弱，企业营收明

显恶化，银行板块将出现业绩波动。  
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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