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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2020 年 1-12 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 8989.20 

累计增长 -5.40 

利润（亿元） 691.50 

累计增长 7.70 

水务  

销售收入（亿元） 3381.80 

累计增长 6.90 

利润（亿元） 390.40 

累计增长 16.50 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210201--20210205）燃气指数下跌 2.51%，水务指数下跌

3.55%，沪深 300 指数上涨 2.46%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.97

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 6.01 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有*ST 中天

（10.10%）、胜利股份（4.08%）、陕天然气（3.30%），表现较差的个

股为新天绿能（-13.68%）、长春燃气（-12.43%）、南京公用（-11.19%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 02 月 08 日  

天然气产量持续维持历史高位 

—燃气水务行业周报（2.1—2.5) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210201--20210205）燃气指数下跌 2.51%，水务指数

下跌 3.55%，沪深 300 指数上涨 2.46%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 4.97 个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 6.01 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有*ST 中天

（10.10%）、胜利股份（4.08%）、陕天然气（3.30%），表现较差的

个股为新天绿能（ -13.68%）、长春燃气（ -12.43%）、南京公用

（-11.19%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

国家能源局：天然气产量持续维持历史高位 

国家能源局 1 月 30 日发布数据显示，2020 年全国规模以上企

业煤炭产量 38.4 亿吨，同比增长 0.9%；12 月煤炭产量 3.5 亿吨，
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同比增长 3.2%。全国煤炭日产量持续保持 1100 万吨左右的较高水

平，煤炭供应总体平稳。同时，天然气产量持续维持历史高位。 

入冬以来，受寒潮天气影响，全国能源需求特别是电力需求高

速增长，局部地区高峰时段供应偏紧。国家能源局采取了加强电力

供需监测预警、灵活调配资源等一系列保供举措，确保能源安全稳

定供应。 

煤炭方面，截至 2021 年 1 月 25 日，全国统调电厂电煤库存可

用 15 天，库存处合理水平。煤炭中长期合同兑现率高、价格平稳，

2020 年煤炭企业中长期合同兑现率超过 90%，履约情况总体良好，

较好发挥了市场稳定器作用。煤炭现货价格 11 月初以来持续上涨，

近日已出现回落。 

同时，天然气供应能力进一步增强。国家能源局有关负责人表

示，相关部门克服极寒天气造成的用气增供压力，全力推动天然气

增储上产、管网互联互通、储气能力建设、进口气协调保障等重点

工作，实现了 2020 年至 2021 年采暖季天然气供应能力进一步增强，

保障了全社会生产生活用气需求。 

数据显示，2020 年 10 月至 12 月，全国月均天然气产量连续 3

个月维持历史高位，其中，12 月产量同比增长约 13.7%。国家统计

局数据显示，2020 年国内天然气产量约 1888 亿立方米，连续 4 年

增产超过 100 亿立方米。 

管道建设方面，中俄东线中段工程于 2020 年 12 月 3 日投产进

气。2021 年 1 月 1 日以来，中俄东线日最大输气量实现翻番，进一

步增加京津冀地区天然气有效供应。 

海外资源进口方面，优化淡旺季天然气进口资源配置，依托国

家管网设施加强“联保联供联运”，增加资源串换互保互供，在北海

LNG 接收站因事故停产等情况下，实现了资源互济互补。2020 年

11 月至 12 月三家主要油气企业合计进口天然气同比增长 8.7%。 

针对今年春节假期国家鼓励群众就地过年等政策，上述负责人

表示，国家能源局开展春节假期能源供需形势研判，加强假期煤电

油气供应的监测预警，及时跟踪供应最新情况，针对可能出现的各

种困难做好应急预案，最大限度减轻不确定因素的影响，保障春节

假期能源供应安全。 

福建福州对工业企业用气大户实行优惠气价政策 

春节期间福州市对工业企业用气大户实行优惠气价政策。 
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2 月 1 日至 2 月 28 日，日均用气量达到 5000 方及以上的工业

企业（包括使用管道气和中海福建公司 LNG 的用户，不含天然气

发电、热电联产、分布式能源及集中供热企业）其终端气价（即实

际用气价格）在原价格基础上给予降低 0.15 元/方（含税）优惠；

单个企业享受优惠金额累计不超过 100 万元（含税）。 

（来源：国际燃气网等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

重庆燃气（600917）关于控股股东部分股份被司法冻结的公告。

重庆市能源投资集团有限公司持有公司股份数量 43,229,198 股被司

法冻结，占公司总股本比例 2.7511%，占其持股数量比例 6.6978%。 

新天然气（603393）回购报告书。公司拟回购资金总额：不低

于人民币 5,000 万元（含），不超过人民币 10,000 万元（含）。回

购期限：自公司董事会审议通过回购方案之日起不超过 12 个月。

回购价格：不超过 33.41 元/股。回购用途：拟将回购股份的全部用

于实施股权激励。 

百川能源（600681）关于第二次股份回购实施结果暨股份变动

公告。2021年 2月 2日，公司完成回购，实际回购公司股份 55,910,148

股，占公司总股本的 3.88%，回购最高价格 6.03 元/股、最低价格

4.97 元/股，回购均价 5.28 元/股，使用资金总额为 294,932,780 元（不

含交易费用）。 

皖天然气（603689）2020 年年度业绩快报公告。公司预计 2020

年实现营业总收入 47.61 亿元，同比增长 14.13%；过属于上市公司

股东的净利润 2.12 亿元，同比下降 5.50%。2020 年公司输售气量完

成 27.59 亿立方米，同比增长 13.26%； 

江南水务（601199）股东减持股份结果公告。公司于 2021 年 2

月 3 日收到股东模塑科技的《关于股份减持结果的告知函》。本次

减持时间区间届满，模塑科技通过集中竞价交易方式减持 2,109,900

股，占公司总股本的 0.23%。截止公告日，模塑科技仍持有公司股

份 46,041,052 股，占公司总股本的 4.92%。 

洪城水业（600461）江西洪城环境股份有限公司关于子公司获

得高新技术企业认定的公告。公司的全资子公司江西洪城水业环保

有限公司被认定为江西省 2020 年度第二批高新技术企业，并获发

《高新技术企业证书》（证书编号：GR202036002364），有效期三年，

发证时间为 2020 年 12 月 2 日。自通过高新技术企业再次认定后的
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三年内可继续享受国家关于高新技术企业的税收优惠政策，即企业

所得税按 15%的税率征收。 

公司控股子公司辽宁洪城环保有限公司被认定为辽宁省 2020

年第三批高新技术企业，证书编号：GR202021001396，资格有效期 

3 年，发证时间 2020 年 12 月 1 日。自获得高新技术企业认定后的

三年内可享受国家关于高新技术企业的相关优惠政策，即企业所得

税按 15%的税率征收。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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