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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

春节档电影预售票房 4 天破 2 亿 《唐探 3》占七成 

春节期间北京影院上座率不超过 50% 

"人人影视字幕组"涉嫌侵犯影视作品著作权被查处 

演出行业明确艺人 15 项禁止行为：违规艺人或被行业永久抵制 

冬奥倒计时 1 周年，北京及延庆所有竞赛场馆完成制冰造雪 

 上市公司重要公告 

皖新传媒：2020 年度业绩预告 

新媒股份：公司股份回购计划 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.71%，文化传媒行业下跌 5.22%，行业跑

输市场 7.93 个百分点，位列中信 30 个一级行业倒数第二位；子行业中影视

动漫下跌 3.15%，平面媒体下跌 3.86%，有线运营下跌 5.81%，营销服务下

跌 7.99%，网络服务下跌 6.09%，体育健身下跌 4.3%。 

个股方面，*ST 当代、力盛赛车及唐德影视本周领涨，祥源文化、众应互联

及艾格拉斯本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业继续表现低迷，整体持续出现普跌的行情。策略上，我们

认为目前可以关注业绩持续回暖的出版领域和广告行业。另外还可以关注春

节档期热门电影的题材性机会，预计优质影视内容的集中上映和国内居民春

节假期出行的收缩将促使票房数据有较为亮眼的表现；此外还可以关注游戏

子行业在春节期间的表现，预计出行需求的降低也将使该领域获得持续利好。

综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、

昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、中国出版（601949）、三七

互娱（002555）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 春节档电影预售票房 4 天破 2 亿 《唐探 3》占七成 

据电影票房数据分析平台猫眼专业版显示，截至2日上午9:00左右，春节档电影

预售总票房已达 2.11 亿元，其中《唐人街探案 3》以 1.52 亿元位列榜首，占 2021

年春节档总预售的 72％左右。预售票房位列第二第三的的分别是《你好，李焕

英》和《刺杀小说家》。 

资料来源：财联社 

1.2 春节期间北京影院上座率不超过 50% 

从多家院线了解到，根据北京市疫情防控的最新要求，春节期间（2 月 11 日至 2

月 17 日，农历腊月三十至正月初六）北京各影院每个场次的观影上座率不得超

过 50%。北京市相关部门表示，消息属实。多家影院表示将按照不超过 50%的

上座率要求严格执行。 

资料来源：新华社 

1.3"人人影视字幕组"涉嫌侵犯影视作品著作权被查处 

近日，上海警方侦破“9.8”特大跨省侵犯影视作品著作权案，抓获犯罪嫌疑人

14 名，查处涉案公司 3 家，查获作案用手机 20 部和电脑主机、服务器 12 台，

涉案金额 1600 余万元。去年 9 月，上海警方发现有人通过“人人影视字幕组”

网站和客户端提供疑似侵权影视作品的在线观看和离线下载。经与著作权权利人

联系，上述影视作品未取得著作权权利人的授权。对此，上海市公安局经侦总队

会同虹口公安分局开展侦查。目前，案件正在进一步侦办中。 

资料来源：澎湃新闻 
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1.4 演出行业明确艺人 15 项禁止行为：违规艺人或被行

业永久抵制 

中国演出行业协会 5 日发布新制定的《演出行业演艺人员从业自律管理办法》，

首次明确规定演艺人员应当自觉遵守的从业规范，涵盖遵守社会公德、坚守契约

精神、尊重合作团队与合作对象等十项义务性、责任性条款，以及十五项禁止性

条款。根据演艺人员违反从业规范情节轻重及危害程度，分别实施 1 年、3 年、

5 年和永久等不同程度的行业联合抵制。 

资料来源：中国演出行业协会 

1.5冬奥倒计时 1周年，北京及延庆所有竞赛场馆完成制

冰造雪 

2 月 3 日，澎湃新闻记者从北京市重大项目办获悉，在北京 2022 年冬奥会开幕

倒计时 1 周年前夕，北京赛区、延庆赛区所有竞赛场馆首次全面制冰、造雪工作

完成，并具备测试比赛条件。这是继 2020 年底北京赛区、延庆赛区全部竞赛场

馆实现完工后，北京冬奥会筹办由建设阶段转入测试、运行阶段的标志。 

资料来源：澎湃新闻 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601801 皖新传媒 2020 年度业绩预告 

公司披露 2020 年度业绩预告，业绩同比上升，归属于上市公司股东的净利润

为 6.16 亿元，同比增长 10.53%；基本每股收益为 0.31 元/股，同比增长 10.71%；

2020 年实现营业收入 90.38 亿元，同比增长 2.33%。 

300770 新媒股份 公司股份回购计划 

公司拟以不低于人民币 0.5 亿元且不超过人民币 1 亿元的自有资金，按不超过

94 元/股的回购价格，在 6 个月以内实施股份回购，预计回购股份数量为

53.19-106.38 万股。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.71%，文化传媒行业下跌5.22%，行业跑输市

场 7.93 个百分点，位列中信 30 个一级行业倒数第二位；子行业中影视动漫下跌

3.15%，平面媒体下跌 3.86%，有线运营下跌 5.81%，营销服务下跌 7.99%，网

络服务下跌 6.09%，体育健身下跌 4.3%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，*ST 当代、力盛赛车及唐德影视本周领涨，祥源文化、众应互联及艾

格拉斯本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

*ST 当代 16.9 祥源文化 -27.91 

力盛赛车 15.7 众应互联 -19.93 

唐德影视 11.3 艾格拉斯 -19.75 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业继续表现低迷，整体持续出现普跌的行情。策略上，我们认为

目前可以关注业绩持续回暖的出版领域和广告行业。另外还可以关注春节档期热

门电影的题材性机会，预计优质影视内容的集中上映和国内居民春节假期出行的

收缩将促使票房数据有较为亮眼的表现；此外还可以关注游戏子行业在春节期间

的表现，预计出行需求的降低也将使该领域获得持续利好。综上我们继续维持传

媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、

光线传媒（300251）、中国出版（601949）、三七互娱（002555）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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