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——石油化工行业周报（20210207） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存下降 99.4 万桶，美国活跃石油钻机数增加 4座到 299 座，

美元指数上涨 0.5%，布伦特原油价格上涨 8.32%，WTI 原油价格上涨 9.33%，

NYMEX 天然气价格上涨 12.4%。 

中海油发布 2021 年战略展望，资本支出由 800 亿增长到 900-1000 亿元人民币，

超出市场预期，并且国内资本支出占比大幅提高 10 个百分点，对应国内资本支

出预计同比增长 45%。中海油国内资本支出的大幅增长反映石油公司对未来两

年油价具备信心，同时也反映加大国内油气产量的迫切要求，由此我们可以展

望，中石油和中石化 2021 年资本支出增速也有望超预期。中石油国内 7个油田

开始加大页岩油勘探开发的投入，在 60 美元的油价下具备一定的成本承受能

力，国内资本支出有望显著增长。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.10%。上证综指上涨 0.38%,中小板

指数上涨 0.60%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：中海

油服上涨 17.81%、杰瑞股份上涨 13.65%、卫星石化上涨 12.79%、恒逸石化上

涨 11.39%、大庆华科上涨 10.31%。 

 公司动态 

中海油服（601808.SH）发布战略展望，预计 2021 年资本性开支为人民币 43

亿元左右，主要用于生产基地建设、装备及技术设备更新改造等。宏川智慧

（002930.SZ）发布业绩快报。2021 年公司储罐出租率和单价提升，运营储罐

罐容和运营化工仓库面积大幅增加，使得公司营业收入同比增长 74.82%，达到

8.5 亿元，归属于上市公司股东的净利润同比增长 58.98%，达到 2.32 亿元。 

 行业动态 

2 月 3 日，欧佩克部长级联合减产监督委员会（JMMC）发布声明称，对 2021 年

国际油市复苏持乐观态度，同时表示欧佩克将继续维持减产规模，稳定市场油

价。2021 年 1月，欧佩克日均原油产量为 2575 万桶，环比增加仅 16 万桶，维

持了高减产执行率。在多方积极信号下，目前国际市场原油价格保持平稳（中

国石油新闻中心）；中海油宣布， 2020 年中海油海上油气产量突破 6500 万吨，

创下历史新高，原油产量同比增长 240.3 万吨，原油生产增量为中国三大石油

公司之首。（中国石油新闻中心） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.10%。上证综指上涨 0.38%,中小

板指数上涨 0.60%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：中海

油服上涨 17.81%、杰瑞股份上涨 13.65%、卫星石化上涨 12.79%、恒逸石化

上涨 11.39%、大庆华科上涨 10.31%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 8.32% 

2 NYMEX 轻质原油 9.33% 

3 NYMEX 天然气 12.4% 

4 美元指数 0.5% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -99.4 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 DMF 丙酮 甲醛 尿素 醋酸 

价格涨幅 21.24% 17.23% 8.25% 7.78% 5.62% 

产品 丁二烯 三氯甲烷 软泡聚醚 环氧丙烷 丙烯酸 

价格跌幅 -10.22% -9.81% -3.58% -2.72% -1.95% 

产品价差 二甲苯-石

脑油 

甲苯-石脑

油 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

己二酸-苯 苯-石脑油 

价差涨幅 11.68% 9.19% 6.38% 4.96% 2.75% 

产品价差 PTA-0.665*

二甲苯 

丁二烯-石

脑油 

乙烯-石脑

油 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

价差跌幅 -21.01% -20.73% -17.48% -11.85% -9.73% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： DMF  图 7： 尿素 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 丙烯酸-0.7*丙烯  图 11： 乙烯-石脑油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 国家能源局在北京组织召开 2021 年页岩油勘探开发推进会，深入贯彻落实

习近平总书记关于油气勘探开发系列重要指示批示精神，总结前期页岩油勘探

开发工作进展，研究下一阶段攻关目标、工作重点及主要措施，全力推动页岩

油勘探开发加快发展。（能源局网站） 

2. 2 月 3 日，记者从大庆钻探了解到，181 部钻机平稳有序施工，今年首月国

内完井 287 口、进尺 43.9 万米，分别同比上年增加 7.5%和 40.9%。（中国石

油新闻中心） 

3. 2 月 3 日，欧佩克部长级联合减产监督委员会（JMMC）发布声明称，对 2021

年国际油市复苏持乐观态度，同时表示欧佩克将继续维持减产规模，稳定市场

油价。2021 年 1 月，欧佩克日均原油产量为 2575 万桶，环比增加仅 16 万桶，

维持了高减产执行率。在多方积极信号下，目前国际市场原油价格保持平稳。

（中国石油新闻中心） 

4. 中海油宣布，海上油气产量再创新高。2020 年中海油海上油气产量突破

6500 万吨，创下历史新高。原油产量同比增长 240.3 万吨，原油生产增量为

中国三大石油公司之首。新增产量主要通过新技术发现新油田实现，2020 年，

包括旅大 21-2 平台和流花 16-2 油田群等 11 个国内新项目全部顺利投产。（中

国石油新闻中心） 

5. 新疆油田技术突破，解决稠油开采难题。2020 年，新疆油田稠油产量突破

430 万吨，占新疆油田油气当量、中国石油稠油产量的 1/3 以上，成为新疆石

油开采的中坚力量，依赖于技术突破，目前稠油采收率大幅上升，桶油完全成

本下降，2020 年新疆油田稠油累计生产总值达 2454 亿元。（中国石油新闻中

心） 

6.中原油田保供增气日产气量创新高，截至 2月 4日，中原油田通过持续推广

应用新型采气技术，不断挖掘老区潜力，累计生产气井气 366.5 万立方米，超

过指标 91 万立方米。日均气量突破 10.5 万立方米。（中国石化新闻网） 

7.1 月巴西国家石油出口创新高，据 2月 2日媒体报道，巴西国家石油表示其

1 月通过安哥拉-杜斯雷斯终端出口的原有达到 1930 万桶，以盐下石油为主。

打破了过往的记录。该公司2020年原油出口量比2019年增长了33%，达到71.3

万桶/天。（中国石化新闻网） 

8.据 2 月 3 日媒体报道，印度企业集团阿尼达公司与法国道达尔公司达成一项

为期 3年的进口液化气（LNG）协议。（中国石化新闻网） 

9. 记者从渤海装备了解到，2020 年渤海装备“制造+服务”业务收入 12.18

亿元，继 2019 年之后再次突破 10 亿元大关，同比增长 13%，创历史最好成绩。

（中国石油新闻中心） 

10.位于舟山鱼山岛的舟山绿色石化基地 4000 万吨/年炼化一体化项目，2020

年创产值 748 亿元，占舟山 2020 年工业总产值的近 50%。2020 年，舟山绿色

石化基地共加工原油 2306 万吨。舟山绿色石化基地目前已完成总投资近 1300

亿元，2020 年完成固定资产投资约 386 亿元。二期 2000 万吨/年炼化一体化
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项目推进速度比一期更快，预计到 2021 年底，二期项目将全部建设完成。据

了解，浙石化 4000 万吨/年炼化一体化项目全部达产后，预计每年产值将超

2500 亿元，可带动上下游产业链 6000 亿元。（中国石油新闻中心） 

 

 

 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

中海油服 战略展望 
2021年，预计公司资本性开支为人民币 43亿元左右，主要

用于生产基地建设、装备及技术设备更新改造等。 

宏川智慧 业绩快报 

2021年公司储罐出租率和单价提升，运营储罐罐容和运营化

工仓库面积大幅增加，使得公司营业收入同比增长 74.82%，

达到 8.5亿元，归属于上市公司股东的净利润同比增长

58.98%，达到 2.32亿元。 

龙蟒佰利 产品价格调整 

自 2月 8日起，公司各型号钛白粉（包括硫酸法钛白粉、氯

化法钛白粉）销售价格在原价基础上对国内各类客户上调

1000元人民币/吨，对国际各类客户上调 150美元/吨，个别

型号根据实际情况调整。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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