
 

 

 

       

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

收购摄像头模组业务，ODM 巨头打造全产业链服务能力 
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闻泰科技 沪深300

全球 ODM 龙头空间巨大，安世并表卡位功率半导体

市场——闻泰科技（600745.SH）投资价值分析报告 

………………………………………..……………2020-08-22 

 

经营性业绩符合预期，功率龙头拟布局 12 英寸车规级

晶圆厂——闻泰科技（600745.SH）2020 年三季报点

评 

………………………………………………..………2020-11-1 

 

业绩符合预期，安世收购顺利——闻泰科技

（600745.SH）2020 年半年报点评

………………………………………………………2020-08-31 

 

事件： 

点评： 

◆打通供应链上游，构建全产业链客户服务能力。 

◆新能源汽车高景气，安世步入快速增长通道。

◆控股股东体外建设 12 英寸晶圆制造中心，拟布局车规级功率功率半导体项目。 

要点 



 

 

 

 

◆氮化镓器件持续升级，不断加码第三代半导体投入 

◆ODM 行业高景气，寡头垄断下受益 5G 浪潮。 

◆闻泰与安世合作逐渐加深，SIP 封装为协同效应下又一战略制高点。 

◆公司20年经营性业绩符合预期，全年实现高增长。 

原点资产



 

 

 

 

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

 

17,335.11  41,578.16  61,388.32  83,448.86  102,704.72  

2.48% 139.85% 47.65% 35.94% 23.08% 

61.02  1,253.56  2,491.82  4,041.40  5,781.84  

-81.47% 1954.37% 98.78% 62.19% 43.07% 

0.10  1.12  2.00  3.25  4.64  

1.70% 5.92% 7.24% 10.60% 13.32% 

1,048  90  50  31  22  

17.8  5.3  3.6  3.3  2.9  

 

 

 



 

 

 

 

17,335  41,578  61,388  83,449  102,705  

15,764  37,286  53,332  72,959  89,571  

283  568  581  595  609  

62  74  110  150  185  

151  484  1,228  1,669  2,054  

295  615  1,842  1,669  1,562  

212  556  542  378  353  

732  1,320  2,038  2,370  2,896  

-10  564  0  0  0  

69  1,537  2,724  4,379  6,238  

64  1,473  2,715  4,370  6,229  

-8  94  173  278  397  

72  1,379  2,542  4,091  5,832  

11  126  50  50  50  

61  1,254  2,492  4,041  5,782  

0.10  1.12  2.00  3.25  4.64  

 

3,272  4,620  3,607  6,631  8,183  

61  1,254  2,492  4,041  5,782  

283  568  581  595  609  

-4,295  4,834  5,697  3,944  3,423  

7,223  -2,036  -5,164  -1,950  -1,631  

-1,639  -12,304  1,587  -325  -300  

-175  -921  245  -250  -250  

1,176  42  0  0  0  

-2,640  -11,426  1,342  -75  -50  

-1,424  13,722  3,063  -119  -356  

0  487  121  0  0  

1,086  13,909  -7,627  0  0  

4,876  16,589  8,980  13,192  11,453  

163  6,021  8,257  6,187  7,527  

 

 

16,942  65,132  79,748  96,721  113,506  

1,903  7,714  15,971  22,158  29,685  

0  1,499  10  10  10  

4,832  14,022  20,700  28,139  34,632  

257  0  0  0  0  

43  1,062  1,565  2,128  2,619  

1,625  5,678  8,122  11,112  13,642  

263  230  204  176  151  

11,824  30,823  46,879  64,118  81,210  

0  113  113  113  113  

1,176  42  42  42  42  

544  5,118  4,817  4,499  4,166  

33  487  470  458  448  

461  4,075  4,043  4,012  3,981  

1,300  22,697  22,697  22,697  22,697  

1,218  160  556  556  556  

5,118  34,308  32,869  32,602  32,295  

13,211  43,710  45,063  58,255  69,709  

2,000  2,778  0  0  0  

5,981  15,829  22,639  30,971  38,023  

2,107  5,864  8,533  11,674  14,331  

755  437  645  876  1,078  

0  -33  -33  -33  -33  

13,131  31,069  35,433  48,056  59,013  

0  11,306  8,306  8,306  8,306  

0  0  0  0  0  

12  638  1,149  1,719  2,215  

80  12,641  9,630  10,199  10,696  

3,731  21,422  34,684  38,465  43,797  

637  1,124  1,245  1,245  1,245  

2,427  18,410  29,427  29,659  29,659  

527  1,684  3,758  7,257  12,539  

3,595  21,189  34,402  38,133  43,414  

136  233  283  333  383  
 

 

9.1% 10.3% 13.1% 12.6% 12.8% 

3.6% 6.9% 5.2% 6.4% 7.0% 

1.7% 5.3% 4.3% 5.7% 6.4% 

0.4% 3.5% 4.4% 5.2% 6.1% 

0.4% 3.0% 4.1% 4.8% 5.6% 

0.4% 2.1% 3.2% 4.2% 5.1% 

1.7% 5.9% 7.2% 10.6% 13.3% 

8.0% 5.5% 5.8% 9.8% 12.9% 

 

78% 67% 57% 60% 61% 

0.90  0.99  1.32  1.33  1.38  

0.78  0.81  1.09  1.10  1.14  

1.69  1.32  4.09  4.54  5.16  

6.99  2.31  6.30  8.32  10.32  

 

0.9% 1.2% 2.0% 2.0% 2.0% 

1.7% 1.5% 3.0% 2.0% 1.5% 

1.2% 1.3% 0.9% 0.5% 0.3% 

4.2% 3.2% 3.3% 2.8% 2.8% 

-13.3% 6.4% 6.4% 6.4% 6.4% 

 

0.00  0.15  0.25  0.40  0.57  

5.13  4.11  2.90  5.32  6.57  

5.64  18.85  27.62  30.62  34.86  

27.20  36.99  49.29  67.01  82.47  

 

1048  90  50  31  22  

17.8  5.3  3.6  3.3  2.9  

117  47  41  25  18  

0.0% 0.1% 0.2% 0.4% 0.6% 
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