
 

 1  
 
请务必阅读末页声明。 

 

事件： 

2021 年 2 月 8 日，化工（申万）指数上涨 3.52%；2021 年以来，化工（申万）指数上涨 10.94%，涨

幅居前。 

点评： 

1、2021年来原油价格持续上涨，领涨大宗商品  

   在今年1月初，沙特宣布将额外减少每日100万桶的原油供应；另外，随着新冠病毒疫苗的加速推

广，市场对全球经济复苏的乐观预期，以及美国将推出的1.9万亿美元新一轮刺激计划。这些因素，

带动了原油价格的上涨。 

截至2月8日，布伦特原油期货收盘价60.66美元/桶，今年来涨幅高达19.7%；纽约轻质原油期货

收盘价58.10美元/桶，今年来涨幅高达20.0%。今年来，原油期货价格领涨大宗商品。 

图1： 2021年来，原油价格大幅上涨 

 

资料来源：wind资讯，东莞证券研究所 

    2、原油与多数化工产品价格关联性较大，原油价格上涨推动化工产品价格上涨 

由于多数化工产品的最终上游是原油和煤炭，全球角度来看，更多是来自于原油，因此，多数化

工产品价格与原油价格关联性较大。我们统计2013至现在，中国化工产品价格指数（CCPI）与布伦特

原油期货收盘价相关性，他们的相关系数为0.82。 

 

 

 

数据来源：Wind

期货收盘价(活跃合约):IPE布油 期货收盘价(活跃合约):NYMEX轻质原油

17-12-31 18-12-31 19-12-31 20-12-3117-12-31

10 10

20 20

30 30

40 40

50 50

60 60

70 70

80 80

美元/桶 美元/桶美元/桶 美元/桶

 
 

基础化工行业 

谨慎推荐 （维持） 
 
油价上涨是板块上涨重要刺激因素 

风险评级：中风险 
 

行业动态点评 

2021 年 2 月 9 日 

 李隆海（SAC 执业证书编号： S0340510120006） 

电话：0769-22119462 邮箱：LLH@dgzq.com.cn 

事
件
点
评 

行
业
研
究 
证
券
研
究
报
告 



 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

图2：原油与多数化工产品价格关联性较大 

 

资料来源：wind资讯，东莞证券研究所 

今年来原油价格的上涨，推动下游化工产品的上涨，醋酸、乙二醇、草甘膦、化纤、尿素等均出

现不同程度的上涨。 

图3：醋酸价格 
 

图4：乙二醇价格 

 

 

 

资料来源：wind资讯，东莞证券研究所                      资料来源：wind资讯，东莞证券研究所 

 

图5：草甘膦价格 
 

图6：尿素价格 

 

 

 

资料来源：wind资讯，东莞证券研究所                    资料来源：wind资讯，东莞证券研究所 
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3、投资建议。受益于国内经济的复苏，以及化工产品直接和间接出口好于预期，目前化工行业景气

度处于历史较好时期。另外，化工行业格局要好于2016年供给侧改革之前，行业龙头公司质量得到明

显提升，将充分受益于行业的景气度。个股建议重点关注行业优质龙头：万华化学（600309）、华鲁

恒升（600426）、扬农化工（600486）和龙蟒佰利（002601）。 
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