
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

ede  

 

 

 

 

本月全国碳交易市场正式开放，或推动清洁能源装机提升 

 

 证券研究报告 

所属部门 | 行业公司部 

报告类别 | 行业周报 

所属行业 | 电力 

报告时间 | 2021/02/06 

 
 

 
 

 

 分析师 

 
白竣天 
证书编号：S1100518070003 

baijuntian@cczq.com 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B 座 17

楼，610041 
 

——电力行业周报（20210206） 

❖ 川财周观点 

本月起，生态环境部于 1月 5 日印发的《碳排放权交易管理办法（试行）》启

动施行，标志着酝酿 10 年之久的全国碳市场正式开放。按照要求，企业年度

温室气体排放量达到 2.6万吨二氧化碳当量，折合能源消费量约 1万吨标煤，

即纳入温室气体重点排放单位，应当控制温室气体排放、报告碳排放数据、清

缴碳排放配额、公开交易等信息并接受监管。 

碳排放是指煤炭、石油、天然气等化石能源燃烧活动和工业生产过程以及土地

利用变化与林业等活动产生的温室气体排放，也包括因使用外购的电力和热力

等所导致的温室气体排放。碳排放权是指分配给温室气体重点排放单位的规定

时期内的碳排放额度。碳排放权交易体系是指以控制温室气体排放为目的，以

温室气体排放配额或温室气体减排信用为标的物所进行的市场交易。中国在

2012 年以前碳市场发展缓慢，主要以参与清洁发展机制（CDM）项目为主，随

着后京都时代的到来，中国开启了碳市场建设工作，对建立中国碳排放权交易

制度做出了相应决策部署。1 月 1日，全国碳市场发电行业第一个履约周期正

式启动，首个履约周期到 2021 年 12 月 31日截止，涉及 2225家发电行业重点

排放单位。碳排放权交易作为控制温室气体排放的一种市场化手段，相对于行

政手段具有全社会减排成本较低、能够为企业减排提供灵活选择等优势；有助

于新能源运营企业通过碳排放权交易获取额外收益，也有助于提升传统电力企

业及新能源运营企业增加新能源装机积极性。 

❖ 市场表现 

本周公用事业指数下跌 3.81%，电力行业指数下跌 4.22%，沪深 300 指数上涨

2.46%,火电指数下跌 6.10%，水电指数块下跌 1.49%。个股方面，周涨幅前三

的公司为：联美控股（600167.SH,3.81%），惠天热电（000692.SZ,3.59%），

三峡水利（600116.SH,3.33%）；周跌幅前三的公司为：嘉泽新能（601619.SH,-

24.07%），宝新能源（000690.SZ,-23.35%），豫能控股（001896.SZ,-17.16%）。 

❖ 行业动态 

三峡集团与中国移动签署战略合作框架协议：2月 2日，三峡集团与中国移动

在北京签署战略合作框架协议。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

隆基股份（601012）：公司 7 家子公司近日与与江苏中能硅业科技发展有限公

司签订了长期多晶硅料采购协议，根据协议，双方 2021 年 3 月至 2023 年 12

月期间多晶硅料合作量不少于 9.14万吨。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格大幅上涨；来水不及预期等。 
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一、每周观点 

本月起，生态环境部于 1月 5日印发的《碳排放权交易管理办法（试行）》启

动施行，标志着酝酿 10 年之久的全国碳市场正式启动。按照要求，企业年度

温室气体排放量达到 2.6 万吨二氧化碳当量，折合能源消费量约 1 万吨标煤，

即纳入温室气体重点排放单位，应当控制温室气体排放、报告碳排放数据、清

缴碳排放配额、公开交易等信息并接受监管。 

碳排放是指煤炭、石油、天然气等化石能源燃烧活动和工业生产过程以及土地

利用变化与林业等活动产生的温室气体排放，也包括因使用外购的电力和热力

等所导致的温室气体排放。碳排放权是指分配给温室气体重点排放单位的规定

时期内的碳排放额度。碳排放权交易体系是指以控制温室气体排放为目的，以

温室气体排放配额或温室气体减排信用为标的物所进行的市场交易。 

中国在 2012 年以前碳市场发展缓慢，主要以参与清洁发展机制（CDM）项目为

主，随着后京都时代的到来，中国开启了碳市场建设工作，对建立中国碳排放

权交易制度做出了相应决策部署。 

1 月 1 日，全国碳市场发电行业第一个履约周期正式启动，首个履约周期到

2021年 12 月 31日截止，涉及 2225 家发电行业重点排放单位。碳排放权交易

作为控制温室气体排放的一种市场化手段，相对于行政手段具有全社会减排成

本较低、能够为企业减排提供灵活选择等优势；有助于新能源运营企业通过碳

排放权交易获取额外收益，也有助于提升传统电力企业及新能源运营企业增加

新能源装机积极性。 

二、市场表现 

本周公用事业指数下跌 3.81%，电力行业指数下跌 4.22%，沪深 300 指数上涨

2.46%,火电指数下跌 6.10%，水电指数块下跌 1.49%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 22/28  图 2： 上周行业表现 
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资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周各个板块周涨跌幅  图 4： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

➢ 新版《江苏省电力中长期交易规则》发布：售电公司保函最低 200 万 经

营性用户发用电计划全放开：其中指出，经营性电力用户的发用电计划原

则上全部放开。不符合国家产业政策的电力用户暂不参与市场化交易，产

品和工艺属于淘汰类和限制类的电力用户严格执行现有差别电价政策；售

电企业应根据签约用户的电量，向交易机构提供银行履约保函。其中，签

约电量（含已中标的存量合同电量）低于 6亿千瓦时的售电企业需提供不

低于 200 万元人民币的银行履约保函。（北极星电力网） 

➢ 浙江十四五规划和 2035 年远景目标纲要发布：《浙江省国民经济和社会

发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标纲要》指出，大力发展可再

生能源，安全高效发展核电，鼓励发展天然气分布式能源、分布式光伏发
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电，有序推进抽水蓄能电站和海上风电布局建设，加快储能、氢能发展，

到 2025 年清洁能源电力装机占比超过 57%，高水平建成国家清洁能源示范

省。（北极星电力网） 

➢ 三峡集团与中国移动签署战略合作框架协议：2 月 2 日，三峡集团与中国

移动在北京签署战略合作框架协议。签约前，三峡集团董事长雷鸣山与中

国移动董事长杨杰举行座谈，双方就共同贯彻落实党中央国务院重大决策

部署，深化数字化领域合作进行深入交流。（北极星电力网） 

➢ 华能国际：2020 年公司净利润同比增加 145%到 174%：经初步测算，预计

2020 年年度实现的按照中国会计准则计算的归属于本公司股东的净利润

与上年同期（重述前）相比，将增加人民币 244,000万元到人民币 294,000

万元，同比增加 145%到 174%；与上年同期（重述后）相比，将增加人民币

256,000 万元到人民币 306,000 万元，同比增加 163%到 195%。按照国际财

务报告准则计算的归属于本公司股东的净利润数值会因准则调整存在差

异。（北极星电力网） 

➢ 隆基股份：高瓴资本受让公司 6%股权事项已完成过户登记：隆基股份发布

公告称，公司股东李春安先生与高瓴资本管理有限公司于 2020年 12月 19

日签署了《关于隆基绿能科技股份有限公司之股份转让协议》，李春安先

生拟通过协议转让的方式，向高瓴资本转让其持有的公司无限售流通股份

226,306,134 股，占公司总股本的 6.00%。（北极星电力网） 

➢ 酝酿 10 年，全国碳市场本月“开门营业”：本月起，生态环境部印发的

《碳排放权交易管理办法（试行）》启动施行，标志着酝酿 10年之久的全

国碳市场终于“开门营业”。按照要求，企业年度温室气体排放量达到 2.6

万吨二氧化碳当量，折合能源消费量约 1万吨标煤，即纳入温室气体重点

排放单位，应当控制温室气体排放、报告碳排放数据、清缴碳排放配额、

公开交易等信息并接受监管。碳市场被视为利用市场机制应对气候变化的

风向标。多位专家指出，这是我国第一次从国家层面将温室气体控排责任

压实到企业，通过市场倒逼机制，推动绿色低碳发展。但因尚处初期，全

国碳市场仍面临诸多不确定因素，从建成、完善到真正实现交易仍需过程。

（北极星电力网） 

➢ 青海西宁十四五规划建议：加快智能电网建设 发展能源互联网：近日，青

海省西宁市发布《中共西宁市委关于制定国民经济和社会发展第十四个五

年规划和二〇三五年远景目标的建议》。（北极星电力网） 

➢ 隆基硅片调价：182 每片涨 0.15 元，166 涨 0.1 元：隆基股份调整硅片，

其中单晶硅片 P型 M10 175μm 厚度（182/247mm）4.05 元/片，单晶硅片
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P型 M6 170μm厚度（166/223mm）3.35元/片；单晶硅片 P 型 158.75/223mm 

170μm 厚度 3.25元/片，较上次分别上涨 0.15，0.1、0.1元。（北极星

电力网） 

 

四、煤炭周数据 

CCI5500 动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 环渤海动力煤价格指数为 619元吨，周环比上升 24元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 504万吨，周环比上升 7万吨；曹

妃甸港 281万吨，周环比下降 34 万吨；广州港 292万吨，周环比上升 7

万吨。 

 

图 5： CCI5500 动力煤及环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的公司为：联美控股（600167.SH,3.81%），惠天热电

（000692.SZ,3.59%），三峡水利（600116.SH,3.33%）；周跌幅前三的公司为：

嘉泽新能（601619.SH,-24.07%），宝新能源（000690.SZ,-23.35%），豫能控

股（001896.SZ,-17.16%）。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 
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涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600167.SH 联美控股 3.81  601619.SH 嘉泽新能 -24.07  

000692.SZ 惠天热电 3.59  000690.SZ 宝新能源 -23.35  

600116.SH 三峡水利 3.33  001896.SZ 豫能控股 -17.16  

600025.SH 华能水电 2.24  000767.SZ 漳泽电力 -15.50  

601991.SH 大唐发电 0.00  603693.SH 江苏新能 -15.12  

600483.SH 福能股份 -0.26  600509.SH 天富能源 -14.63  

600969.SH 郴电国际 -0.70  000791.SZ 甘肃电投 -14.29  

600131.SH 国网信通 -0.74  600744.SH 华银电力 -11.76  

600163.SH 中闽能源 -1.25  000591.SZ 太阳能 -10.77  

600995.SH 文山电力 -1.26  000027.SZ 深圳能源 -10.08  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 隆基股份（601012）：公司 7家子公司近日与与江苏中能硅业科技发展有

限公司签订了长期多晶硅料采购协议，根据协议，双方 2021 年 3月至 2023

年 12月期间多晶硅料合作量不少于 9.14万吨。 
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风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况不及预期 

若水电站所在的流域来水不及预期，水电企业业绩将下降。 
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