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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

我国建成婴配乳粉追溯体系 总追溯数据量达 11.6 亿条 

伊利•字节跳动深度合作全面开启 全民朝气向前 

植物蛋白加速发展 

 上市公司重要公告 

庄园牧场：关于与新疆蒙牛乳业有限公司签订战略合作协议的公告 

均瑶健康：关于签订收购意向书的公告 

海欣食品：2021 年股票期权激励计划(草案)摘要 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 2 月 3 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.28 元/公斤，环比上涨 0.20%，同比上涨 10.90%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 2 月 5 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 103.74

元/千克、32.53 元/千克、49.78 元/千克，分别同比变动-18.74%、-10.73%、

-1.27%，近期猪瘟疫情似有抬头之势或对猪价产生影响。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 5.88%，食品饮料板块上涨 11.07%，行业

跑赢市场 5.19 个百分点，位列中信 30 个一级行业首位。其中，酒类上涨

13.52%，饮料上涨 5.99%，食品上涨 2.83%。 

个股方面，贵州茅台、重庆啤酒以及文华食品涨幅居前，熊猫乳品、金种子

酒以及巴比食品跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块强势反弹，其中白酒板块反弹最为明显。我们认为，随

着国内点状疫情得到控制，市场对白酒板块的担忧逐渐消除，且从实际情况

来看白酒动销也迎来了春节旺季。长期来看，白酒作为可选消费的顺周期品

种，业绩仍将环比持续改善，行业天然属性仍存，需求将会继续得到确认，

且从批价来看行业仍运行在景气周期，仍然建议优选确定性较高的高端白酒，

同时继续关注次高端的动销情况。此外，乳制品行业从上游情况来看，生鲜

乳价格仍然在温和上涨，目前价格已经超过 2014 年高点，显示下游需求强

劲。在此我们强调，本轮生鲜乳价格的上涨，主要是由于需求结构的改变所
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导致的，进口大包粉的情况将不会成为扰动国内生鲜乳价格的最主要因素。

同时，乳制品行业上游生鲜乳价格上涨，或将促使企业收缩费用投放，利润

弹性得以释放，建议积极关注相关标的。综上，我们暂给予行业“中性”的

投资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、洋河股份（002304）、

伊利股份（600887）以及双汇发展（000895）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

中研网 

我国建成婴配乳粉追溯

体系 总追溯数据量达

11.6 亿条 

由工信部主导开发的“婴配乳粉追溯”小程序，日前已接入 76 家国内主要婴配乳

粉企业相关数据。消费者可通过小程序，全面了解“产品信息”“消费信息”“企

业信息”三大类 32 项内容。据了解，此小程序于 2019 年上线，已覆盖国内婴配

乳粉年产量的 88%，总追溯数据量达 11.6 亿条。近年来，随着大数据产业的快速

发展和应用落地，大数据产业正在成为中国数字经济发展的重要驱动力。中国数

字经济增速已经连续三年排名世界第一。数字经济走向应用和服务深化的发展新

阶段。我国大数据产业呈现蓬勃发展之势，2019 年中国大数据产业规模达到 8500

亿，预计 2020 年超过 1 万亿。其中，2019 年数据层收入近 1900 亿，软件层收

入达 800 亿，硬件层达 1900 亿，衍生层规模近 3900 亿。全国有 100 多个大数

据相关产业联盟成立，对大数据的发展起到推动作用。 

 

中国网 
伊利·字节跳动深度合作

全面开启 全民朝气向前 

2021 年 2 月 2 日，伊利正式成为字节跳动“团圆家乡年”春节红包互动活动独家

总冠名企业。虽然 2020 生活中充满了变数，面向 2021，将依然选择朝气向前。

即使相隔千里，也可以通过“团圆家乡年”春节红包互动活动，来祝福彼此在新

的一年健康顺利。未来，伊利和字节跳动将就数字化发展、战略资源、企业生态

圈等多方面将展开深度合作。众所周知，数字化浪潮正在前所未有地影响全球每

一个企业、每一个人的未来走向及现实生活，国家层面也早已提出建设“数字中

国”的战略方向。伊利作为国民品牌，和推出了众多国民应用的字节跳动，两者

将联手为全民的数字生活打造新的高光时刻。两者携手的第一波惊喜，便是在农

历春节之际，为全民派发新春红包。而字节跳动旗下抖音，也在前不久正式成为

2021 年央视春晚独家红包互动合作伙伴。当数字化革命融入人们生活，企业之间

的微观合作，唯有还原于宏观的历史趋势，才能更为透彻地通晓其中的长期价值

和意义。 

 

食研汇 植物蛋白加速发展 

2021 年以来，国内外植物蛋白发展仍在高速进行当中。有不少植物基品牌融资成

功，且品牌来自全球各国国家/地区。一些国际知名企业也拓宽了植物基业务，如

百事可乐（PepsiCo）和别样肉客（Beyond Meat）合资成立了植物蛋白公司

PLANeT Partnership，致力于研发和推出新型植物蛋白产品。还有企业与植物蛋

白企业合作，实现加工过程中食品废料的再利用。在原料领域，植物蛋白的类型

越来越多元，使用的植物原料也越来越广泛，鹰嘴豆、豌豆、大麦、微藻等蛋白

产品也渐渐丰富，为植物蛋白产品的创新提供了更多可能性。此前，天然甜味剂

制造商 Malt Products 也推出燕麦甜味剂 OatRite，在提供甜味的同时也提供了相

对丰富的蛋白质。尤其在可持续快速发展、清洁标签越来越普遍的大环境下，天

然植物提取物、天然植物蛋白的需求也越来越大。在需求的背后，需要进一步提

升的就是生产技术，使植物蛋白、植物提取物等原料产品不仅在营养价值上占优

势，在口味、价格上都能够体现出竞争优势来。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002910 庄园牧场 

关于与新疆蒙牛乳

业有限公司签订战

略合作协议的公告 

本着诚实守信、互惠、互利的原则，处于双方长远发展战略上的考虑，兰州庄

园牧场股份有限公司（以下简称“公司”）与新疆蒙牛乳业有限公司（以下简称

“新疆蒙牛乳业”）于 2021 年 2 月 4 日签署了《兰州庄园牧场股份有限公司与

新疆蒙牛乳业有限公司战略合作协议》（以下简称“合作协议”），双方决定共同

携手就生鲜乳购销、乳制品加工、乳制品研发、供应商共享等领域形成战略合

作伙伴关系，充分发挥双方的各自优势，充分利用双方资源，共同发展，实现

双赢的共同目标。本协议为战略合作框架协议，已经过战略委员会审议，无需

提交公司董事会和股东大会审议，亦不构成关联交易或重大资产重组。后续具

体合作事宜，公司将根据《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》及《公司

章程》等相关规定，履行审议程序，并及时履行信息披露义务。 

 

605388 均瑶健康 
关于签订收购意

向书的公告 

2021 年 2 月 5 日，湖北均瑶大健康饮品股份有限公司（以下简称“公司”或“上

市公司”）与湖北三座山饮品有限公司（以下简称“三座山饮品”或“目标公司”）

的股东胡伟、胡星朗（上述股东合称“原股东”、“出售方”或“交易对方”）签

订了《收购意向书》，公司拟以现金购买的方式向原股东收购其所持有目标公司

不低于 70%股权，本次收购完成后，目标公司将成为公司的控股子公司。目标

公司持有湖北省自然资源厅颁发的《采矿许可证》，经初步勘定，许可证范围内

的水源指标有两项以上超过矿泉水国家标准。本次《收购意向书》的签订，有

助于推动公司依托优质水资源，强化产品上下游协同能力，增强公司的综合竞

争力和盈利能力。矿泉水项目的持续推进系公司“科技赋能、资源占位”战略

落地的重要抓手；另一方面，与目标公司所在地大别山传统红色革命区的美丽

乡村共同发展，也是公司“顾客、员工、股东、社会”四个满意价值观的积极

实践。 

002702 海欣食品 
2021年股票期权激

励计划(草案)摘要 

 

本激励计划涉及的标的股票来源为公司向激励对象定向发行公司 A 股普通股。

本激励计划拟授予的股票期权数量 1,258.00 万份，占本激励计划草案公告时公

司股本总额 48,076.00 万股的 2.62%，其中首次授予 1,078.00 万份，占本激励

计划草案公告时公司股本总额 48,076.00 万股的 2.24%，预留 180.00 万份，占

本激励计划草案公告时公司股本总额 48,076.00 万股的 0.37%，预留部分占本

次授予权益总额的 14.31%。本激励计划首次授予股票期权的行权价格为 5.10

元/份，预留部分股票期权行权价格与首次授予一致。本激励计划首次授予的激

励对象总人数为 116 人，激励对象包括公司实施本激励计划时在公司任职的董

事、高级管理人员、核心骨干人员。首次授予的股票期权各年度业绩考核目标

如下表所示：第一个行权期 2021 年营业收入不低于 18.60 亿元；第二个行权

期 2021 年、2022 年累计营业收入不低于 40.40 亿元；第三个行权期 2021年、

2022 年、2023 年累计营业收入不低于 66.20 亿元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 2 月 3 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.28 元/公斤，环比上涨 0.20%，同比上涨 10.90%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 2 月 5 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 103.74 元/千克、

32.53 元/千克、49.78 元/千克，分别同比变动-18.74%、-10.73%、-1.27%，近

期猪瘟疫情似有抬头之势或对猪价产生影响。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 5.88%，食品饮料板块上涨 11.07%，行业跑赢

市场 5.19 个百分点，位列中信 30 个一级行业首位。其中，酒类上涨 13.52%，

饮料上涨 5.99%，食品上涨 2.83%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，贵州茅台、重庆啤酒以及文华食品涨幅居前，熊猫乳品、金种子酒以

及巴比食品跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

贵州茅台 18.77% 熊猫乳品 -15.90% 

重庆啤酒 18.19% 金种子酒 -15.87% 

文华食品 13.73% 巴比食品 -15.86% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块强势反弹，其中白酒板块反弹最为明显。我们认为，随着国

内点状疫情得到控制，市场对白酒板块的担忧逐渐消除，且从实际情况来看白酒

动销也迎来了春节旺季。长期来看，白酒作为可选消费的顺周期品种，业绩仍将

环比持续改善，行业天然属性仍存，需求将会继续得到确认，且从批价来看行业

仍运行在景气周期，仍然建议优选确定性较高的高端白酒，同时继续关注次高端

的动销情况。此外，乳制品行业从上游情况来看，生鲜乳价格仍然在温和上涨，

目前价格已经超过 2014 年高点，显示下游需求强劲。在此我们强调，本轮生鲜

乳价格的上涨，主要是由于需求结构的改变所导致的，进口大包粉的情况将不会

成为扰动国内生鲜乳价格的最主要因素。同时，乳制品行业上游生鲜乳价格上涨，

或将促使企业收缩费用投放，利润弹性得以释放，建议积极关注相关标的。综上，

我们暂给予行业“中性”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、

洋河股份（002304）、伊利股份（600887）以及双汇发展（000895）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获
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