
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

蜂窝陶瓷销量同比增长明显，各板块业绩同步增长 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：

点评： 

电子材料板块营收同比增长，MLCC粉体下游需求或持续向好：

氧化锆粉体供需旺盛，主要系智能手表陶瓷后盖需
求的增加，未来可穿戴设备陶瓷化进程或将持续推进。

公司蜂窝陶瓷产销量同比上升明显，未来或将继续拓展市占率：

已进入国内主要主机厂公告目录

子公司爱尔创业绩兑现，未来盈利可期：

盈利预测、估值与评级：

风险提示:

2,153.08  2,542.26  3,000.71  3,625.46  4,197.13  

19.76% 18.08% 18.03% 20.82% 15.77% 

500.56  573.84  765.95  937.42  1,133.07  

-7.82% 14.64% 33.48% 22.39% 20.87% 

0.52  0.60 
  

0.76  0.93  1.13  

13.71% 11.49% 13.53% 14.45% 15.13% 

107  97  73  60  49  

15  11  10  9  7  
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要点 



 

 

 

 

2,153  2,542  3,001  3,625  4,197  

1,125  1,364  1,571  1,914  2,182  

102  126  90  98  108  

22  26  31  37  43  

113  105  135  163  189  

123  141  165  199  231  

138  161  191  231  267  

21  30  (15) (22) (31) 

2  4  0  0  0  

621  712  934  1,131  1,356  

622  715  937  1,134  1,358  

79  94  121  146  175  

544  621  816  987  1,183  

43  47  50  50  50  

501  574  766  937  1,133  

0.52  0.57  0.76  0.93  1.13  

 

484  772  453  830  1,051  

501  574  766  937  1,133  

102  126  90  98  108  

257  132  560  390  352  

(376) (59) (963) (596) (542) 

(234) (336) (220) (220) (220) 

(195) (218) (220) (220) (220) 

11  48  0  0  0  

(49) (166) 0  0  0  

(267) 451  (85) (88) (101) 

321  40  0  0  0  

(191) (308) 0  0  0  

147  113  51  145  94  

(16) 881  147  523  730  

 

 

4,806  6,025  6,792  7,815  8,959  

300  1,170  1,317  1,840  2,570  

48  150  150  150  150  

875  1,008  1,218  1,455  1,677  

0  0  51  21  32  

48  15  32  47  41  

571  493  702  847  918  

83  187  187  187  187  

1,964  3,067  3,703  4,605  5,637  

30  5  5  5  5  

11  48  48  48  48  

991  1,095  1,106  1,130  1,159  

83  94  176  237  283  

142  134  151  167  184  

1,534  1,532  1,532  1,532  1,532  

14  18  18  18  18  

2,842  2,958  3,089  3,210  3,322  

851  656  707  852  946  

201  0  0  0  0  

179  217  247  303  346  

165  174  188  251  276  

18  0  13  16  12  

(0) (0) (0) (0) (0) 

731  548  599  744  837  

36  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  

84  108  108  108  108  

120  108  108  108  108  

3,955  5,369  6,085  6,963  8,014  

963  1,004  1,004  1,004  1,004  

1,254  2,069  2,146  2,240  2,353  

1,435  1,922  2,511  3,245  4,133  

3,652  4,995  5,661  6,489  7,490  

303  374  424  474  524  
 

 

47.8% 46.3% 47.7% 47.2% 48.0% 

36.2% 35.6% 34.7% 34.0% 34.6% 

31.4% 30.6% 31.7% 31.2% 32.0% 

28.9% 28.1% 31.2% 31.3% 32.4% 

23.2% 22.6% 25.5% 25.9% 27.0% 

11.3% 10.3% 12.0% 12.6% 13.2% 

13.7% 11.5% 13.5% 14.4% 15.1% 

13.4% 14.6% 15.6% 16.9% 18.6% 

 

18% 11% 10% 11% 11% 

2.69  5.60  6.18  6.19  6.73  

1.91  4.70  5.01  5.05  5.64  

11.86  10.26  45.09  52.22  52.22  

10.04  9.44  39.70  47.95  47.95  

 

5% 4% 5% 5% 5% 

6% 6% 6% 6% 6% 

1% 1% -1% -1% -1% 

6% 6% 6% 6% 6% 

13% 13% 13% 13% 13% 

 

0.06  0.10  0.11  0.13  0.16  

0.50  0.77  0.45  0.83  1.05  

3.79  4.98  5.64  6.46  7.46  

2.24  2.53  2.99  3.61  4.18  

 

107  97  73  60  49  

14.7  11.2  9.9  8.6  7.5  

70  62  54  45  38  

0% 0% 0% 0% 0% 



 

 

 

 
  

 
 

 

万得资讯
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