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通信行业周报：未来三年工业互联网进入快速

成长期 

 

 
行业分类：通信 

行业投资评级 增持 

PE（TTM） 34.02 

PB（LF） 2.13 

基础数据（2021.2.12） 

通信（申万）板块与沪深 300 指数走势对

比图 

 

资料来源：wind，中航证券研究所 
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➢ 行情回顾： 
本期通信指数+2.67%，行业排名 19/28；上证综指收于 3655.09

（+4.54%），创业板指报收 3413.81（+6.89%）； 

涨幅前五：亿通科技（+ 15.16%）、润建股份(+11.94%)、*ST 实达

(+10.38%)、天孚通信 (+8.37%)、三峡新材 (+7.77%)； 

跌幅前五：中瓷电子（-13.87%）、兆龙互连（-7.90%）、邦讯技术

（-7.19%）、南凌科技（-5.54%）、东软载波(-5.26%)。 

 

➢ 重大事件： 

1、工业互联网专项工作组印发《工业互联网创新发展行动计划

（2021-2023 年）》； 

2、爱立信：中国 700M建设“恰逢其时”； 

3、中国电信和中国联通完成了本应于去年完成的 5G 消息系统(RCS)

建设工程联合集中采购，中兴和华为成为 5G 消息系统主要设备提供

商。 

➢ 核心观点： 
工信部发布《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023年）》，未

来三年工业互联网进入快速成长期：近日，工业互联网专项工作组印

发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023年）》，①从出台背

景上看：工业互联网是新一代信息通信技术与工业经济深度融合的全

新工业生态、关键基础设施和新型应用模式。它以网络为基础、平台

为中枢、数据为要素、安全为保障，通过对人、机、物全面连接，变

革传统制造模式、生产组织方式和产业形态，构建起全要素、全产业

链、全价值链全面连接的新型工业生产制造和服务体系。过去三年是

工业互联网起步发展期，未来三年是工业互联网的快速成长期。②从

内容上看，《三年行动计划》提出了五方面、11项重点行动和 10大

重点工程，着力解决工业互联网发展中的深层次难点、痛点问题，推

动产业数字化，带动数字产业化。一是基础设施建设方面，实施网络

体系强基行动，推进工业互联网网络互联互通工程，推动 IT与 OT网

络深度融合，在 10个重点行业打造 30个 5G全连接工厂，完善标识

体系构建，引导企业建设二级节点不少于 120个、递归节点不少于 20

个。二是持续深化融合应用方面，实施数据汇聚赋能行动，制定工业

大数据标准，促进数据互联互通；三是在强化技术创新能力方面，实

施关键标准建设行动，推进工业互联网标准化工程，实施标准引领和

标准推广计划，完成 60项以上关键标准研制；四是在培育壮大产业

生态方面，实施产业协同发展行动，推进工业互联网产业生态培 
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育工程，培育技术创新企业和运营服务商，再建设 5个国家级工业互联网产业示范基地，打造 10个“5G+

工业互联网”融合应用先导区。五是在提升安全保障水平方面，实施安全保障强化行动，推进工业互联网

安全综合保障能力提升工程，完善网络安全分类分级管理制度。 

我们认为，从工业互联网的产业链层次来看， 可以区分为三个层次：  

一是技术基础设施：通信与传感控制设备需求是工业互联网发展的基础条件为工业机器提供传感和控

制设备是工业互联网的第一步。传感和控制设备的普及是工业互联网崛起的基础条件，如下几个因素其在

工业机器主导的经济下合理地加以普及，并使机器和机器的交互更加智能化工业传感器：作为工业自动监

测和自动控制的首要环节，将成为工业互联网中最重要的一环。因此，廉价而高效的传感器及相关应用将

是实现工业互联网的核心基础。 

二是通信设备及网络：从通信角度而言，工业互联网将以通信技术为通道，通过物联网的方式进行连

接，并上升至云计算与大数据。在这其中，通信技术、连接物联网所需的硬件设备、云计算能力、大数据

采集和分析能力等将是工业互联网中极为为重要的部分。而通信技术将是这一切的基础保障。 

根据爱立信报告数据，未来联网终端与移动数据流量都将出现爆炸式增长，预计 2030年较 2010年将

增长超 4万倍。与移动流量大幅增加相对应的是联网设备的快速增加。未来全球移动通信网络连接的设备

总量将达到千亿规模。目前来看，全球移动终端(不含物联网设备)数量已超过 100亿，其中中国将超过 20

亿。伴随全球物联网设备连接数也将快速增长，预计到 2030 年，全球物联网设备连接数将接近 1 千亿，

其中中国超过 200亿。 

三是工业互联网运营平台：大数据云计算推动工业企业管理运营和决策的优化工业互联网运营平台包

括各种传统的网络系统所构建的平台，广义的定义包括部署在机组和网络中并广泛结合的工业传感和控制

数据以及软件。随着越来越多的机器和设备加入了工业互联网，可以实现跨越整个机组和网络的传感和控

制设备的协同效应。工业互联网运营平台有多种形式。 

我们认为，工业互联网是工业数字化转型浪潮下，工业体系和互联网体系深度融合的产物，是新一轮

工业革命的关键基础设施和重要支撑，我国参与工业互联网产业的企业数量约为 1012 家，从业务类型上

可以分为产品和技术提供企业、规划设计和咨询服务企业、系统集成商、行业用户以及协会等其他部门。

部分企业业务存在交叉，但从产业市场结构上看，我国工业互联网企业主要偏向于边缘层，提供产品和技

术企业占比为 51.57%，达到一半以上，但真正应用工业互联网平台的企业数量较少，占比不足 10%。政策

推动下，未来三年工业互联网进入快速发展期。建议关注子领域：工业互联网。 

从中长期的角度来看，国务院先后推出了《中国制造 2025》《关于推进“互联网+”行动的指导意见》

等一系列政策和举措，为中国制造业借力“互联网+”由大变强指明了道路和方向，我们认为工业传感和控

制设备以及通信技术都在飞速发展，他们作为核心的硬件基础给工业互联网铺平了道路。工业互联网的推

进又促进这控制设备和通信设备需求量的的进一步提升，并带来了大量新的需求，同时也将为这两个行业

开辟更广阔的市场空间。建议关注：电信运营商，光模块，数据中心，物联网模组等子领域的投资机会。 

重点关注子领域： 

① 工业互联网：我国工业互联网企业主要偏向于边缘层，提供产品和技术企业占比为 51.57%，达到一半

以上，但真正应用工业互联网平台的企业数量较少，占比不足 10%。我们预计在政策助推下工业互联

网有望加速发展。 

② 电信运营商：5G 时代电信运营商开始发力应用服务领域，整体业务结构有望改善。 

③ 基站制造商：2021年 5G网络建设继续稳步推进，随着更多省市实现 5G网络覆盖，基站制造商业绩持

续增长具有确定性。 

④ 光模块：5G 承载网络一般分为城域接入层、城域汇聚层、城域核心层和省内干线，实现 5G 业务的前

传和中回传功能,与 3G、4G时代相比，5G网络架构多了一个中传，中传的出现会趋势光模块的使用越

来越多，预计 5G 时期光模块的需求总量和市场规模相对于 4G 都将大幅提升。同时海外超级数据中心

网络需求不断提升，400G高端光模块部署有望提速，预计出口型光模块企业持续收益。 

⑤ 数据中心：5G、AI、大数据、云计算等业务飞速发展，诸多产业应用将催生海量数据，必然带来大量

分布式计算、分布式存储、分布式数据库管理需求，这些均离不开大数据中心做支撑。数据中心不仅

仅是基础设施，又是新兴产业发展的服务支撑。多个地方政府开始分批出台扶持数据中心的政策 ，一
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改此前数据中心高能耗低税收的定位，把数据中心发展提高到战略地位，预计深度绑定核心互联网客

户（阿里、腾讯等）且拥有一线城市优质土地资源的 IDC公司将持续受益。 

⑥ 物联网模组：物联网模组行业早期无序发展，经历了以价格战为主的低端竞争过程。目前行业壁垒逐

步形成，中国凭借工程师红利，有望推动物联网模组成本下降，从而逐步成为物联网模组行业主力军。 

➢ 建议重点关注： 
电信运营商：中国联通； 

基站制造商：中兴通讯； 

通信网络设备制造商：工业富联； 

光模块制造商：中际旭创； 

数据中心：奥飞数据，数据港; 

物联网模组：广和通，移远通信. 

➢ 风险提示： 
5G网络建设速度不及预期；行业增速不及预期风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 
4 中航证券研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

                         [通信行业周报] 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 
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接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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