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建筑装饰 

推荐顺周期工业工程与装配式建筑 
【本周核心观点】1月中旬以来全球新冠每日确诊人数自高位持续回落，部
分主要国家疫苗接种提速，经济加快复苏预期增强，原油及各类大宗商品价
格持续上涨，顺周期相关企业有望受益，重点推荐化学工程龙头中国化学（在
手订单充裕，21 年收入有望明显加速，现金流与业绩均优，PE7.3X）。全
球疫情如若能得到进一步控制，国际工程经营环境有望改善，制造业投资需
求有望加快释放，重点推荐水泥工程服务龙头中材国际（收购方案增厚 EPS
提升盈利及营运能力，中材矿山价值突出，PE8.6X）。近期住建部选取 7
个项目试点智能建造，装配式建筑作为智能建造应用的重要载体，有望获得
政策持续大力推广，未来几年装配式建筑增长动力充足，就今年情况看，行
业在去年快速增长基础上，依旧有望进一步快速增长，核心推荐装配式钢结
构龙头鸿路钢构（PE28X）、精工钢构（PE14X），装配式装修龙头亚厦股
份（PE22X）、金螳螂（PE9X），装配式房建设计龙头华阳国际（PE15X）。
建筑蓝筹基本面趋势向好，市占率呈加速提升趋势，估值处极低水平，性价
比突显，重点推荐中国建筑（PE4.1X）等，以及低估值基建设计龙头华设集
团（PE8X）。 

全球经济复苏预期提升，资源品价格普涨，顺周期相关企业有望受益。1月
中旬以来全球新冠每日确诊人数自高位持续回落，部分主要国家疫苗接种提
速，经济加快复苏预期增强，原油及各类大宗商品价格持续上涨（WTI原油
与布伦特原油价格均突破 60 美元，达到 2020 年 1 月以来新高）。同时全
球主要经济体财政货币环境极为宽松，随着疫情逐步得到控制，前期投资需
求有望加快释放，亦有望带动中游工业品需求提升。建议关注顺周期相关投
资机会：1）经济复苏将带动化工产品需求增加，相关化工企业盈利预期改
善，后续石化、煤化工、化工投资将进一步提速，重点推荐顺周期化学工程
龙头中国化学；2）全球疫情如若能得到进一步控制，国际工程经营环境有
望改善，制造业投资需求有望加快释放，重点推荐水泥工程龙头中材国际。 

智能建造持续获政策推动，关注装配式龙头 2 月底业绩快报情况。近期住
建部发布《关于同意开展智能建造试点的函》，同意将上海嘉定新城菊园社
区等 7 个项目列入智能建造试点项目，拟重点围绕建筑业高质量发展，以数
字化、智能化升级为动力，创新突破相关核心技术，加大智能建造在工程建
设各环节应用，持续推动智能建造发展。智能建造指以在建造过程中利用
BIM、物联网、大数据与云计算等先进技术，提高建造效率，减少对人力的
依赖，提升建筑品质的建造模式。装配式建筑作为智能建造应用的重要载体，
在十四五期间有望获得政策持续大力推广，未来几年装配式建筑增长动力充
足，就今年情况看，行业在去年快速增长基础上，依旧有望进一步快速增长，
目前装配式板块整体估值较低，我们持续看好其板块性投资机会，尤其是钢
结构板块投资机会，核心推荐装配式优质龙头鸿路钢构、精工钢构、华阳国
际、亚厦股份、华阳国际。 

中国化学：低估值顺周期化学工程龙头，现金流与业绩均优。公司 2021 年
1 月新签合同 280 亿元，同比增长 3.9%，境内新签同比增长 28.3%，势头
良好，境外新签下滑 52%；实现收入 92 亿元，同比大幅增长 72.3%。估算
公司 2020 年末在手订单约 4500 亿元，是 2020 年收入的 4 倍，订单/收入
比创历史新高。当前在手订单充裕，同时考虑到海外经营环境趋于改善，预
计公司 2021 年营收有望明显加速。公司现金流表现持续优异、无垫资施工、
资产负债率明显低于建筑央企平均水平，受到相关考核约束小，扩张潜力大，
是现金流与业绩均优的龙头资产，可享受更高估值。近期公司公告向万华化
学转让华陆公司 30%股权（价格 4.2 亿元），向华陆公司员工持股平台西
安共赢转让 19%股权（价格 2.7 亿元），全资子公司华陆引入万华化学及
员工持股平台混改，有望进一步释放企业发展活力，同时也有望加强中国化
学和万华化学之间在技术创新和工程化、市场化经营机制等各方面的深入合
作。当前公司股价对应 2021 年 PE 仅 7.3 倍，PB（ lf）仅为 0.92 倍，处于
历史底部区域，股息率约为 3%，处于建筑板块前列，持续重点推荐。 

中材国际：收购方案增厚 EPS 提升盈利及营运能力，中材矿山价值突出。
近期公司公告拟以发行股份和支付现金的方式购买北京凯盛 100%股权、南
京凯盛 98%股权及中材矿山 100% 股权。三家标的公司合计作价 36.76 亿
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元，其中现金支付 9.89 亿元，发行股份支付 26.87 亿元，发行价为 5.87 元
/股，新发行股份 4.58 亿股，占公司发行前总股本的 26%。三家标的公司
2019 年合计归母净利润为 6.3 亿元，整体交易作价 36.76 亿元，对应 2019
年 PE 仅 5.8 倍。若方案完成，根据模拟财务报表，公司 2019 年归母净利
润将由 15.9 亿增加至 22.2 亿元，增长 40%；基本 EPS 将由 0.92 元增加至
1.01 元，增长幅度约 10%。此外公司盈利能力和营运能力也将得到较明显
提升：2019 年毛利率将由 16.8%提升至 17.4%，净利率由 6.5%增加至
7.0%。应收账款周转率从 6.38 次提升至 6.79 次，存货周转率由 8.86 次增
加至 11.15 次。其中中材矿山是国家级水泥矿山运维及施工领军企业，2019
年收入中矿山运维服务占比 78%，矿山运维业务合同服务周期长，盈利稳
定；回款按月采矿量结算，现金流优异。中材矿山 2018/2019 年实现归母
净利润分别为 1.73/2.9 亿元；经营性现金流净额分别为 1.32/4.58 亿元，现
金流与盈利匹配程度良好。本次交易将使得公司在水泥工程、矿山运营领域
的业务规模进一步扩大，主营业务及核心竞争优势进一步凸显，有利于消除
和避免与各标的公司之间的同业竞争，利于集团整体水泥工程业务协同发
展。 

建筑蓝筹基本面趋势向好，低估值性价比凸显。 2019 年以来建筑行业整体
增速低迷，而在建筑项目大型化综合化、各大央企加大房建业务开拓、以及
央企一定程度上承担地方融资平台功能等因素下，近年来建筑央企订单增长
维持在 20%左右，市占率持续提升。在 2020 年疫情环境下建筑蓝筹经营情
况普遍快速恢复，不仅展现出建筑央企极强抗风险能力，同时也促使建筑行
业供给侧加速出清。当前国资委已明确表态央企由“降杠杆”转向“稳杠杆”，
预计建筑央企将有更加灵活的融资方式，通过在更少约束下投入更多资源促
在手项目加快执行，今年收入有望进一步提速。且随着装配式建筑、EPC 模
式加速推广持续强化龙头竞争优势，后续建筑蓝筹市占率提升动力充足。从
估值看，当前建筑（中信）板块整体 PE(ttm)仅 8.4 倍，与 2014 年底部基
本持平，PB(lf)仅 0.86 倍，创下历史最低值，与沪深 300 估值的比值亦创下
历史最低，性价比突显。重点推荐低估值建筑蓝筹中国建筑、中国中铁、中
国铁建、中国交建，以及低估值基建设计龙头华设集团。 

投资建议：装配式行业增长动力充足，今年行业在去年快速增长基础上，依
旧有望进一步快速增长，目前装配式板块整体估值较低，持续看好其板块性
投资机会，核心推荐装配式优质龙头鸿路钢构（PE28X）、精工钢构（PE14X）、
华阳国际（PE15X）、亚厦股份（PE22X）、金螳螂（PE9X）。当前全球经
济加快复苏迹象增多，顺周期相关企业有望受益，制造业投资需求有望加快
释放，重点推荐化学工程龙头中国化学（PE7.3X），水泥工程龙头中材国际
（PE8.6X）。当前建筑蓝筹基本面趋势向好，市占率呈加速提升趋势，估值
处极低水平，性价比突显，重点推荐中国建筑（PE4.1X）等、华设集团（PE8X）。 

风险提示：信用环境趋紧风险、疫情影响超预期风险、应收账款风险、海外
经营风险等。 

 

重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

002541 鸿路钢构 买入 1.07 1.49 2.01 2.64 51.7 37.1 27.5 20.9 

600496 精工钢构 买入 0.20 0.31 0.39 0.49 27.3 17.6 14.0 11.1 

002949 华阳国际 买入 0.69 0.87  1.22  1.53  26.3 21.1 14.9 12.0 

002375 亚厦股份 买入 0.32 0.24 0.37 0.52 24.8 33.1 21.5 15.3 

002081 金螳螂 买入 0.88 0.88 1.01 1.16 9.9 9.9 8.6 7.5 

601117 中国化学 买入 0.62 0.71 0.86 1.00 10.2 8.9 7.3 6.3 

600970 中材国际 买入 0.92 0.66 1.00 1.10 9.4 13.1 8.6 7.9 

601668 中国建筑 买入 1.00 1.07 1.18 1.29 4.8 4.5 4.1 3.7  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

1 月中旬以来全球新冠每日确诊人数自高位持续回落，部分主要国家疫苗接种提速，经

济加快复苏预期增强，原油及各类大宗商品价格持续上涨，顺周期相关企业有望受益，

重点推荐化学工程龙头中国化学（在手订单充裕，21 年收入有望明显加速，现金流与业

绩均优，PE7.3X）。全球疫情如若能得到进一步控制，国际工程经营环境有望改善，制造

业投资需求有望加快释放，重点推荐水泥工程服务龙头中材国际（收购方案增厚 EPS 提

升盈利及营运能力，中材矿山价值突出，PE8.6X）。近期住建部选取 7 个项目试点智能

建造，装配式建筑作为智能建造应用的重要载体，有望获得政策持续大力推广，未来几

年装配式建筑增长动力充足，就今年情况看，行业在去年快速增长基础上，依旧有望进

一步快速增长，核心推荐装配式钢结构龙头鸿路钢构（PE28X）、精工钢构（PE14X），

装配式装修龙头亚厦股份（PE22X）、金螳螂（PE9X）。建筑蓝筹基本面趋势向好，市占

率呈加速提升趋势，估值处极低水平，性价比突显，重点推荐中国建筑（PE4.1X）等，

以及低估值基建设计龙头华设集团（PE8X）。 

 

行业周度行情回顾（2021/2/8-2021/2/10） 

本周（指节前 2021/2/8~2021/2/10）28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为

有色金属（11.27%），休闲服务（10.47%），化工（9.32%）；涨跌幅后三的分别为银行

（-0.27%），房地产（0.05%），纺织服装（1.24%）。建筑板块上涨 2.06%，周涨幅排

在申万一级行业指数第 20 名，相较上证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为

-2.48%/-3.85%/-4.83%。分子板块看，涨跌幅前三分别为钢结构（8.13%），化学工程

（7.24%），园林 PPP（2.39%）；涨跌幅后三分别为装饰（-0.87%），设计咨询（0.58%），

专业工程（0.73%）。个股方面，涨幅前三的分别为鸿路钢构（12.66%），中国化学

（11.52%），精工钢构（9.88%）；跌幅前三的分别为中国海诚（-11.99%），永福股份

（-6.53%），中天精装（-6.13%）。 
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图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 鸿路钢构 12.66% 1 中国海诚 -11.99% 

2 中国化学 11.52% 2 永福股份 -6.53% 

3 精工钢构 9.88% 3 中天精装 -6.13% 

4 三联虹普 8.05% 4 洪涛股份 -6.07% 

5 中达安 7.01% 5 正平股份 -6.01% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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行业动态分析 

全球经济复苏预期提升，资源品价格普涨，顺周期相关企业有望受益。1 月中旬以来全

球新冠每日确诊人数自高位持续回落，部分主要国家疫苗接种提速，经济加快复苏预期

增强，原油及各类大宗商品价格持续上涨（WTI原油与布伦特原油价格均突破 60 美元，

达到 2020 年 1 月以来新高）。同时全球主要经济体财政货币环境极为宽松，随着疫情逐

步得到控制，前期投资需求有望加快释放，亦有望带动中游工业品需求提升。建议关注

顺周期相关投资机会：1）经济复苏将带动化工产品需求增加，相关化工企业盈利预期改

善，后续石化、煤化工、化工投资将进一步提速，重点推荐顺周期化学工程龙头中国化

学；2）全球疫情如若能得到进一步控制，国际工程经营环境有望改善，制造业投资需求

有望加快释放，重点推荐水泥工程龙头中材国际。 

 

图表 4：新冠疫情全球当日新增病例数（万例） 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：国际原油价格走势 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

智能建造持续获政策推动，关注装配式龙头 2 月底业绩快报情况。近期住建部发布《关
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于同意开展智能建造试点的函》，同意将上海嘉定新城菊园社区等 7 个项目列入智能建造

试点项目，拟重点围绕建筑业高质量发展，以数字化、智能化升级为动力，创新突破相

关核心技术，加大智能建造在工程建设各环节应用，持续推动智能建造发展。智能建造

指以在建造过程中利用 BIM、物联网、大数据与云计算等先进技术，提高建造效率，减

少对人力的依赖，提升建筑品质的建造模式。装配式建筑作为智能建造应用的重要载体，

在十四五期间有望获得政策持续大力推广，未来几年装配式建筑增长动力充足，就今年

情况看，行业在去年快速增长基础上，依旧有望进一步快速增长，目前装配式板块整体

估值较低，我们持续看好其板块性投资机会，尤其是钢结构板块投资机会，核心推荐装

配式优质龙头鸿路钢构、精工钢构、华阳国际、亚厦股份、华阳国际。 

 

图表 6：我国智能建造政策汇总 

日期 部委 文件名 内容概要 

2020/7/15 
住建部等 7 部

门 
《绿色建筑创建行动方案》 

积极探索 5G、物联网、人工智能、建筑机器人等新技术在工程建设领

域的应用，推动绿色建造与新技术融合发展。结合住房和城乡建设部

科学技术计划和绿色建筑创新奖，推动绿色建筑新技术应用。 

2020/7/28 
住建部等 13 部

门 

《关于推动智能建造与建

筑工业化协同发展的指导

意见》 

以大力发展建筑工业化为载体，以数字化、智能化升级为动力，创新

突破相关核心技术，加大智能建造在工程建设各环节应用，形成涵盖

科研、设计、生产加工、施工装配、运营等全产业链融合一体的智能

建造产业体系。 

2020/8/28 
住建部等 9 部

门 

《关于加快新型建筑工业

化发展的若干意见》 

大力推动装配式建筑技术、建筑信息模型(BIM)技术,加快应用大数据、

物联网等新型建筑技术，同时大力推行工程总承包，全过程工程咨询

等新型工程建设模式，全面以智能建造技术为核心，实现我国新型建

筑工业化时代。 

2020/11/17 
住建部部长王

蒙徽 

《实施城市更新行动》——

《“十四五”规划和二〇三

五年远景目标》解读 

加快推进基于信息化、数字化、智能化的新型城市基础设施建设和改

造，推动智能建造与建筑工业化协同发展，推广钢结构装配式等新型

建造方式，加快发展“中国建造”。 

2020/11/20 交通运输部 

《关于中国铁道建筑集团

有限公司开展智慧建造等

交通强国建设试点工作的

意见》 

原则同意中国铁建集团开展智慧建造试点工作，并同意其开展装配式

隧道仰拱设计施工技术研究及装备研制，推进装配式混凝土桥墩关键

技术及智能化施工装备研发，推进装配式中低速磁浮轨道梁及桥墩关

键技术研究。 

2021/2/8 住建部 
《关于同意开展智能建造

试点的函》 

同意将上海嘉定新城菊园社区 JDC1－0402 单元 05－02 地块项目、

佛山顺德凤桐花园项目、佛山顺德北滘镇南坪路以西地块之一项目、

深圳市长圳公共住房及其附属工程总承包（EPC）项目和重庆美好天

赋项目、绿地新里秋月台项目、万科四季花城三期项目列为我部智能

建造试点项目。 
资料来源：公开资料整理，国盛证券研究所 

 

图表 7：智能建造、建筑工业化与传统建筑的关系图示 

 
资料来源：住建部《关于推动智能建造与建筑工业化协同发展的指导意见》解读整理，国盛证券研究所 
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中国化学：低估值顺周期化学工程龙头，现金流与业绩均优。公司 2021 年 1 月新签合

同 280 亿元，同比增长 3.9%，境内新签同比增长 28.3%，势头良好，境外新签下滑 52%；

实现收入 92 亿元，同比大幅增长 72.3%。估算公司 2020 年末在手订单约 4500 亿元，

是 2020 年收入的 4 倍，订单/收入比创历史新高。当前在手订单充裕，同时考虑到海外

经营环境趋于改善，预计公司 2021 年营收有望明显加速。公司现金流表现持续优异、

无垫资施工、资产负债率明显低于建筑央企平均水平，受到相关考核约束小，扩张潜力

大，是现金流与业绩均优的龙头资产，可享受更高估值。近期公司公告向万华化学转让

华陆公司 30%股权（价格 4.2 亿元），向华陆公司员工持股平台西安共赢转让 19%股权

（价格 2.7 亿元），全资子公司华陆引入万华化学及员工持股平台混改，有望进一步释放

企业发展活力，同时也有望加强中国化学和万华化学之间在技术创新和工程化、市场化

经营机制等各方面的深入合作。当前公司股价对应 2021 年 PE 仅 7.3 倍，PB（lf）仅为

0.92 倍，处于历史底部区域，股息率约为 3%，处于建筑板块前列，持续重点推荐。 

 

图表 8：中国化学历史订单累计值 

 
资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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图表 9：中国化学历史订单单月值 

 
资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

中材国际：收购方案增厚 EPS 提升盈利及营运能力，中材矿山价值突出。近期公司公告

拟以发行股份和支付现金的方式购买北京凯盛 100%股权、南京凯盛 98%股权及中材矿

山 100% 股权。三家标的公司合计作价 36.76 亿元，其中现金支付 9.89 亿元，发行股

份支付 26.87 亿元，发行价为 5.87 元/股，新发行股份 4.58 亿股，占公司发行前总股本

的 26%。三家标的公司 2019 年合计归母净利润为 6.3 亿元，整体交易作价 36.76 亿元，

对应 2019 年 PE 仅 5.8 倍。若方案完成，根据模拟财务报表，公司 2019 年归母净利润

将由 15.9 亿增加至 22.2 亿元，增长 40%；基本 EPS 将由 0.92 元增加至 1.01 元，增长

幅度约 10%。此外公司盈利能力和营运能力也将得到较明显提升：2019 年毛利率将由

16.8%提升至 17.4%，净利率由 6.5%增加至 7.0%。应收账款周转率从 6.38 次提升至

6.79 次，存货周转率由 8.86 次增加至 11.15 次。其中中材矿山是国家级水泥矿山运维

及施工领军企业，2019 年收入中矿山运维服务占比 78%，矿山运维业务合同服务周

期长，盈利稳定；回款按月采矿量结算，现金流优异。中材矿山 2018/2019 年实现归母

净利润分别为 1.73/2.9 亿元；经营性现金流净额分别为 1.32/4.58 亿元，现金流与盈利

匹配程度良好。本次交易将使得公司在水泥工程、矿山运营领域的业务规模进一步扩大，

主营业务及核心竞争优势进一步凸显，有利于消除和避免与各标的公司之间的同业竞争，

利于集团整体水泥工程业务协同发展。 
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图表 10：中材国际收购方案交易前后财务数据对比 

项目 

2020 年 1-9 月 2019 年度 

交易前 
交易后  
（备考）  

增长率 交易前 
交易后 

（备考）  
增长率 

资产总计 330.6 399.5 20.85% 329.1 396.6 20.52% 

负债合计 219.4 272.0 24.00% 222.6 268.7 20.69% 

归属于母公司所有者权益合
计 

106.5 121.6 14.14% 101.8 121.6 19.41% 

营业收入 156.6 214.9 37.19% 243.7 319.2 30.96% 

归属于母公司所有者的净利

润 
10.3 14.4 40.16% 15.9 22.2 39.56% 

基本每股收益 0.59 0.66 11.86% 0.92 1.01 9.78% 
 

资料来源：中材国际公告，国盛证券研究所 

 

建筑蓝筹基本面趋势向好，低估值性价比凸显。2019 年以来建筑行业整体增速低迷，而

在建筑项目大型化综合化、各大央企加大房建业务开拓、以及央企一定程度上承担地方

融资平台功能等因素下，近年来建筑央企订单增长维持在 20%左右，市占率持续提升。

在 2020 年疫情环境下建筑蓝筹经营情况普遍快速恢复，不仅展现出建筑央企极强抗风

险能力，同时也促使建筑行业供给侧加速出清。国资委已明确表态央企由“降杠杆”转

向“稳杠杆”，预计建筑央企将有更加灵活的融资方式，通过在更少约束下投入更多资源

促在手项目加快执行，今年收入有望进一步提速。且随着装配式建筑、EPC 模式加速推

广持续强化龙头竞争优势，后续建筑蓝筹市占率提升动力充足。从估值看，当前建筑（中

信）板块整体 PE(ttm)仅 8.4 倍，与 2014 年底部基本持平，PB(lf)仅 0.86 倍，创下历史

最低值，与沪深 300 估值的比值亦创下历史最低，性价比突显。重点推荐低估值建筑蓝

筹中国建筑、中国中铁、中国铁建、中国交建，以及低估值基建设计龙头华设集团。 

 

图表 11：八大建筑央企新签订单年度值及同比增速 

 
资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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图表 12：建筑（中信）指数 PE 估值 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 13：建筑（中信）指数 PB 估值 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 14：建筑（中信）指数 PE/沪深 300PE 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 15：建筑（中信）指数 PB/沪深 300PB 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

投资建议 

装配式行业增长动力充足，今年行业在去年快速增长基础上，依旧有望进一步快速增长，

目前装配式板块整体估值较低，持续看好其板块性投资机会，核心推荐装配式优质龙头

鸿路钢构（PE28X）、精工钢构（PE14X）、华阳国际（PE15X）、亚厦股份（PE22X）、金

螳螂（PE9X）。当前全球经济加快复苏迹象增多，顺周期相关企业有望受益，制造业投

资需求有望加快释放，重点推荐化学工程龙头中国化学（PE7.3X），水泥工程龙头中材国

际（PE8.6X）。建筑蓝筹基本面趋势向好，市占率呈加速提升趋势，估值处极低水平，

性价比突显，重点推荐中国建筑（PE4.1X）等、华设集团（PE8X）。 
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图表 16：建筑行业重点公司估值表 

股票简称  
股价  

（元）  

EPS（元）  PE 
PB 

2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

中国建筑 4.80 1.00 1.07 1.18 1.29 4.8 4.5 4.1 3.7 0.72 

中国铁建 7.47 1.49 1.59 1.79 1.97 5.0 4.7 4.2 3.8 0.57 

中国中铁 5.36 0.96 1.00 1.12 1.23 5.6 5.4 4.8 4.4 0.65 

中国交建 6.66 1.24 1.24 1.37 1.56 5.4 5.4 4.8 4.3 0.53 

中国化学 6.29 0.62 0.71 0.86 1.00 10.1 8.9 7.3 6.3 0.92 

葛洲坝 6.59 1.18 1.08 1.26 1.46 5.6 6.1 5.2 4.5 0.94 

中国中冶 2.80 0.32 0.36 0.40 0.45 8.8 7.8 7.0 6.2 0.78 

中国电建 3.71 0.47 0.50 0.55 0.63 7.8 7.5 6.7 5.9 0.64 

中国建筑国际 4.82 1.07 1.18 1.31 1.45 4.5 4.1 3.7 3.3 0.47 

上海建工 2.86 0.44 0.44 0.49 0.54 6.5 6.5 5.8 5.3 0.93 

华设集团 10.41 0.93 1.13  1.35  1.59  11.2 9.2 7.7 6.5 1.86 

华阳国际 18.30 0.69 0.87  1.22  1.53  26.3 21.1 14.9 12.0 2.94 

鸿路钢构 55.27 1.07 1.49 2.01 2.64 51.8 37.1 27.5 20.9 5.40 

精工钢构 5.45 0.20 0.31 0.39 0.49 27.2 17.6 14.0 11.1 1.64 

富煌钢构 6.58 0.21 0.30 0.42 0.56 31.7 21.7 15.5 11.8 0.99 

远大住工 13.14 1.39 1.09 1.44 1.80 9.5 12.1 9.2 7.3 1.63 

金螳螂 8.68 0.88 0.88 1.01 1.16 9.9 9.9 8.6 7.5 1.42 

亚厦股份 7.95 0.32 0.24 0.37 0.52 25.0 33.1 21.5 15.3 1.30 

龙元建设 5.00 0.67 0.57 0.62 0.69 7.5 8.8 8.0 7.3 0.69 

东珠生态 15.30 1.13 1.48 1.85 2.22 13.5 10.3 8.3 6.9 1.53 

绿茵生态 10.57 0.67 0.90 1.13 1.42 15.8 11.7 9.4 7.4 1.60 

共创草坪 27.81 0.71 1.05 1.32 1.65 39.1 26.5 21.1 16.9 6.41 

中材国际 8.67 0.92 0.83 1.01 1.11 9.5 10.4 8.6 7.8 1.41 

中工国际 6.19 0.85 0.09 0.52 0.80 7.3 68.8 11.9 7.7 0.72 

北方国际 6.50 0.92 0.90 0.91 1.00 7.1 7.2 7.1 6.5 0.94 

中钢国际 4.32 0.43 0.39 0.43 0.47 10.2 11.1 10.0 9.2 0.96 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2021年 2月 10收盘价，未覆盖个股 EPS数据取自Wind一致预期 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 17：重点公司动态跟踪（2021/2/8-2021/2/10） 

 
中标公告  

公司 时间 内容 

中国交建 2021/2/8 2020Q4 新签合同额 3300 亿元，同增 6.7%；2020 全年累计新签订单额 1.1 万亿元，同增 10.6%。 

中国中铁 2021/2/8 1 月以来中标重大工程项目额合计 365 亿元，约占公司 2019 年营业收入的 4.30%。 

中国化学 2021/2/8 2021 年 1 月份新签合同额 279.6 亿元，同增 4%。月度实现营收 92 亿元，同增 72%。 

上海建工 2021/2/8 
联合体中标“滨海港工业园区港城启动区投资及开发建设项目”，项目投资总额 133 亿元，合作期为 8-10

年，占公司 2019 年总营业收入 6.5%。 

甘咨询 2021/2/8 

收到“引洮供水二期配套农业灌溉工程可行性研究报告及部分专题报告编制项目第 1 标段（可行性研究

报告及部分专题报告编制项目）”中标通知书，中标价格为 4680 万元，占公司 2019 年总营业收入的

2.2%。 

中国建筑 2021/2/9 

2021 年 1 月新签建筑业合同额 2366 亿元，同增 9.3%。其中房建新签合同额 2066 亿元，同增 4.7%；

基建新签合同额 290 亿元，同增 59.6%。1 月新开工面积同增 55.6%，竣工面积同增 142.3%。地产

业务合约销售额 275 亿元，同比增长 29.5%；合约销售面积 140 万平米，同增 26.1%。 

岳阳林纸 2021/2/9 
全资子公司诚通凯胜生态联合体中标宁波市奉化区 2021 年度重点市政道路合作商项目，中标价 8.8 亿

元，占公司 2019 年总营业收入的 12.4%。 

陕西建工 2021/2/9 
签订恒泰新家园（姜渭赵安查五村棚户区改造安臵小区）项目二标段施工合同，合同额 19.6 亿元，合

同工期 941 天。占公司 2019 年总营业收入的 24.3%。 

建艺集团 2021/2/9 
中标深圳职业技术学院留仙洞校区 G 栋学生宿舍建设工程项目装修装饰工程、滨海廊桥工程装饰工程

标段 2（F 地块—H 地块）等工程项目，中标额合计 1 亿元，占公司 2019 年经审计营业收入的 3.48%。 

  其他公告  

上海建工 2021/2/10 
发布业绩快报，2020 年公司实现营业收入 2310 亿元，同增 12.41%；实现归母净利润 32 亿元，同降

17.71%。 

葛洲坝 2021/2/8 中国能建拟通过向葛洲坝以外股东发行 A 股股票换股吸收合并葛洲坝的方案获国资委原则同意。 

美好臵业 2021/2/8 

1）公司重庆市江北区“重庆美好天赋项目”被列为住建部智能建造试点项目之一，将按照住建部智能建

造要求，为装配整体式叠合剪力墙结构在国内进一步推广应用起到示范作用；2）公司董秘冯娴女士增

持公司股份 50.6 万股，占公司总股本 0.02%。 

中钢国际 2021/2/9 发行总额 9.6 亿元的可转债方案获中国证监会核准。 

铁汉生态 2021/2/9 

1）公司名称拟变更为中节能铁汉生态环境股份有限公司，证券简称变更为“节能铁汉”。2）拟与中节

能财务有限公司签订《金融服务协议》，由节能财务公司按照本协议约定为公司提供相关金融服务，

节能财务公司将为公司及下属子分公司提供存款服务、结算服务、信贷服务及其他金融服务。 

精工钢构 2021/2/10 2020 年非公开发行限售股解禁，数量 2.02 亿股，2021 年 3 月 1 日上市流通。 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 18：周度大宗交易 

名称 成交价（平均，元/股） 成交量(万股\份\张) 成交额（万元） 

中装建设 6.51 716 4,663 

中达安 17.86 140 2,500 

建研院 6.51 78 506 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 19：周度股权质押 

名称 股东名称  质押股数(万股) 质押起始日期  质押比例  

城地香江 谢晓东 350 2021/2/9 0.93% 

赛为智能 周新宏 596 2021/2/8 0.77% 

名家汇 程宗玉 3,354 2021/2/8 5.12% 

交建股份 祥源控股集团有限责任公司 650 2021/2/8 1.30% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 20：周度主要股东增减持 

名称 变动次数 
涉及股东

人数 

总变动方

向 

净买入股份数合计

(万股) 

增减仓参考市值

(万元) 

参考均价(元/

股) 

占流通盘

比例 

海波重科 12 1 增持 306 4,865 15.89 4.90% 

美好臵业 1 1 增持 51 80 1.57 0.02% 

森特股份 1 1 减持 -2 -15 8.18 0.00% 

农尚环境 2 2 减持 -24 -308 12.96 -0.11% 

绿茵生态 1 1 减持 -54 -646 12.06 -0.33% 

汉嘉设计 1 1 减持 -42 -412 9.76 -0.58% 

中达安 2 1 减持 -406 -8,989 22.16 -4.72% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

风险提示 

信用环境趋紧风险、疫情影响超预期风险、应收账款风险、海外经营风险等。 
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