
 

 

 

       

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

巴菲特大举增持 Verizon，5G 时代运营商值得关注 
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通信行业 沪深300

运营商在美上市为 ADR，退市无实质性影响

——美退市三大运营商事件点评

（2021-01-02） 

 

市场预期触底，布局 5G 后周期——通信行

业 2021 年投资策略（2020-12-31） 

 

中移动 5G 用户数近 1.5 亿，运营商盈利有

望改善——运营商板块跟踪点评

（2020-12-20） 

  

事件： 

美时间2月16日盘后，美国证监会（SEC）披露了巴菲特旗下伯克希尔哈撒韦2020Q4

持仓，十大重仓股变动不大，其中Verizon（威瑞森）、雪佛龙新进即被重仓，Verizon

持仓市值达86亿美金。 

 

点评： 

巴菲特作为价值投资理念代表，布局运营商或为低估值策略。此次新进重仓

Verizon，是美国前两大通信运营商之一，20 年静态 PE 13X。

图 1：Verizon 2011~2020 营业收入及增速（单位：亿美元） 

资料来源：wind，光大证券研究所 

图 2：Verizon 2011~2020 净利润及增速（单位：亿美元） 

资料来源：wind，光大证券研究所 

要点 



 

 

 

相比之下，中国运营商增长相对较稳定，中移动与 Verizon 净利润率水平相当。

图 3：中移动 2011~2020 营收、净利润及增速（单位：亿元人民币） 

资料来源：wind，光大证券研究所 

图 4：Verizon/中移动 2011~2020 净利润率水平 

资料来源：wind，光大证券研究所 

相比之下，港股三大运营商目前 PE、PB 估值均较低。

万得资讯



 

 

 

从国内运营商“十四五”规划看未来增长。

凭借 5G，运营商将迎来“黄金 5 年”。

与 4G 时期不同的是，5G 成熟后暂无新的资本开支高峰预期，因此长期折旧费用

压力减少。

投资建议：

风险提示：

600050.SH 中国联通 4.09 0.16  0.19  0.25  26 22 16 买入 

0941.HK 中国移动 49.50 5.21  5.60  6.22  10 9 8 买入 
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