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挖掘机销量开门红，1 月同比增长 97% 强于大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2021 年 02月 18日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 节前一周（2021.2.8-2021.2.10）申万机械设备行业指数涨幅为

7.04%，同期沪深 300指数涨幅为 1.13%，机械行业相对沪深 300

指数跑赢 5.91pct。 

⚫ 工程机械：根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2021年 1

月纳入统计的 26 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品

19,601 台，同比涨幅 97.2%；其中国内市场销量 16,026 台，同

比涨幅 106.6%；出口销量 3,575台，同比涨幅 63.7%。铁甲二手

机公布的数据显示 2021 年 1 月国内挖掘机月均开工小时数达到

113 小时，挖掘机开机小时数与开工率维持高位，施工需求保持

旺盛。我们认为工程机械市场周期性减弱成长性增强，未来几年

将整体保持小幅波动。本轮周期中行业龙头市场份额持续提升、

经营效率改善、更加重视对核心技术的掌握及智能化生产，龙头

强者恒强趋势明显，在小幅波动的周期中龙头企业有望带来超预

期的业绩弹性。 

⚫ 工业机器人：根据国家统计局数据，12 月工业机器人产量为

29,706套，同比大幅增长 32.4%；2020年全年生产 237,068 套，

同比增长 19.1%，创我国工业机器人单年产量新高。2020年 3月

份以来我国工业机器人产量快速恢复，行业回暖的信号明显。

2021年 1月中国制造业 PMI录得 51.3，连续 11个月位于荣枯线

上方，制造业景气度持续回升。工业和信息化部印发《工业互联

网创新发展行动计划（2021-2023 年）》，提出到 2023年我国工业

企业及设备上云数量比 2020 年翻一番，工控产品、工业机器人

等自动化产品作为工业互联网的核心硬件支撑有望深度受益于

政策的鼓励。建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业及

具有规模优势的系统集成企业。 

⚫ 油服设备：根据国家统计局数据，12月份天然气、原油产量分别

同比增长 13.7%、0.9%，国内油气增产稳步推进。根据 ECF报道，

2020 年中国石油国内油气产量当量历史突破 2 亿吨，天然气产

量当量突破 1亿吨，同比增加 116亿立方米，是历史增量最大的

一年。国家能源局在北京组织召开 2021 年页岩油勘探开发推进

会，总结前期页岩油勘探开发工作进展，研究下一阶段攻关目标、

工作重点及主要措施，全力推动页岩油勘探开发加快发展。我们

认为保障能源安全仍将是中长期主线，油服设备是保障能源安全

的关键，建议关注业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

【风险提示】： 

⚫ 疫情防控进展不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，经济、

政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

节前一周（2021.2.8-2021.2.10）申万机械设备行业指数涨幅为7.04%，同期沪深300

指数涨幅为1.13%，机械行业相对沪深300指数跑赢5.91pct。申万28个一级行业有27

个上涨，机械设备行业涨幅排名第6位，总体表现位于上游。 

图表1：申万一级子行业节前一周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

节前一周申万机械设备子行业中涨幅较大的有工程机械、制冷空调设备、其它通用机

械、金属制品、冶金矿采化工设备等；跌幅较大（涨幅较小）的子行业有纺织服装设

备、环保设备、印刷包装机械、机床工具、农用机械等。 

图表2：申万机械设备子行业节前一周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，节前一周机械设备行业涨幅靠前的个股有古鳌科技、中联重科、长川科技、

田中精机、徐工机械等；个股跌幅前五为：罗博特科、南华仪器、斯莱克、远方信息、
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大叶股份。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

300551.SZ 古鳌科技 28.37% 300757.SZ 罗博特科 -16.53% 

000157.SZ 中联重科 21.14% 300417.SZ 南华仪器 -9.66% 

300604.SZ 长川科技 16.94% 300382.SZ 斯莱克 -9.66% 

300461.SZ 田中精机 16.55% 300306.SZ 远方信息 -8.63% 

000425.SZ 徐工机械 16.33% 300879.SZ 大叶股份 -7.44% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2021年2月10日申万机械设备板块整体PE
TTM
为32.4倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，纺织服装设备、磨具磨料及其它专用机械板块PE
TTM
较高，估值水平处于

较高分位；印刷包装机械、环保设备及铁路设备板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

纺织服装设备(申万) 103.73 制冷空调设备(申万) 38.48 

磨具磨料(申万) 86.53 冶金矿采化工设备(申万) 36.99 

其它专用机械(申万) 66.99 金属制品Ⅲ(申万) 36.43 

重型机械(申万) 57.70 工程机械(申万) 24.40 

内燃机(申万) 56.16 农用机械(申万) 21.50 

机床工具(申万) 46.80 楼宇设备(申万) 20.87 

其它通用机械(申万) 46.34 铁路设备(申万) 19.13 

机械基础件(申万) 43.01 环保设备(申万) 15.13 

仪器仪表Ⅲ(申万) 38.54 印刷包装机械(申万) 12.80 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、行业跟踪 

2.1 工程机械 

行业数据 

据中国工程机械工业协会统计，2021年1月纳入统计的26家主机制造企业，共计销售

各类挖掘机械产品19,601台，同比涨幅97.2%；其中国内市场销量16,026台，同比涨

幅106.6%；出口销量3,575台，同比涨幅63.7%。 

图表6：挖掘机销量及同比增速 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2021年1月小松挖掘机开机小时数为110.5个，同比上升87%。 

图表7：小松挖掘机开机小时数 

 

资料来源：wind，小松官网，万联证券研究所 

2021年1月庞源租赁用于装配建筑的塔吊达到1,900台（42.0万吨米），疫情缓解后装

配式建筑市场需求持续快速回暖。2020/2/6更新的庞源每周签约量达到5,747万元，

庞源新单指数为1,106。 
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图表8：庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 

 

资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

图表9：庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

行业新闻 

【工程机械杂志社】2021年1月装载机销量8923台，同比增长52.4% 

据中国工程机械工业协会对23家装载机制造企业统计，2021年1月共销售各类装载机

8923台，同比增长52.4%。其中：3吨及以上装载机销售8233台，同比增长48.7%。 

国内市场各类装载机销量6636台，同比增长56.1%；出口2287台，同比增长42.6%。 
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2.2 油服设备 

行业数据 

12月我国天然原油产量1,626.8万吨，同比增长0.9%；天然气产量187.1亿立方米，同

比增长13.7%。在保障能源安全的大政方针下我国原油和天然气产量持续提升，三桶

油坚持“七年行动计划”不动摇，大力推进增储上产。 

图表10：天然原油产量及同比增速 图表11：天然气产量及同比增速 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【石油圈】超63美元！油价创13个月以来新高，还能涨到多高? 

国际原油市场经历了跌宕起伏的2020年后，自今年以来企稳回升。2月8日，布伦特原

油价格从2020年2月以来，首次触及60美元。近期，随着多方利好消息释放，国际油

价加速上行，布伦特原油今年以来已飙升22%，达到每桶63美元，现已创下13个月以

来的新高。截止发稿，WTI价格为60.16美元，布伦特原油价格为63.69美元。 

对于近期原油市场加速上行的走势，分析人士称，近期主要产油国宣布延长减产时限、

全球范围内的新冠疫苗接种以及美国1.9万亿美元财政刺激计划即将落地等多重利好

集中释放，增强了市场对原油需求抬升的预期，从而刺激油价上涨。 
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2.3 半导体设备 

行业数据 

2020年12月我国进口半导体制造设备4,579台，进口金额20.60亿美元；1-12月半导体

制造设备数量、金额分别同比上升29.8、15.4%。 

图表12：半导体设备进口数量及累计同比 图表13：半导体设备进口金额及累计同比 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【全球半导体观察】产能利用率99.0 % 华虹半导体2020年第四季度营收超预期 

2月9日，华虹半导体发布其2020年第四季度业绩报告。 

报告显示，2020年第四季度，华虹半导体销售收入再创历史新高，达2.801亿美元，

同比增长15.4%、环比增长10.7%；实现归母净利润4360万美元，上年同期为2620万美

元，上季度为1770万美元，同比增长66.5%、环比增长146.5%；毛利率25.8%，同比下

降1.4个百分点，环比上升1.6个百分点。 

根据报告，2020年第四季度，华虹半导体的付运晶圆（折合8英寸晶圆）为62.80万片，

同比增长21.9%、环比增长8.8%；本季度末月产能为22.30万片8英寸等值晶圆；产能

利用率达99.0%，上年同期为88.0%，同比显著提升，上季度为95.8%，环比上升3.2个

百分点。 

华虹半导体总裁兼执行董事唐均君表示，公司对第四季度的业绩非常满意。在MCU、

IGBT、超级结、SGT以及CIS等产品的强烈需求推动下，第四季度销售收入远超指引。

受益于消费及通讯市场回暖、产品结构的持续优化，毛利率也超过指引。 

展望2021年，华虹半导体将继续在快速扩产的同时拓展技术平台，例如工业 MCU、新

一代超级结等。2021年第一季度，华虹半导体预计销售收入约在2.88亿美元左右，预

计毛利率约在23%至25%之间。 
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2.4 工业机器人 

行业数据 

根据国家统计局数据，12月工业机器人产量为29,706套，同比增长32.4%。2019年10

月我国工业机器人产量恢复正增长，2020年初在疫情期间工业机器人产量有所回落，

疫情缓解后产量快速恢复，行业回暖的信号明显。 

图表14：工业机器人产量 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

根据日本内阁府数据，11月日本工业机器人定单为626.03亿日元，同比增长38.8%。 

图表15：日本工业机器人定单情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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3、重点公司资讯 

拓斯达：关于向不特定对象发行可转换公司债券申请获得中国证券监督管理委员会

同意注册批复的公告（公司公告） 

公司于近日收到中国证监会出具的《关于同意广东拓斯达科技股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券注册的批复》(证监许可〔2021〕435号)。证监会同意公

司向不特定对象发行可转换公司债券的注册申请。 

晶盛机电：关于向全资子公司增资的公告（公司公告） 

为了更好的落实公司发展战略，丰富公司产品线，强化公司在半导体高端设备领域的

核心竞争力，公司决定向全资子公司求是半导体增资人民币 5,000 万元，以增强求

是半导体的资本实力，满足其在半导体设备新产品研发及日常经营的资金需求，促进

其快速发展。 

4、 投资建议 

工程机械：在货币政策宽松、“两新一重”持续推进、环保管控加码等背景下，工程

机械行业景气度持续超预期。建议关注低估值工程机械龙头的估值修复行情。 

油服设备：能源安全政策不断加码，三桶油持续重视稳油增气与非常规油气勘探开

发。建议关注估值位于底部，业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

工业机器人：建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系

统集成企业。 

半导体设备：在政策扶持、半导体制造封测企业积极扩产、晶圆厂采购国产设备意

愿提升的背景下，国内半导体设备市场空间广阔，建议关注拥有技术优势的设备企

业。 

5、风险提示 

疫情防控进展不及预期风险，国际油价回升不及预期风险，固定资产投资不及预期风

险，经济、政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 11 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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