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央视春晚黑科技频现，数字货币持续推进 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（2.08 - 2.17） 日期：2021 年 02月 18日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周，央视牛年春晚顺利举办，各项黑科技频现。上周沪深 300指数

上涨 5.91%，申万计算机行业上涨 5.30%，跑输指数 0.62pct，在申

万一级行业中排名第 12位。新基建驱动下，市场中长期向好趋势不

变。建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐云计算、网络安

全、人工智能等高景气度细分领域。  

投资要点： 

⚫ 2021央视春晚“黑科技”频现：2021的央视牛年春晚，我们

可以明显看见更多新一代信息技术的应用，如全景自由视角拍

摄、交互式摄像控制技术，让我们看见了许多美轮美奂的场景，

刘德华及周杰伦通过 AR+云视频等技术“出现”在春晚现场更

是现代科技的体现，此外机器人跳舞、机器人写福字等也展现

了科技与我们生活的紧密结合。由此可见我国新一代技术的应

用及发展已经有了很大的提升，也可以体现我国对新一代信息

技术应用的大力推广，未来各项技术将继续落地更多的领域。 

⚫ 北京冬奥数字人民币试点开启：数字货币在海内外均呈现高

景气度。其中，海外比特币持续上涨，吸引了众多资本投入，

各方巨头投入比特币体现了未来发展数字货币为大势所趋，但

比特币目前还是存在一定的投资风险。回看国内，数字货币的

试点应用还在进一步推进落地，数字货币试点的地点、场景、

载体也都更加多样化，彰显了我国发展数字货币的决心。 

⚫ 行业估值高于历史中枢，行业关注度微跌：上周日均交易额

302.22亿元，交易活跃度下跌。从估值情况来看，SW 计算机

行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 68.25 倍，

高于 2010 年至 2019 年历史均值 55.75 倍，行业估值高于历

史中枢水平。 

⚫ 上周计算机板块表现分化：180只个股上涨，45只个股下跌，

3只个股持平。上涨股票数占比 78.95%。 

⚫ 投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化

进程，建议投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标

的。从 2020年业绩预告看，云计算、人工智能、信创、车联

网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩继续

回暖。我们重点推荐金融科技、信息安全、智慧医疗、智慧车

联、人工智能和信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 数字货币：北京冬奥数字人民币试点开启 

春节假期，数字人民币红包为在京“就地过年”的人们提供了支付新体验，吸引中签

者线上线下踊跃尝试。工行王府井地区两家支行的 ATM机上可以存取数字人民币；邮

储推出多种卡片类“硬钱包”，其中“贴贴卡”为可充电、可支持更多双离线功能的

卡片钱包；而中行则与中国联通合作，推出带有数字人民币功能的滑雪手套、胸章及

智能手表等穿戴设备，提前为冬奥落地场景试水。同时，著名数字货币比特币半年涨

幅近 3 倍。同时，自 2020 年 9 月以来，比特币持续领涨资本市场，比特币价格自 8

万人民币/枚大涨至 31万人民币/枚，六个月涨幅接近 300%，远远高出其他大类资产。

（来源：Techweb、网易、腾讯） 

点评：数字货币在海内外均呈现高景气度。其中，海外比特币持续上涨，吸引了众多

资本投入，各方巨头投入比特币体现了未来发展数字货币为大势所趋，但比特币目前

的高价格还是存在一定的投资风险。回看国内，数字货币的试点应用还在进一步推进

落地，数字货币试点的地点、场景、载体也都更加多样化，彰显了我国发展数字货币

的决心。 

1.2 AI、云技术: 技术与文艺相结合，2021央视春晚“黑科技”频现 

《2021 年春节联欢晚会》大幅度融合前沿科技手段，充分呈现“5G+4K/8K+AI”战略

发展的最新成果，用“云传播”为“就地过年”的人们送上浓浓的年味。中央广播电

视总台采用超高清“云”制作技术，在观众和演员之间架起一道道云端桥梁。“云”

传播、“云”互动联结起五湖四海、世界各地的精湛艺术，在欢乐吉祥、喜气洋洋的

氛围中传播正能量，实现全民大联欢。（来源：腾讯、新浪） 

点评：2021 的央视牛年春晚，与此前相比，我们可以明显看见更多新一代信息技术

的应用，如全景自由视角拍摄、交互式摄像控制技术，让我们看见了许多美轮美奂的

场景，刘德华及周杰伦通过 AR+云视频等技术“出现”在春晚现场更是现代科技的体

现，此外机器人跳舞、机器人写福字等也展现了科技与我们生活的紧密结合。由此可

见我国新一代技术的应用及发展已经有了很大的提升，也可以体现我国对新一代信

息技术应用的大力推广，未来各项技术将继续落地更多的领域。 

1.3 信创：工信安全发展中心发布《2020年工业信息安全态势报告》 

国家工业信息安全发展研究中心 2 月 5 日发布《2020 年工业信息安全态势报告》。

报告指出，2020年，全球工业信息安全呈现技术应用化发展、事件爆发式增长、政策

多维度深化、风险弥漫性扩散等特征，总体来看，危机中孕育希望，机遇与挑战并存。

《2020 年工业信息安全态势报告》显示，2020 年工业信息安全技术趋势呈现工控蜜

罐技术走向深度应用、数据安全保护技术备受关注、供应链安全成为新技术热点、人

工智能技术助力安全防护四大特征。（来源：中国经济新闻网） 

点评：目前，我国持续加强产业链各环节的自主可控，整体的供应链安全保障也愈发

重要，其中人工智能的应用是保障供应链安全的重要手段之一。随着工业信息化的进

一步发展，工业信息安全也将持续加强。 
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2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅位列行业第12位。上周沪深300指数上涨5.91%，

申万计算机行业上涨5.30%，跑输指数0.62pct，在申万一级行业中排名第12位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第21。同期沪深300上

涨11.44%，落后于指数16.17pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究 
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2.2 子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业均上涨。计算机设备行业上涨 2.88%，计算机应用行业上涨 5.77%。

2021年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌 11.55%，计算机应用行业下跌 3.32%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已从2018年低点37.60倍反弹至68.25倍，

高于2010年至2019年历史均值55.75倍，行业估值高于历史中枢水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2010年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较上周下跌。上周3个交易日申万计算机行业成交额达906.67亿

元，平均每日成交302.22亿元，日均交易额较上个交易周下降22.80%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

个股表现分化，半数以上个股上涨。228只个股中，180只个股上涨，45只个股下跌，

3只个股持平。上涨股票数占比 78.95%。行业涨幅前五的公司分别为：科大讯飞、博

思软件、四维图斯、数字认证、深信服。跌幅前五的公司分别为：皖通科技、狄耐克、

雷柏科技、麦迪科技、盈建科。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.6 重点跟踪个股行情 

板块上涨，重点跟踪的8只个股均上涨。 
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图表9：上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅 区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 1,110.39 7.15  106.35 

2 300059.SZ 东方财富 3,315.20 8.82  38.49 

3 000977.SZ 浪潮信息 445.42 7.13  30.64 

4 603019.SH 中科曙光 428.26 3.36  29.52 

5 002152.SZ 广电运通 215.85 5.29  8.96 

6 300348.SZ 长亮科技 123.95 6.18  17.18 

7 000555.SZ 神州信息 127.14 2.04  13.03 

8 600728.SH 佳都科技 111.24 2.10  6.33 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1 大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计 11.29亿元。 

图表10：上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

*ST凯瑞 2021-02-10 4.06 197 799.82 

金山办公 2021-02-10 381.6 1.22 465.55 

神州泰岳 2021-02-10 4 500 2000 

金山办公 2021-02-10 381.6 1.5 572.4 

金山办公 2021-02-10 381.6 2 763.2 

金山办公 2021-02-10 381.6 3.2 1221.12 

金山办公 2021-02-10 381.6 0.58 221.33 

金山办公 2021-02-09 372 0.54 200.88 

金山办公 2021-02-09 372 0.54 200.88 

金山办公 2021-02-09 372 0.54 200.88 

金山办公 2021-02-09 372 0.81 301.32 

金山办公 2021-02-09 372 1 372 

金山办公 2021-02-09 372 1.08 401.76 

金山办公 2021-02-09 372 1.08 401.76 

金山办公 2021-02-09 372 1.14 424.08 

金山办公 2021-02-09 372 1.61 598.92 

金山办公 2021-02-09 372 1.9 706.8 

金山办公 2021-02-09 372 2.33 866.76 

金山办公 2021-02-09 372 2.68 996.96 

金山办公 2021-02-09 372 2.69 1000.68 

金山办公 2021-02-09 372 3.8 1413.6 

数字认证 2021-02-09 31.92 40 1276.8 

维宏股份 2021-02-09 18.3 136 2488.8 

汇金股份 2021-02-09 10.07 50 503.5 
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金山办公 2021-02-09 372 1.5 558 

中科软 2021-02-08 29.75 16 476 

信息发展 2021-02-08 9.1 200 1820 

汇金股份 2021-02-08 9.8 300 2940 

新北洋 2021-02-08 9.83 30 294.9 

优刻得-W 2021-02-08 33.23 300 9969 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.2 限售解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比 

艾融软件 2021-02-08 202.52 7,449.55 2.72% 

新大陆 2021-02-09 1,131.02 105,044.17 1.08% 

C创识 2021-02-09 3,236.57 13,650.00 23.71% 

航天长峰 2021-02-10 17.85 43,853.66 0.04% 

中孚信息 2021-02-18 1,188.33 22,668.91 5.24% 

博睿数据 2021-02-18 43.94 4,440.00 0.99% 

中科创达 2021-02-18 2,065.21 42,315.01 4.88% 

道通科技 2021-02-18 22,290.50 45,000.00 49.53% 

久远银海 2021-02-18 2,282.39 31,402.39 7.27% 

艾融软件 2021-02-19 176.00 7,449.55 2.36% 

千方科技 2021-02-22 9,056.24 158,118.33 5.73% 

创业慧康 2021-02-22 7,980.68 119,260.81 6.69% 

天阳科技 2021-02-24 289.68 22,468.20 1.29% 

紫晶存储 2021-02-26 6,318.20 19,038.15 33.19% 

三六零 2021-03-01 437,823.08 714,536.32 61.27% 

格尔软件 2021-03-01 2,090.11 19,310.17 10.82% 

数字政通 2021-03-04 4,800.00 48,177.01 9.96% 

福昕软件 2021-03-08 52.41 4,814.00 1.09% 

荣科科技 2021-03-08 2,006.83 59,752.79 3.36% 

佳华科技 2021-03-22 449.48 7,733.40 5.81% 

荣科科技 2021-03-23 2,153.85 59,752.79 3.60% 

彩讯股份 2021-03-23 18,900.00 40,001.00 47.25% 

铜牛信息 2021-03-24 125.03 9,697.02 1.29% 

数据港 2021-03-25 2,436.15 23,494.80 10.37% 

开普云 2021-03-29 1,371.28 6,713.34 20.43% 

南天信息 2021-04-07 1,397.95 38,116.57 3.67% 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.3 关联交易 

上周计算机板块关联交易详细信息如下。 
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图表12：上周计算机板块关联交易情况 

证券名称 公告日期 关联方 交易金额

(万元) 

交易方式 支付方式 

信雅达 2021-02-09 费禹铭 3000 共同投资 现金 

信雅达 2021-02-09 上海融玺创业投资管理有限公司 3000 共同投资 现金 

浙大网新 2021-02-09 浙江浙大网新集团有限公司 12000 共同出资 现金 

浙大网新 2021-02-09 浙江网新银通投资控股有限公司 12000 共同出资 现金 

财富趋势 2021-02-09 黄山 43.4652 租赁 现金 

博思软件 2021-02-08 刘少华 5964.4 资产置换 股权 

博思软件 
2021-02-08 博思致新(平潭)股权投资合伙企业

(有限合伙) 
7340.8 资产置换 股权 

博思软件 2021-02-08 陈航  认购 现金 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.4 股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表13：上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 变动

方向 

股东名称 股东类型 拟变动数量上

限 （万股） 

占持有比

例(%) 

普元信息 2021-02-09 进行中 减持 王岚 个人 1,900,000.00 35.1683 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

4、投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度

板块下业绩确定性强的优质标的。从2020年业绩预告看，云计算、人工智能、信

创、车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩继续回暖，建议

重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安

全、智慧医疗、智慧车联、人工智能和信创领域。 

5、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统性风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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