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1 月挖掘机销售 1.96 万台，同比增长 97.2% 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 下跌 0.68%，申万机械设备板块上涨 0.60%，跑赢大盘 1.28

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 19 位，18个子行业 15 涨 3 跌，其

中表现最好的 5 个子行业分别为冶金矿采化工设备、磨具磨料、内燃机、印

刷包装机械、机床工具，分别上涨 5.10%、4.50%、3.81%、3.43%、3.30%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 33.09 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 95%。 

个股方面，涨幅居前的为 C 春晖（19.64%）、昊志机电（14.81%）、金马游

乐（13.43%）、研奥股份（11.71%）、华峰测控（10.95%），跌幅居前的为哈

工智能（-8.40%）、上机数控（-7.44%）、海容冷链（-6.44%）、杭可科技

（-5.89%）、捷佳伟创（-4.74%）。 

 行业新闻 

1）1月挖掘机共销售 1.96 万台，同比增长 97.2%。 

 公司新闻 

1）开山股份子公司签订 512.5万美元地热项目及受让土地租约协议。 

2）智能自控入围中石化 2021 年度控制阀及其附件框架协议中标人。 

3）派克新材与罗罗英国有限公司签订锻件零部件销售合同。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，2021年 1月共销售挖掘机 1.96万台，同比增长 97.2%。我们

认为，1 月挖掘机销量超预期的主要原因一是去年 1 月受疫情、春节影响基

数较低导致，二是国内 1月小松挖掘机开工小时数同比高增 87%，达到 110.5

小时，行业维持高景气，并且非道路移动机械国四排放标准于 2022年底实施，

将确定性带动工程机械更新需求。未来随着疫苗普及后全球疫情逐步缓解，

挖掘机出口数据预计也将保持稳步复苏态势，预计 2021 年挖掘机整体销量有

望实现 10%左右增长。在此预期下，建议重点关注工程机械龙头三一重工

（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，2020 年我国工业机器人产量同比增长 19.1%，达到创历史

新高的 23.7万套。我们认为，目前我国正处于制造业产能由低端向高端转型

的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下探，二

者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要趋势，

在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头

拓斯达（300607）。 
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风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 下跌 0.68%，申万机械设备板块上涨 0.60%，跑赢大盘 1.28 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 19 位，18 个子行业 15 涨 3 跌，其中表

现最好的 5 个子行业分别为冶金矿采化工设备、磨具磨料、内燃机、印刷包装机

械、机床工具，分别上涨 5.10%、4.50%、3.81%、3.43%、3.30%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 33.09 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 95%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为 C 春晖（19.64%）、昊志机电（14.81%）、金马游乐

（13.43%）、研奥股份（11.71%）、华峰测控（10.95%），跌幅居前的为哈工

智能（-8.40%）、上机数控（-7.44%）、海容冷链（-6.44%）、杭可科技（-5.89%）、

捷佳伟创（-4.74%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）1 月挖掘机共销售 1.96 万台，同比增长 97.2%。根据中国工程机械工业协会

的数据，2021 年 1 月纳入统计的 26 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产

品 19601 台，同比涨幅 97.2%。其中国内市场销量 16026 台，同比涨幅

106.6%；出口销量 3575 台，同比涨幅 63.7%。（中国工程机械工业协会） 

3.公司重要信息 

1）开山股份子公司签订 512.5 万美元地热项目及受让土地租约协议。2 月 18 日，

公司发布公告称，公司下属美国全资公司 Fish Lake Geothermal LLC（以下简称

“FL 地热公司”或“买方”）与 Magma Power Company、Fish Lake Power 

Geothermal Company（以下合称“卖方”）签署了《资产收购协议》，及与

Geo-Energy Partners, LLC、Geo-Energy Partners-1983 Ltd（以下合称“转让方”）

签署了《租赁过户和转让协议》，拟收购位于内华达州 Esmeralda 郡 Dyer 附近的

地热井、许可、准证、通行权、地热水权和其他相关的资产（统称为“Fish Lake 

地热项目”），并受让土地租约相关权益。《资产收购协议》的收购价为 3,188,888.89

美元，《租赁过户和转让协议》的转让价为 1,936,111.11 美元，合计 512.50 万美

元。（企业公告） 
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2）智能自控入围中石化 2021 年度控制阀及其附件框架协议中标人。2 月 18 日，

公司发布公告称，公司于近日收到中国石化国际事业有限公司发来的《入围通知

书》。经评标委员会评审，本公司成功入围中国石油化工股份有限公司 2021 年度

控制阀及其附件框架协议中标人，取得共 7 个标段全部第 1 名的优异成绩。本次

招标系框架协议招标，不涉及具体金额。（企业公告） 

3）派克新材与罗罗英国有限公司签订锻件零部件销售合同。2021 年 2 月 15 日，

公司与 ROLLS-ROYCE PLC（以下简称“罗罗英国有限公司”或“罗罗”）签订

长期销售合同，合同销售共计 48 个锻件零部件，本合同只列明单件金额及最低

计划要求，不涉及具体总金额。合同履行期限自 2021 年 1 月 1 日起至 2031 年

12 月 31 日共计 11 年。（企业公告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，2021 年 1 月共销售挖掘机 1.96 万台，同比增长 97.2%。我们认

为，1 月挖掘机销量超预期的主要原因一是去年 1 月受疫情、春节影响基数较低

导致，二是国内 1月小松挖掘机开工小时数同比高增 87%，达到 110.5 小时，行

业维持高景气，并且非道路移动机械国四排放标准于 2022 年底实施，将确定性

带动工程机械更新需求。未来随着疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数

据预计也将保持稳步复苏态势，预计 2021 年挖掘机整体销量有望实现 10%左右

增长。在此预期下，建议重点关注工程机械龙头三一重工（600031）、建设机械

（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，2020 年我国工业机器人产量同比增长 19.1%，达到创历史新

高的 23.7 万套。我们认为，目前我国正处于制造业产能由低端向高端转型的重

要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下探，二者价格剪

刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建

议关注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达

（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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