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[Table_Main] 
地震、寒潮引发半导体厂商停工，供需紧张

状态延续 

增持（维持） 

 
投资要点 

 2 月 13 日日本地震导致茨城县瑞萨那珂工厂暂时停工，那珂工厂主要
产品为 MCU 以及包括功率半导体在内的汽车芯片，该工厂拥有 8 寸和
12 寸产线，其中 8 寸产线产能约 5 万片/月，12 寸产线产能约 2 万片/

月。根据日媒的报道，那珂工厂的厂房、设备未因地震而受损，电力供
应也已恢复，目前，公司宣布地震后停工至 16 日开始复工，但预计要
一周时间才可恢复到地震发生前的生产水准。我们认为，地震导致的瑞
萨那珂工厂暂时停工不至于导致相关半导体产品的供应中断，随着工厂
生产的逐步恢复，受影响的相关半导体产品的供应也将回归正常。 

 近日以来，美国德州遭遇寒潮引发大规模停电，三星、恩智浦和英飞凌
等位于奥斯汀地区的半导体工厂被迫停工。其中，三星奥斯汀工厂主要
产品为处理器、汽车 IC、RFIC、OLED 显示驱动 IC、CIS、NAND 控
制芯片，客户包括高通、英特尔等，部分产品属于自供，该工厂为 12 寸
产线，技术覆盖 14nm、28/32nm、45/65nm 等规格，产能约 10 万片/月，
占三星逻辑芯片产能约 28%。根据国际电子商情的报道，三星在事先通
知的情况下已安全地对生产中的设施和晶圆采取了措施，公司预计在恢
复供电后尽快恢复生产。根据集邦咨询的测算，三星奥斯汀工厂月产能
占全球 12 寸产线总产能约 5%，本次受影响产能将占全球 12 英寸总产
能约 1-2%，预计将使相关受影响产品交期延长。 

 英飞凌奥斯汀工厂主要产品为 MCU 和 NOR Flash（车用和网络通信应
用），该工厂为 8 寸产线，技术规格为 0.13μm，产能约 3 万片/月，在英
飞凌的营收占比约 5%。根据国际电子商情的报道，英飞凌已提前收到
停电通知并采取了保护措施，预计断电事件影响相对较低。恩智浦奥斯
汀工厂为 8 寸产线，主要产品为 MCU、MPU、电源管理器件、RF 收
发器、放大器和传感器等。根据国际电子商情的报道，除德州外，恩智
浦其他工厂仍在全面运营，公司表示一旦电力恢复将尽快恢复生产。考
虑到英飞凌和恩智浦在全球功率半导体、MCU 等细分市场的重要市场
地位，若寒潮和电力供应问题使得相关产线持续停工，将加剧功率半导
体、MCU 等半导体芯片的供需紧张关系，尤其是持续紧缺的车用功率
半导体和 MCU 的供应将进一步受限。同时，作为 IDM 厂商，在产能
受限的情况下英飞凌和恩智浦也可能寻求晶圆代工厂进行产能补充，由
此将加剧晶圆代工市场的供不应求的状态，推升晶圆代工市场景气度。 

 投资建议：在半导体产品供需紧张状态加剧和景气度持续提升的情况
下，国内相关的半导体设计公司若已拥有具备市场竞争力的产品，并且
产能配置充足，则有望加速客户认证、承接更多订单或提升议价能力和
盈利水平，充分受益于下游高涨的应用需求，建议关注：斯达半导、新
洁能、立昂微、闻泰科技、比亚迪电子、中颖电子等标的。同时，在以
8 寸晶圆为代表的晶圆代工产能持续紧张的状态下，晶圆代工厂将拥有
比较强势的议价能力，有望提升自身盈利水平，同时近期有扩产产能开
出的晶圆代工厂有望斩获更多的订单，扩大营收规模，从而实现业绩的
高速增长，建议关注：华润微和华虹半导体等标的。 

 风险提示：市场需求不及预期；企业研发不及预期；市场开拓不及预期。  
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1.   本周观点：地震、寒潮引发半导体厂商停工，供需紧张状态

延续 

2021 年 2 月 13 日，日本福岛近海海域发生 7.3 级地震，导致瑞萨位于茨城县的

那珂工厂暂时停工。此次受影响的那珂工厂主要产品为 MCU 以及包括功率半导体

在内的汽车芯片，该工厂拥有 8 寸和 12 寸产线，其中 8 寸产线产能约 5 万片/月，12

寸产线产能约 2 万片/月。根据日媒的报道，那珂工厂的厂房、设备未因地震而受损，

电力供应也已恢复，目前，公司宣布地震后停工至 16 日开始复工，但预计要一周时

间才可恢复到地震发生前的生产水准。我们认为，地震导致的瑞萨那珂工厂暂时停工

不至于导致相关半导体产品的供应中断，随着工厂生产的逐步恢复，受影响的相关

半导体产品的供应也将回归正常。 

图 1：瑞萨 MCU 产品特性 

 

数据来源：瑞萨官网，东吴证券研究所 

近日以来，美国德克萨斯州遭遇寒潮引发大规模停电，三星、恩智浦以及英飞凌

等位于奥斯汀地区的半导体工厂被迫停工。其中，三星奥斯汀工厂主要产品为处理

器、汽车 IC、RFIC、OLED 显示驱动 IC、CIS、NAND 控制芯片，客户包括高通、

英特尔等，部分产品属于自供，该工厂为 12 寸产线，技术覆盖 14nm、28/32nm、

45/65nm 等规格，产能约 10 万片/月，占三星逻辑芯片产能约 28%。根据国际电子

商情的报道，三星在事先通知的情况下已安全地对生产中的设施和晶圆采取了措施，

公司预计在恢复供电后尽快恢复生产。根据集邦咨询的测算，三星奥斯汀工厂月产能

占全球 12 寸产线总产能约 5%，本次受影响产能将占全球 12 英寸总产能约 1-2%，

预计将使相关受影响产品交期延长。 
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图 2：三星奥斯汀工厂 14nm 技术  图 3：三星奥斯汀工厂 28nm 技术 

 

 

 

数据来源：三星官网，东吴证券研究所  数据来源：三星官网，东吴证券研究所 

英飞凌奥斯汀工厂主要产品为 MCU 和 NOR Flash（车用和网络通信应用），该

工厂为 8 寸产线，技术规格为 0.13μm，产能约 3 万片/月，在英飞凌的营收占比约

5%。根据国际电子商情的报道，英飞凌已提前收到停电通知并采取了保护措施，预

计断电事件影响相对较低。 

图 4：英飞凌 MCU 的应用  图 5：英飞凌 MCU 产品布局 

 

 

 

数据来源：英飞凌官网，东吴证券研究所  数据来源：英飞凌官网，东吴证券研究所 

恩智浦奥斯汀工厂为 8 寸产线，主要产品为 MCU、MPU、电源管理器件、RF

收发器、放大器和传感器等。根据国际电子商情的报道，除德州外，恩智浦全球其他

工厂仍在全面运营，公司表示一旦电力恢复，将尽快恢复生产。 
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图 6：恩智浦 MCU 产品  图 7：恩智浦电源管理产品 

 

 

 

数据来源：恩智浦官网，东吴证券研究所  数据来源：恩智浦官网，东吴证券研究所 

考虑到英飞凌和恩智浦在全球功率半导体、MCU 等细分市场的重要市场地位，

若寒潮和电力供应问题使得相关产线持续停工，将加剧功率半导体、MCU 等半导体

芯片的供需紧张关系，尤其是持续紧缺的车用功率半导体和 MCU 的供应将进一步

受限。同时，作为 IDM 厂商，在产能受限的情况下英飞凌和恩智浦也可能寻求晶圆

代工厂进行产能补充，由此将加剧晶圆代工市场的供不应求的状态，推升晶圆代工

市场景气度。 

图 8：地震、寒潮引发半导体厂商停工情况统计 

 

数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所 

在半导体产品供需紧张状态加剧和景气度持续提升的情况下，国内相关的半导

体设计公司若已拥有具备市场竞争力的产品，并且产能配置充足，则有望加速客户认

证、承接更多订单或提升议价能力和盈利水平，充分受益于下游高涨的应用需求，建

议关注：斯达半导、新洁能、立昂微、闻泰科技、比亚迪电子、中颖电子等标的。同

时，在以 8 寸晶圆为代表的晶圆代工产能持续紧张的状态下，晶圆代工厂将拥有比

较强势的议价能力，有望提升自身盈利水平，同时近期有扩产产能开出的晶圆代工厂

有望斩获更多的订单，扩大营收规模，从而实现业绩的高速增长，建议关注：华润微

和华虹半导体等标的。 

受影响工厂 产线 产能 产品 近况

瑞萨电子茨城那珂工厂 8寸&12寸
8寸厂产能5万片/月。12寸

厂产能2万片/月。

包括功率半导体在内的汽车芯片、

MCU。

地震后停工至16日开始复工，但预

计要一周时间才可恢复到地震发生

前的生产水准。

三星奥斯汀工厂
12寸

14nm、28/32nm、45/65nm

产能10万片/月，占三星逻

辑芯片产能约28%。

处理器、汽车IC、RFIC、OLED显

示驱动IC、CIS、NAND控制芯

片，客户包括高通、英特尔等。

在事先通知的情况下已安全地对生

产中的设施和晶圆采取了措施，恢

复供电后立即恢复生产。

英飞凌奥斯汀工厂
8寸

130nm

产能约 3 万片/月，营收占

比约5%。

MCU、NOR Flash（车用和网络通

信应用）。

由于断电，奥斯汀工厂已经关闭，

公司已提前收到停电通知并采取了

保护措施，预计断电事件影响相对

较低。

恩智浦奥斯汀工厂 8寸 -
MCU、MPU、电源管理器件、RF

收发器、放大器、传感器。

奥斯汀地区的两家工厂已停产，除

德州外，公司全球其他工厂仍在全

面运营，一旦电力恢复，将尽快恢

复生产。
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2.   市场动态 

本周沪指上涨 1.12%，深证成指下跌 0.87%，创业板指下跌 3.76%。电子行业整

体上涨，截至 2020 年 2 月 21 日申万电子指数为 4884.63，较上周末上涨 1.06%。行

业涨跌幅在所有一级行业中排序 22/28。 

图 9：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，光学光电子板块上涨4.28%、半导体板块上涨2.43%、

元件 II 板块上涨 2.11%、其他电子 II 板块上涨 0.40%、电子制造板块下跌 2.25%。 

图 10：申万电子子行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周电子行业 228 支个股上涨，大唐电信（20.94%）、金运激光（19.62%）、春兴

精工（18.10%）涨幅居前；有 39 支个股下跌，亿纬锂能（-12.16%）、传音控股（-

10.04%）、天华超净（-6.81%）跌幅居前。 
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图 11：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

电子行业上市公司中，扬杰科技、国光电器和思瑞浦的机构持股比例居前，分别

为 61.02%、32.20%和 31.16%。 

图 12：电子行业 2020 年机构持股比例前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

  

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅

大唐电信 20.94% 亿纬锂能 -12.16%

金运激光 19.62% 传音控股 -10.04%

春兴精工 18.10% 天华超净 -6.81%

利亚德 17.76% 海康威视 -6.55%

博敏电子 17.02% 睿创微纳 -6.47%

士兰微 15.85% 鸿远电子 -5.97%

乾照光电 14.35% 法拉电子 -5.68%

卓翼科技 14.25% 立讯精密 -5.57%

晓程科技 14.08% 视源股份 -4.57%

彩虹股份 13.98% 璞泰来 -4.38%

  本周周涨幅前十位   本周周跌幅前十位

公司名称 机构持股比例（%）

扬杰科技 61.02

国光电器 32.20

思瑞浦 31.16

晶晨股份 19.94

卓胜微 19.69

紫光国微 19.60

睿创微纳 18.97

视源股份 18.92

沪硅产业-U 18.19

兆易创新 17.84

公司名称 机构持股比例（%）

扬杰科技 61.02

国光电器 32.20

思瑞浦 31.16

晶晨股份 19.94

卓胜微 19.69

紫光国微 19.60

睿创微纳 18.97

视源股份 18.92

沪硅产业-U 18.19

兆易创新 17.84
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3.   风险提示 

1）市场需求不及预期：若电子产品应用市场需求不及预期，相关公司产品销售

可能受到影响，从而影响公司营收的增长。 

2）企业研发不及预期：电子行业相关产品研发的专业化程度较高，存在一定技

术壁垒，技术开发难度和研发投入大，若新一代产品研发进度不及预期，相关公司核

心业务的营收规模和增速可能受到影响。 

3）市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对公司的经营业绩产生不利影响。 
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