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[Table_Main] 
继续看好稀土、铜、铝 

增持（维持） 

 
投资要点 

行情回顾：本周沪深 300 指数上涨 5.39%，有色金属（申万）指数上涨
20.16%。铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料涨幅分别为 31.04%、
18.47%、19.78%、26.84%、20.35%和 15.28%。个股涨幅前五的公司为西部
矿业、章源钨业、盛和资源、江西铜业和吉翔股份。 

行业跟踪： 

 基本金属：本周铜价持续冲高，市场消费明显走软；本周铝价大幅上扬，
市场整体供需双弱；本周铅价高位震荡，贸易商报价较少；本周锌价短
期大幅上涨，近端供给紧张仍存在，预计锌价维持偏强震荡；本周锡价
刷新高点，市场流通现货偏紧，成交有限，呈现有价无市局面，预计短
期锡价或将偏强震荡运行。 

 贵金属：本周黄金价格先下行，本周市场对美国 1.9 万亿美元经济刺激
计划的乐观情绪升温，以及通胀预期上升，结合美元走强，令黄金多头
面临多重打击。 

 稀土：本周稀土市场主流产品价格整体偏强运行，目前以恢复生产为主，
接单情绪较低，主动报价较少，部分捂货看涨暂无报价，市场现货报出
有限，观望氛围较浓。 

 小金属新材料：本周镁锭市场盘整向好；锰矿市场表现一般，下游采购
还未集中展开；电解锰市场市场交投氛围较为安静，缺乏活跃度，多处
于观望状态；钒市涨势较猛。 

 锂钴：本周碳酸锂价格持稳；本周氢氧化锂价格持稳；本周电解钴现货
价格上涨；四氧化三钴报价大幅上调，下游询单减少。 

投资建议：1）疫情导致的宽松货币政策主基调不变，关注贵金属回调后机
会。美财刺激政提升通胀预期，地缘政治风险持续、中东局势动荡凸显贵
金属配置价值。标的关注龙头赤峰黄金、紫金矿业等；2）国内宏观经济持
续复苏，看好工业金属。标的首选云南铜业、云铝股份；3）长期看好新能
源板块。新能源汽车产销持续走强，拉动锂电上游材料需求，锂电铜箔价
格近一个月涨幅近 10%，关注超华科技、嘉元科技、诺德股份；锂钴需求
高速增长，随着供给端收缩，库存不断去化，标的天齐锂业、赣锋锂业、
华友钴业。4）下游 5G、军工等逆周期领域逐步发力，上游材料迎来需求
爆发及业绩兑现。关注博威合金、楚江新材、宝钛股份、西部超导、应流
股份等。 

 风险提示：经济增长不及预期；美国流动性转向。  
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表 1：行业要闻及动态跟踪 

要闻 
2020 年 4 季度 Newmont 铜产量为 0.68 万吨；Aeris 2021 年铜产量目标为 2.35-2.45 万吨；力拓投

资 1.05 亿加元对 Port-Alfred 港口设施进行升级改 

公告 
索通发展:关于为控股子公司提供担保的公告；南山铝业:第一期员工持股计划完成股票购买的公告；

顺博合金:关于投资建设铝灰资源综合利用项目的公告 
 

资料来源：mymetal，choice，东吴证券研究所 
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1.   行情回顾 

本周（2 月 5 日-2 月 19 日），沪深 300 指数上涨 5.39%，收于 5779 点。有色金属

（申万）指数上涨 20.16%，收于 4108 点。有色金属细分子行业中，按申万三级指数：

铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料分别收于 632、654、461、1220、1120 和 986

点，涨幅分别为 31.04%、18.47%、19.78%、26.84%、20.35%和 15.28%。个股涨幅前五

的公司为西部矿业、章源钨业、盛和资源、江西铜业和吉翔股份。 

 

图 1：行业整体表现 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 2：细分子行业表现 

 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

图 3：本周涨幅前五公司  图 4：本周跌幅前五公司 
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数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

 

表 2：行业动态一览 

事件 具体内容 

2020 年 4 季 度

Newmont 铜 产 量 为

0.68 万吨 

2020 年 4 季度，Newmont 旗下的 Boddington 铜产量为 0.68 万吨，环比保持不变，同

比减少 21.1%，主要因为 Boddington 在 4 季度的铜品位和铜矿处理量与上季度保持同

等水平。 

Aeris 2021 年铜产量目

标为 2.35-2.45 万吨 
2020 年 4 季度，Aeris 铜产量 0.89 万吨，环比保持不变，同比增加 19.6%。2021 财年

最新铜产量目标为 2.35-2.45 万吨不变。 

2020 年 4 季 度

Evolution Mining 铜产

量为 0.545 万吨 

2020 年 4 季度，Ernest Henry 铜产量为 0.497 万吨，环比减少 1.4%，同比减少 7.3%，

主要因为 4 季度铜矿石品位有所下降。 

力拓投资 1.05 亿加元

对 Port-Alfred 港口设

施进行升级改造 

2 月 18 日，力拓（Rio Tinto) 在其官网发布公告称，公司投资 1.05 亿加元对位于加拿

大魁北克的 Port-Alfred 港口设施进行现代化改造。该项目将提高公司接收和卸载生产

铝所用原材料的安全性和效率。 

海德鲁公布四季度业

绩氧化铝产量同比降

1% 

2 月 12 日海德鲁公布其 2020 年四季度及全年业绩，报告显示公司四季度营收 358.9 亿

克朗，同比增长 1%，环比上涨 8%，全年营收 1381.2 亿克朗，同比下降 8%。 

Buenaventura 2020 年

铅锌精矿产量同比减

少 35.4%、10.1% 

据 Buenaventura2 月 4 日公布年报来看，2020 年全年锌精矿产量为 6.52 万吨，同比减

少 10.1%；铅精矿产量为 3.21 万吨，同比减少 35.4%。 

数据来源：mymetal，东吴证券研究所 
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3.   市场跟踪 

3.1.   基本金属 

铜： 

库存方面，LME 本周 7.6万吨，本周增加 1.3%，月度下滑 21.4%，今年来下滑 26.1%；

SHFE 库存 11.3 万吨，本周增加 64.4%，月度增加 67.7%，今年来增加 30.1%。价格方

面，LME 本周 8606 美元/吨，本周上涨 3.8%，月度上涨 8.3%，今年来上涨 11.0%；SHFE

本周 64320 元/吨，本周上涨 5.8%，月度上涨 9.2%，今年来上涨 11.4%。 

宏观经济方面：春节假期期间海外市场躁动不已，国际油价大幅攀升，全球疫情新

增病例连续第五周出现下降，拜登 1.9 万亿美元财政刺激方案进展较为顺利，美联储会

议纪要重申保持宽松政策，美债收益率上升，市场对于经济修复前景的乐观情绪不断增

强，充裕的流动性之下，铜价获得来自宏观面的较强支撑。 

快速上涨的铜价令下游畏高驻足，市场消费明显走软，精废差进一步扩大至 4300 元

上方，废铜替代优势明显。当前铜价脱离基本面快速上涨，抑制需求进一步修复。 

本周铜价持续冲高，疫情新增病例呈下降趋势，美国新一轮刺激在即，市场乐观情

绪升温，铜价冲上近 10 年高位。本周沪铜主力合约运行区间在 61730-64470 元/吨，LME

铜 8337-8995 美元/吨。 

 

图 5：LME 铜库存  图 6：LME 铜价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 7：SHFE 铜库存  图 8：SHFE 铜价格 

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1
9

9
5

-0
7

2
0

0
0

-0
7

2
0

0
5

-0
7

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

2
0

-0
7

总库存:LME铜（吨/日）

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1
9

9
5

-0
7

2
0

0
0

-0
7

2
0

0
5

-0
7

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

2
0

-0
7

期货收盘价(电子盘):LME3个月铜(美元/吨)



 

 7 / 19 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

铝： 

库存方面，LME 本周 135.4 万吨，本周下滑 1.9%，月度下降 4.3%，今年来增加

3.4%；SHFE 库存 30.4 万吨，本周增加 15.4%，月度增加 28.9%，今年来增加 35.8%。

价格方面，LME 本周 2141 美元/吨，本周上涨 2.9%，月度上涨 8.7%，今年来上涨 8.1%；

SHFE 本周 16485 元/吨，本周上涨 3.7%，月度上涨 11.8%，今年来上涨 6.6%。 

需求端：市场仍处于放假状态，少量贸易商入市，市场流通货源偏紧，下游多数未

开工，需求平平，市场整体呈现供需双弱格局。供给端：氧化铝后续上涨动力乏力，短

期偏空氛围较浓。消费端，受就地过年影响，下游放假时间较往年略有缩短，但依旧处

于正常区间。整体上看，春节期间供应端并未出现扰动，新投产能将于二季度集中投放，

消费端处于复苏阶段，后续预期良好。预计下周铝价维持高位震荡，运行区间 16000-

17000 元/吨。 

海外疫情趋缓推升市场风险偏好，春节期间外盘铝价创新高，受此影响节后铝价也

开始走上行之路，并大幅上扬。节后首个交易日，沪铝高开高走，现货铝价随之跟涨。 

图 9：LME 铝库存  图 10：LME 铝价格 
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图 11：SHFE 铝库存  图 12：SHFE 铝价格（元/吨） 
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铅： 

库存方面，LME 本周 9.6万吨，本周下滑 5.2%，月度下滑 24.2%，今年来下跌 27.2%；

SHFE 库存 3.7 万吨，本周增加 4.0%，月度下滑 10.1%，今年来下滑 19.3%。价格方面，

LME 本周 2128 美元/吨，本周增加 0.3%，月度上涨 6.7%，今年来上涨 7.0%；SHFE 本

周 15570 元/吨，本周上涨 0.9%，月度上涨 5.3%，今年来上涨 6.5%。 

供给端，受春节假期及交通物流问题的影响，贸易商市场报价寥寥，市场库存停滞。

现货市场：节后首周，期铅高位震荡，多数贸易商仍处于假期中，市场货源有限，下游

电池厂按需接货，交投氛围偏弱。需求端，节后电动自行车铅酸蓄电池市场消费清淡，

经销商节前补库后，主要以消化库存为主，春节期间维持生产的企业成品电池库存呈现

不同程度的上升，生产企业受节前备库影响，原料铅锭采购积极性有限，后期关注即将

迎来的春季开学季对铅蓄电池消费增长的影响。 

春节后少量国产到货，贸易商报价寥寥，国产升水与节前维稳，有报 15500~15560

元/吨，下游电池厂接货少，市场成交多在贸易商之间产生。 

图 13：LME 铅库存  图 14：LME 铅价格 
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图 15：SHFE 铅库存  图 16：SHFE 铅价格（元/吨） 
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锌： 

库存方面，LME 本周 27.6 万吨，本周下滑 2，7%，月度增加 40.7%，今年来增加

37.3%；SHFE 库存 10.2 万吨，本周上涨 68.8%，月度上涨 135.7%，今年来增加 256.6%。

价格方面，LME 本周 2877 美元/吨，本周上涨 2.7%，月度上涨 7.4%，今年来上涨 4.7%；

SHFE 本周 21630 元/吨，本周上涨 5.5%，月度上涨 6.5%，今年来上涨 4.6%。 

宏观方面，临近节日、局部疫情反弹和寒冬等因素促使 CPI 环比走高，但由于春节

错位等因素导致 CPI 同比基数较高，CPI 同比转跌。国内需求改善和国际大宗商品价格

上涨推动 1 月 PPI 环比持续高增、同比实现转正。随着节后大宗继续加速上行，PPI 有

望持续修复；海外方面，美国 1 月零售录得强劲反弹，美国商务部公布数据显示，1 月

零售和餐饮服务销售总额环比大涨 5.3%（同比增长 7.4%），大幅高于市场预期的 1.1%。

数据表明，12 月通过的 9000 亿美元的财政刺激政策已在上月显露成效，消费者支出在

联邦政府新一轮派发现金后迅速出现强劲反弹。 

0
50000

100000
150000
200000
250000
300000
350000
400000
450000

1
9

9
5

-0
7

2
0

0
0

-0
7

2
0

0
5

-0
7

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

2
0

-0
7

总库存:LME铅（吨/日）

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500

1
9

9
5

-0
7

2
0

0
0

-0
7

2
0

0
5

-0
7

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

2
0

-0
7

期货收盘价(电子盘):LME3个月铅(美元/吨)

0

20000

40000

60000

80000

100000

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

库存小计:铅:总计(吨/周)

10000

12000

14000

16000

18000

20000

22000

24000

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

期货收盘价(活跃合约):铅



 

 10 / 19 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

供需方面，截止 2 月 18 日，主流港口锌精矿库存合计环比减少 3 万吨至 18.6 万吨；

进口锌精矿加工费持平为 80 美元/吨，国产矿加工费 4000 元/吨。库存方面，截止到 2

月 18 日全国锌锭社会库存为 18.7 万吨，环比节前增加 5.14 万吨。 

春节前后有色价格大幅上扬，主要受通胀预期走高推动，铜价更是创下 8 年新高。

短期内大幅上涨后面临一定的回调压力。基本面上锌锭春节垒库同比减少，近端供给紧

张的逻辑仍然存在，预计锌价维持偏强震荡，下周沪锌运行区间为 21300-22000 元/吨。 

图 17：LME 锌库存  图 18：LME 锌价格 
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图 19：SHFE 锌库存  图 20：SHFE 锌价格（元/吨） 
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锡： 

库存方面，LME 本周 1350 吨，本周增加 70.9%，月度下滑 5.3%，今年来下滑 22.6%；

SHFE 库存 7401 吨，本周下滑 0.7%，月增加 43.7%，今年来增加 35.2%。价格方面，

LME 本周 25140 美元/吨，本周上涨 7.9%，月度上涨 18.4%，今年来上涨 23.5%；SHFE

本周 181660 元/吨，本周上涨 10.9%，月度上涨 15.0%，今年来上涨 20.2%。 
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宏观方面，中国 1 月官方制造业 PMI 为 51.3，预期 51.3，前值 51.9；非制造业 PMI

为 52.4，前值 55.7。 

需求方面，沪锡突破 18 万关口再度刷新记录高点，多数炼厂尚未开工，暂不报价。

贸易商方面，部分贸易商如是报价，市场流通现货偏紧，成交有限。下游方面，少数下

游今日开工，但受制于物料等影响，市场整体交投冷清。 

本周锡产业链上下游企业、仓储物流尚未完全复工，市场整体交投冷清，呈现有价

无市局面，预计短期锡价或将偏强震荡运行。 

 

图 21：LME 锡库存  图 22：LME 锡价格 
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图 23：SHFE 锡库存  图 24：SHFE 锡价格（元/吨） 
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3.2.   贵金属 

黄金： 
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本周，COMEX 黄金 1774.6 美元/盎司，本周下跌 2.8%，月度下跌 3.5%，今年来下

跌 6.7%；国内 372.5 元/克，本周下跌 3.4%，月度下跌 3.9%，今年来下跌 5.7%。 

本周黄金价格下行，本周市场对美国 1.9 万亿美元经济刺激计划的乐观情绪升温，

以及通胀预期上升，进一步推高了国债收益率，结合美元走强，令黄金多头面临多重打

击；同时经济数据表现强劲，最新经济数据显示，美国生产者价格指数远高于预期，1 月

份 PPI 录得 1.3%，远高于预期的 0.4%，数据公布后美元持续走高，这令以美元计价的

黄金承压；另一方面，1 月份美国零售额增长率达到七个月来最高水平，这得益于第二

轮刺激措施和以及对企业限制的放宽。在 12 月份下跌 1％之后，美国零售销售的大幅升

值被视为令人放心的信号，这也打压了市场的避险需求，黄金价格承压下行。 

白银：  

本周，COMEX 白银 27.1 美元/盎司，本周上涨 0.2%，月度上涨 7.1%，今年来上涨

2.1%；国内 5467 元/千克，本周下跌 1.2%，月度上涨 6.1%，今年来下跌 0.8%。 

 

 

3.3.   稀土 

价格方面，本周，金属铈 27000 元/吨，周度月度持平，今年来下跌 20.6%；氧化铈

均价 11000 元/吨，周度月度持平，今年来价格下跌 8.3%；金属钕 31000 元/吨，周度持

平，月度持平，今年来下跌 91.5%；氧化钕均价 1920 元/吨，本周上涨 2.1%，月度上涨

15.0%，今年来下跌 99.3%；金属铽 621000 元/公斤，本周上涨 3.5%，月度上涨 42.1%，

今年来上涨 13700.0%；氧化铽均价 1960 元/吨，本周上涨 2.1%，月度上涨 14.6%，今年

来下跌 44.4%；镨钕合金 7825 元/吨，本周上涨 0.8%，月度上涨 26.8%，今年来下跌

97.8%；氧化镨钕均价 34.9 万元/吨，本周持平，月度上涨 11.9%，今年来上涨 23.8%；

图 25：国外贵金属价格  图 26：国内贵金属价格 
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氧化镧均价 9000 元/吨，周度月度持平，今年来下跌 25.0%；氧化镨均价 1.1 万元/吨，

周度月度持平，今年来下跌 96.8%。 

本周稀土市场主流产品价格整体偏强运行，目前以恢复生产为主，接单情绪较低，

主动报价较少，部分捂货看涨暂无报价，市场现货报出有限，观望氛围较浓。 

轻稀土： 

本周稀土市场镨钕价格整体稳中偏强运行，节后复工第二天，分离厂、金属厂陆续

开工，目前以恢复生产为主，接单情绪较低，主动报价较少，部分捂货看涨暂无报价，

市场现货报出有限，观望氛围较浓，氧化物询盘较金属活跃，金属厂少量采购，价格随

成交上移。早盘氧化镨钕主要报 47.5-48.0 万元/吨，主要成交 47.5-48.0 万元/吨，午盘

48.0 及以内货源难寻，金属厂 47.5 万元/吨及以内询底较活跃，货源难询，48.0 万元/吨

及以上成交承压。镨钕金属方面，镨钕金属月结大厂主要报 59.5 万元/吨附近，主要成

交在 59.0 万元/吨左右，59.5 万元/吨及以上成交承压，现款现货主要报 58.5 万元/吨较

集中，58.0-58.5 万元/吨少量成交，磁材询盘活跃度较低，采购意愿不高，成交较少。综

合来看：氧化物现货供应紧张，部分金属厂考虑后期采购难度，需求尚存，金属报价对

应调整，当前磁材企业陆续开工生产，采购相对谨慎，观望降库为主，实际成交较少有

待观望，预计镨钕价格稳中偏强格局延续。 

中重稀土： 

本周中重稀土主要产品整体报价偏强，镝铽钬报价成交上探，整体成交量较少，大

部分分离厂、持货商没有报价，惜售观望报货少，金属厂刚需采购为主，主动追涨较少，

下游磁材询盘有所增加成交量未及预期。氧化镝成交区间 242-245 万元/吨，242 及以上

金属厂采购承压，镝铁报价上调磁材询价有所增加；氧化铽中间商报价 890 万元/吨，厂

家报货极少，880-890 万元/吨市场个别成交，890 以上极个别货到或有成交，市场货源

报出有限，金属厂金属铽报价对应，整体成交量较少；氧化钆询盘活跃度一般，19.5-19.7

万元/吨成交，以上极个别，午盘 19.6 以内寻货偏难，钆铁报价稳中偏强，磁材询盘较

少成交承压；氧化钬询盘较活跃，分离厂、持货商报货极少价格坚挺，极个别成交 75.0-

76.0 左右万元/吨，市场氧化钬现货难寻，金属厂钬铁报价少现货库存低，一次现款 76.5

万元/吨左右个别成交。 

 

图 27：氧化镨价格（元/吨）  图 28：金属钕价格 
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图 29：金属铈价格  图 30：金属铽价格 
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3.4.   小金属&新材料 

镁： 

本周镁锭市场盘整向好，春节归来，镁锭市场询单增多，下游采购较为积极，市场

成交量走高，而镁厂在资金较为充足出货压力不大的情况下，连日小幅上调报价，而成

交价格也在不断跟进，周六，99.9%镁锭陕西地区主流出厂含税现金价格 14500-14600 元

/吨，山西 14750-14850 元/吨。成本端动力煤方面，供应稳步提升煤矿库存累计，而下游

用户采购积极性不高，观望看跌情绪浓厚，市场煤价下行 20-35 元/吨。硅铁方面，节后

市场观望为主，现货成交相对冷清，报价较节前略有下调。而厂家方面由于春节期间备

货较多，目前消耗的仍然是高价原料。总体来说，目前镁厂成本方面尚有支撑，而近日

成交放量镁厂库存也得到有效释放，出货压力小，下游需求端有一定的备货需求对镁价

也有支撑，预计短期镁价坚挺，后期是否嫩持续走高还有待观察成交状况，以及部分春

节工厂提前出售的低价期货资源，是否会对市场造成影响。 

250000

350000

450000

550000

650000

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

最低价:氧化镨:≥99%:中国

最高价:氧化镨:≥99%:中国

250000

350000

450000

550000

650000

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

最低价:金属钕:≥99%:中国（元/吨）

最高价:金属钕:≥99%:中国（元/吨）

25000

30000

35000

40000

45000

50000

55000

60000

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

最低价:金属铈:≥99%:中国（元/吨）

最高价:金属铈:≥99%:中国（元/吨）

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
7

最低价:金属铽:≥99%:中国（元/公斤）

最高价:金属铽:≥99%:中国（元/公斤）



 

 15 / 19 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

图 31：长江镁、锑、电解锰价格  图 32：钼、钛精矿价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

锰： 

锰铁方面：节后国内锰铁市场维稳运行，市场观望氛围浓，市场对于后市观点不一，

厂家目前仍在交付订单，库存低位运行，由于市场尚未活跃，下游钢厂新一轮的钢招也

暂未开始，厂家出货意愿一般。目前 65 高锰出厂现款报 6400-6500 元/吨，75 高锰出厂

报价 7300-7500 元/吨左右，75 中锰出厂现款报 10400 元/吨左右，低锰出厂报价在 12500

元/吨。 

锰矿方面：港口锰矿表现一般，节后归来，市场交投一般，零散成交，行情还未明

朗，下游采购还未集中展开。目前天津港澳块成交 39 元/吨度左右，加蓬 36.5-37 元/吨

度，半碳酸 34.5 元/吨度左右。 

电解锰方面：本周节后归来第一周，电解锰市场未完全恢复，尚不明朗，部分工厂

仍处于放假状态，锰厂开工恢复程度尚不明确。市场交投氛围较为安静，缺乏活跃度，

多处于观望状态。市场的报盘也偏少，或先以交节前期单为主。 

钨： 

本周，钨铁 14.1 万元/吨，本周上涨 1.8%，月度上涨 1.8%，今年上涨 3.3%；钨酸

钠 10.65 万元/吨，周度上涨 0.9%，月度上涨 1.9%，今年来上涨 1.9%；钨精矿 9.0 万元

/吨，周度上涨 1.1%，月度上涨 4.7%，今年来上涨 4.7%。 

钒： 

本周钒市涨势较猛，节后归来厂家信心较足。上游原料报价已达 10.8 万元/吨。特

别是本周攀钢再次上调报价，其中 VN16 钒氮合金报价调整为 16.5 万元/吨，较上轮价

格上调 9000 元/吨，50 钒铁报价调整为 11 万元/吨，较上轮价格上调 4000 元/吨，此价

格也给予市场一定的信心支撑。片钒方面，近期国际钒价上涨，国内厂家接收到的订单
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较多，片钒企业报价持高不下，节前主流价格在 9.5-9.7 万元/吨，节后归来，厂家报价

已至 10.5 万元/吨，下游采购方略显艰难。综合来看，本周钒市价格上涨力度较大，下

游询盘逐渐增多，节后市场活跃度稳步提升，预计下周开始，钒市将继续维稳向上运行。 

3.5.   锂钴 

锂： 

本周碳酸锂价格持稳。春节前夕几无成交，报价停止，节后下游将对 3-5 月原料开

始采购备货，2 月底至 3 月将出现集中采购情况。目前锂盐厂停产减产幅度较为明显，

供应对需求缺口较大，预计年后价格将有明显上涨。本周 SMM 电池级碳酸锂价格为 7-

7.4 万元/吨，均价较上周持平。SMM 工业级碳酸锂价格为 6.9-7 万元/吨，均价较上周持

平。 

本周氢氧化锂价格持稳。本周氢氧化锂几无成交，主流大厂生产正常，但是销售停

滞，年后成交量明显提升，叠加原料成本上行，预计年后价格将明显上涨。本周 SMM

电池级氢氧化锂（粗颗粒）价格为 5.6-5.9 万元/吨，均价较上周持平。SMM 工业级氢氧

化锂价格为 5.5-5.7 万元/吨，均价较上周持平。 

 

图 33：碳酸锂价格  图 34：氢氧化锂价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

钴： 

本周钴盐价格上涨。四氧化三钴价格上涨，报价大幅上调，供应商惜售，少许成交

价格 28.5-30 万元/吨，下游询单减少。 

本周电解钴现货价格上涨。海外价格大幅上行，价差开始出现；本周国内报价上行，

少许成交，但春节物流停运，预期下周现货成交零星。本周钴中间品价格上涨。港口停

运，2 月钴中间品库存预期较低，价格上行。 
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图 35：长江钴价格  图 36：四氧化三钴价格 
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4.   上市公司公告 

 

表 3：上市公司公告汇总 

事件 具体内容 

铜陵有色:公司关于拟转

让控股子公司股权的公

告 

赤峰金剑铜业有限责任公司是铜陵有色金属集团股份有限公司控股子公司，注册资本

45,000 万元，公司持股比例为 51%。根据经营需要，公司拟通过安徽省国资委认可的产权

交易所公开挂牌，转让所持赤峰金剑 1%股权。本次股权转让底价为 1,202.4519 万元人民

币。 

索通发展:关于为控股子

公司提供担保的公告 

索通发展股份有限公司于 2021 年 2 月 9 日与兴业银行股份有限公司济南分行签订了《最

高额保证合同》，为公司控股子公司临邑索通国际工贸有限公司在该行开展的综合授信业

务提供连带责任保证担保。 

博威合金:关于以集中

竞价交易方式回购股

份的回购报告书 

本次回购资金总额不低于人民币 10,000 万元（含），不超过人民币 20,000 万元（含）。拟

用于公司对员工的股权激励。宁波博威合金材料股份有限公司如未能在股份回购实施完成

之后 36 个月内使用完毕已回购股份，尚未使用的已回购股份将予以注销。 

四通新材:关于全资子公

司对境外子公司增资的

公告 

增资标的名称：立中（墨西哥）有限公司。增资金额：1.7 亿美元。尚需获得境外投资主管

机关、商务主管机关、外汇管理机关等相关政府机关的备案或审批 

南山铝业:第一期员工持

股计划完成股票购买的

公告 

截止 2021 年 2 月 18 日，公司第一期员工持股计划已通过二级市场累计购买本公司股票

113,555,522 股，占公司总股本的 0.95%，成交均价约为 3.49 元/股，成交金额合计为

395,999,836.93 元（含佣金等交易费）。 
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顺博合金:关于投资建设

铝灰资源综合利用项目

的公告 

重庆顺博铝合金股份有限公司全资子公司广东顺博铝合金有限公司经多方考察，拟与重庆

广隆祥商贸有限公司共同出资成立项目公司，并由该项目公司在重庆市綦江区工业园区投

资铝灰资源综合利用项目，该项目预计总投资 15,000 万元人民币（含营运资金）。 

赣锋锂业:赣锋锂业关于

赣锋转债赎回实施的第

十次公告 

赣锋转债”赎回登记日为 2021 年 3 月 5 日。“赣锋转债”赎回日为 2021 年 3 月 8 日。“赣

锋转债”赎回价格：100.21 元/张（含当期应计利息，当期年利率为 1.0%，且当期应计利

息含税） 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

经济增长不及预期，美国流动性转向。 
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