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节前煤炭板块超跌，复工强预期下继续看好龙头煤企  
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[Table_Summary] 本周观点：节前煤炭股价超跌，现货弱势近尾声，复工强预期

下，我们继续看好需求的韧性，以及陕煤/神华/盘江/露天等龙

头煤企的股价修复。 

动力煤方面，假期港口和电厂库存累积，节后日耗有所回升，但

电厂采购意愿仍偏弱，价格目前仍在下降通道中。港口现货指数

节前恢复更新，目前仍持续下跌，坑口价格假期亦继续下跌。下

游方面，随着极寒天气过去，同时假期工业用电下降，电厂库存

近 2 周较快累积，但仍处于偏低水平；电厂买涨不买跌心理下目

前采购意愿仍偏弱，但预计春节期间就地过年后复工快于往年，

我们看好后续需求。坑口方面，下游采购节奏放缓（包括直达电

厂的采购），坑口煤价继续下跌。运输方面，大秦线运量假期维

持高位，煤炭海运价节后开始反弹。港口方面，环渤海港口煤炭

库存近 2周快速累积，但目前仍处于正常水平。 

我们认为目前的煤价已进入累库+情绪叠加的超跌阶段，未来主

要需观察节后 1-2周的下游复工和继续累库节奏。在就地过年、

旺盛的出口订单、偏强的地产和制造业投资支撑下，我们预计节

后下游复工快于往年，煤价下跌空间已不大，看好后续超跌反弹

及全年的价格中枢抬升。 

双焦方面，焦煤、焦炭价格近 2周基本稳定。焦炭方面，螺纹钢

价格节后显著反弹，反映了对下游复工的强劲预期，在焦炭供给

仍偏紧的情况下；焦煤目前仍偏强，下游焦企利润丰厚，焦煤供

给暂仍受限，尚有上涨空间，风险在于澳煤进口政策。 

龙头煤企业绩景气仍正当时。重点推荐标的为动力煤龙头陕西煤

业、中国神华、露天煤业，以及具有成长性的西南焦煤龙头盘江

股份。另有焦炭/炭黑上涨受益标的：金能科技等。 

►  近 2 周中信煤炭指数+15.0%，大幅跑赢指数 

近 2 周（2.8-2.10/2.18-2.19）上证指数+5.7%，深证成指

+5.4%。中信行业指数中，煤炭指数+15.0%，在 30个中信一级行

业中位于第 2位。涨幅最大的前五位分别为陕西黑猫、神火股

份、开滦股份、陕西煤业、淮北矿业。涨幅最小的前五位分别为

*ST 平能、ST永泰、淮河能源、郑州煤电、ST云维。 

►  动力煤继续较快下跌，焦煤、焦炭持稳。 

近 2 周螺纹钢价格、原油价格、国际煤价、煤炭海运价格上涨；

焦炭、焦煤价格基本稳定；动力煤坑口价、港口价下跌。 

动力煤方面，假期港口和电厂库存累积，节后日耗有所回升，但

电厂采购意愿仍偏弱，价格目前仍在下降通道中。港口现货指数

节前恢复更新，目前仍持续下跌，坑口价格假期亦继续下跌。下

游方面，随着极寒天气过去，同时假期工业用电下降，电厂库存

近 2 周较快累积，但仍处于偏低水平；电厂买涨不买跌心理下目
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前采购意愿仍偏弱，但预计春节期间就地过年后复工快于往年，

我们看好后续需求。坑口方面，下游采购节奏放缓（包括直达电

厂的采购），坑口煤价继续下跌。运输方面，大秦线运量假期维

持高位，煤炭海运价节后开始反弹。港口方面，环渤海港口煤炭

库存近 2周快速累积，但目前仍处于正常水平。 

双焦方面，焦煤、焦炭价格近 2周基本稳定。 

►  推荐标的：陕西煤业、中国神华、盘江股份、露天煤业。受

益标的：金能科技等。 

龙头煤企景气正当时。重点推荐标的为动力煤龙头陕西煤业、中

国神华、露天煤业（铝弹性），以及具有成长性的西南焦煤龙头

盘江股份。另有焦炭/炭黑/PDH受益标的：金能科技等。 

风险提示 

宏观经济系统性风险；出口、下游地产及基建复工低于预期；进

口煤政策放宽超预期；内蒙陕西山西等地煤炭产量释放超预期；

“碳中和”等预期发酵超预期；新能源在技术上的进步超预期。 

 
 

盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

601088.SH 中国神华  18.11  买入 2.17 2.11 2.26 2.41 8.0 8.6 8.0 7.5 

601225.SH 陕西煤业  12.46  买入 1.20 1.39 1.13 1.24 8.0 9.0 11.0 10.0 

002128.SZ 露天煤业  9.90  买入 1.28 1.29 1.39 1.46 6.7 7.7 7.1 6.8 

600395.SH 盘江股份  7.62  买入 0.66 0.54 0.76 0.96 9.1 14.1 10.0 7.9 

600188.SH 兖州煤业  9.50  买入 1.76  1.43 1.29 1.41 5.7 6.6 7.4 6.7 

601666.SH 平煤股份  5.13  买入 0.50 0.56 0.69 0.74 8.2 9.2 7.4 6.9 

000937.SZ 冀中能源  3.49  买入 0.26 0.34 0.40 0.43 14.4 10.3 8.7 8.1 

000983.SZ 西山煤电  5.32  增持 0.54 0.40 0.45 0.51 8.6 13.3 11.8 10.4 

601699.SH 潞安环能  5.86  增持 0.80 0.68 0.79 0.80 8.7 8.6 7.4 7.3 
 

资料来源：公司公告，Wind，华西证券研究所  
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1.本周观点 

近 2 周螺纹钢价格、原油价格、国际煤价、煤炭海运价格上涨；焦炭、焦煤价

格基本稳定；动力煤坑口价、港口价下跌。 

动力煤方面，假期港口和电厂库存累积，节后日耗有所回升，但电厂采购意愿仍

偏弱，价格目前仍在下降通道中。港口现货指数节前恢复更新，目前仍持续下跌，坑

口价格假期亦继续下跌。下游方面，随着极寒天气过去，同时假期工业用电下降，电

厂库存近 2周较快累积，但仍处于偏低水平；电厂买涨不买跌心理下目前采购意愿仍

偏弱，但预计春节期间就地过年后复工快于往年，我们看好后续需求。坑口方面，下

游采购节奏放缓（包括直达电厂的采购），坑口煤价继续下跌。运输方面，大秦线运

量假期维持高位，煤炭海运价节后开始反弹。港口方面，环渤海港口煤炭库存近 2周

快速累积，但目前仍处于正常水平。 

我们认为目前的煤价已进入累库+情绪叠加的超跌阶段，未来主要需观察节后 1-

2 周的下游复工和继续累库节奏。在就地过年、旺盛的出口订单、偏强的地产和制造

业投资支撑下，我们预计节后下游复工快于往年，煤价下跌空间已不大，看好后续超

跌反弹及全年的价格中枢抬升。 

双焦方面，焦煤、焦炭价格近 2周基本稳定。焦炭方面，螺纹钢价格节后显著反

弹，反映了对下游复工的强劲预期，在焦炭供给仍偏紧的情况下；焦煤目前仍偏强，

下游焦企利润丰厚，焦煤供给暂仍受限，尚有上涨空间，风险在于澳煤进口政策。 

龙头煤企业绩景气仍正当时。重点推荐标的为动力煤龙头陕西煤业、中国神华、

露天煤业，以及具有成长性的西南焦煤龙头盘江股份。另有焦炭/炭黑上涨受益标的：

金能科技等。 

2.双周板块行情回顾 

2.1.近 2 周中信煤炭指数+15.0%，跑赢指数  

近 2周（2.8-2.10/2.18-2.19）上证指数+5.7%，深证成指+5.4%。中信行业指数

中，煤炭指数+15.0%，在 30个中信一级行业中位于第 2位。 
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图 1 近 2周涨跌幅：中信煤炭指数+15.0%，在 30个中信一级行业中位于第 2位  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

近 1月，中信煤炭指数+3.7%，在 30个中信一级行业中位于第 15位。 

近 1年，中信煤炭指数+22.7%，在 30个中信一级行业中位于第 16位。 

图 2 近 1月涨跌幅：中信煤炭指数+3.7%（第 15）  图 3 近 1年涨跌幅：中信煤炭指数+22.7%（第 16） 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.近 2 周煤炭板块个股走势 

近 2周（2.8-2.10/2.18-2.19）煤炭板块中， 

涨幅最大的前五位分别为陕西黑猫、神火股份、开滦股份、陕西煤业、淮北矿业； 

涨幅最小的前五位分别为*ST 平能、ST永泰、淮河能源、郑州煤电、ST云维。 
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图 4 近 2周煤炭板块个股涨跌幅  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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图 5 近 1月煤炭板块个股涨跌幅   图 6 近 1年煤炭板块个股涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.价格数据 

3.1.动力煤：坑口价格继续回落，港口现货指数下跌 

3.1.1.北方港口价格 

2020年 2月 19日，CCI 5500 指数 620元/吨，双周环比-81元/吨，同比+44元/

吨。（CCI指数自 2020年 12月初停更，2021年 2月中旬恢复更新） 

 

图 7 CCI指数（北方港口现货价）620元/吨  图 8 CCI指数季节图表（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
9 

19626187/21/20190228 16:59 

2021 年 2 月 10 日，环渤海指数 617 元/吨，双周环比-2 元/吨，同比+58 元/吨。 

 

图 9 环渤海指数（北方港口长协价）617元/吨  图 10 环渤海指数季节图表（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 2 月 10 日数据）  资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 2 月 10 日数据） 

3.1.2.产地价格  

2021 年 2 月 19 日，陕西产地煤价回落。榆林动力煤（Q5500）443 元/吨，双周

环比-34 元/吨；延安动力煤（Q5500）620 元/吨，双周环比-20 元/吨；咸阳动力煤

（Q5500）515 元/吨，双周环比-2 元/吨；关中（Q5000）动力煤 458 元/吨，双周环

比-12元/吨。 

 

图 11 陕西坑口煤价：近 2周下跌  图 12 山西大同坑口煤价：近 2周下跌 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

2021 年 2 月 19 日，山西大同南郊动力煤（Q5500）车板价 530 元/吨，双周环比

-50 元/吨。   

2021 年 2 月 19 日，内蒙古鄂尔多斯动力煤（Q5500）坑口价 418 元/吨，双周环

比-55元/吨。 

2021 年 2 月 19 日，内蒙古东部褐煤价格指数（锦州港平仓价 Q3200）386 元/吨，

近 2 周持平。 
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图 13 蒙西坑口煤价：近 2周下跌  图 14 蒙东褐煤价格：近 2周持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.2.焦煤焦炭：焦煤、焦炭价格基本稳定 

节前周焦炭第十五轮提涨后，累计涨幅高达 1000元/吨，近 2周价格基本稳定。

焦炭供给仍偏紧，未来钢铁下游的需求是关键。 

焦煤方面，2021 年 2 月 19 日，柳林低硫主焦煤 1540 元/吨，近 2 周持平；柳林

高硫主焦煤 1180 元/吨，近 2 周持平；2 月 19 日，灵石肥煤/济宁气煤/长治喷吹分

别为 1150/1190/1000 元/吨，双周环比为 0/0/-70 元/吨；2021 年 2 月 19 日，临汾

1/3 焦煤(A<10%,V:35-37%,S<0.6%,G>85%,Y19-22)车板价 1190元/吨，近 2周持平。 

 

图 15 柳林主焦煤：近 2周持平  图 16 灵石肥煤/济宁气煤/长治喷吹：长治喷吹下跌 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 17 临汾 1/3焦煤：近 2周持平  图 18 焦炭：近 2周持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.3.国际能源：原油价格和国际煤价上涨 

2020年 3月 6日，“欧佩克+”谈判破裂，3月 7日，沙特开启原油价格战，经过

近一个月的下跌后，原油价格底部震荡。4 月 9 日“欧佩克+”会议上初步减产意向，

计划于五、六两月每日减产原油 1000万桶，但墨西哥不满意自身的每日 40万桶的减

产份额，表示仅愿意每日减产 10 万桶，导致协议未能生效。 

北京时间 2020 年 4 月 13 日凌晨，与会各国同意将墨西哥的减产份额降至每日

10 万桶，最终达成减产协议。但原油价格并未因此止跌，在原油期货交割逼仓出现

负价格的催化下，2020 年 4 月中下旬连续两周持续下跌，5 月后油价终于回升，9 月

开始油价小幅回落盘整,11月开始快速上涨。 

近 2 周油价上涨。2021 年 2 月 19 日，NYMEX 美油期货收于 59.04 美元/桶，IPE

布油期货收于 62.84美元/桶，双周环比分别为+1.97/+3.22 美元/桶。 

国际煤价近 2 周上涨。2021 年 2 月 18 日，NEWC/RB/ARA 动力煤价分别为

86/90/65美元/吨（双周环比分别为+0.39/+7.16/+1.09美元/吨）。 

 

图 19 国际油价：近 2周上涨  图 20 国际煤价：近 2周上涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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4.库存、运输及下游数据 

4.1.沿海八省电厂日耗及库存：库存有所累积，日耗节后回升 

沿海六大电厂数据、重点电厂数据均于 2020年下半年停更，我们采用 CCTD的沿

海八省（上海、江苏、浙江、福建、山东、广东、广西、海南）样本电厂数据作为下

游需求和库存的指标。  

2021 年 2 月 19 日，沿海八省样本电厂煤炭库存 2654 万吨，双周环比+317 万吨，

同比-579 万吨；日耗 121.6 万吨/日，双周环比-53.7 万吨/日，同比+30.1 万吨/日；

可用天数 21.8 天，双周环比+8.5 天，同比-13.5 天。整体来看，沿海电厂春节期间

库存有所累积，但仍处于较低水平；日耗由于天气转暖及春节放假，假期有较明显下

降，但节后回升，且处于往年农历期间较高的水平。 

 

图 21 沿海八省样本电厂煤炭库存、日耗、可用天数   图 22 沿海八省样本电厂煤炭日耗 

 

 

 

资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：CCTD，华西证券研究所 

图 23 沿海八省样本电厂煤炭库存  图 24 沿海八省样本电厂煤炭可用天数 

 

 

 

资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：CCTD，华西证券研究所 

 

4.2.港口库存：环渤海库存假期累积，但仍处于正常水平 
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2021 年 2 月 19 日，环渤海九港煤炭库存 2107.6 万吨，周环比+325 万吨（双周

环比+513 万吨），假期有较为明显的累积，但仍处于正常水平。 

 

图 25 CCTD主流港口、北方港口、南方港口煤炭库存  图 26 北方港口（八港）煤炭库存合计 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 2 月 8 日数据）  资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 27 环渤海九港煤炭场存量合计  图 28 秦皇岛港、黄骅港煤炭库存 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 29 曹妃甸各码头煤炭库存  图 30 京唐港各码头煤炭库存 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.3.焦煤焦炭库存：焦煤焦炭库存趋降 
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炼焦煤库存来看，2021年 2 月 19日，国内独立焦化厂（100家）、国内样本钢厂

（110家）、六港口库存分别为 961/887/255万吨，双周环比分别为-126/-8/+14万吨。 

焦炭库存来看，2021 年 2 月 19 日，焦化企业（100 家）、国内样本钢厂（100

家）、四港口库存分别为 52/417/186万吨，双周环比分别为+29/-9/-55万吨。 

 

图 31 炼焦煤库存：近 2周焦企/钢厂下降，港口上升  图 32 焦炭库存：近 2周焦企上升，港口下降 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.4.运输数据：煤炭海运价格节后反弹 

大秦线运量 2020年初受疫情影响较大，5月开始下游对煤炭需求恢复，但由于

开展春季检修，大秦线运量基本维持在 95-100万吨/日，5 月底检修结束，运量快速

上升。6月日均运量接近 130万吨/日的打满水平，7月以来，大秦线运量继续维持高

位。8月大秦线接连两次脱轨事故后，运量短期受到影响，9月初大秦线运量开始逐

步回升，中旬以来至 10月初基本稳定在 120万吨/日的水平。10月 7日-25日，大秦

线开展秋季检修，运量维持在 110 万吨/日以下。11月大秦线结束检修，运量回升至

基本满发状态，12 月中旬运量略有回落，在 120 吨/日左右，主要由于上游产量有限，

12月底上游保供产量有所释放，大秦恢复基本满发状态。 

1 月 5日，大秦线涿鹿-沙城东发生断轨事故，后迅速恢复正常通行，此后大秦

线运量基本维持高位。 
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图 33 大秦线日度发运量  图 34 煤炭海运运价：节后上涨 

 

 

 
资料来源：CCTD，华西证券研究所（2021 年 2 月 4 日数据）  资料来源：Wind，华西证券研究所 

煤炭海运价格来看，年初快速下跌，3-4 月见底， 4 月下旬开始快速反弹，5 月

最后一周开始回落。高温刺激下游需求等因素作用下，运价 8 月开始上涨，9 月中旬

运价开始回落，至 10 月初运价回升，10 月中运价回落。11-12 月运价持续快速上涨，

12 月底略有回落，2021 年 1 月运价继续上涨，1 月下旬开始快速下跌，节后 2 个工

作日开始反弹。 

 

4.5.钢铁及水泥：螺纹钢价格大幅上涨 

螺纹钢价格近 2 周上涨。2021 年 2 月 19 日，上海、北京螺纹钢（HRB400 20mm）

分别为 4524/4480 元/吨，双周环比分别为+239/+180 元/吨。高炉开工率方面，本周

全国、唐山高炉开工率分别为 66.44%/67.46%，双周环比分别为+0.83/-0.79pct。春

节假期钢材社库和厂库累积，整体来看厂库累积偏多，社库累积正常，但由于节前

钢价超跌至钢厂利润零线附近，节后市场对房地产等复工需求预期较好，钢价超跌

大幅反弹。节后钢价和钢厂利润的走势需要关注：其一，下游需求及复工节奏；其

二，钢厂开工及去化情况；其三，焦炭及进口矿价等原料端的影响。 

 

图 35 高炉开工率：近 2周唐山钢厂开工率下降  图 36 电炉开工率：节前下降 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 2 月 5 日数据） 

水泥价格节前西南、东北、西北持平，华东、华北、中南下跌。 
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图 37 螺纹钢价格：近 2周上涨  图 38 各地水泥：节前整体趋跌 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 2 月 5 日数据） 

 

5.公司公告 

2 月 9日 

【宝泰隆】关于取得采矿许可证的公告：近日，宝泰隆新材料股份有限公司控

股孙公司双鸭山龙煤天泰煤化工有限公司收到黑龙江省自然资源厅下发的双鸭山龙煤

天泰煤化工有限公司东辉煤矿采矿许可证，现将本次取得采矿许可证的情况介绍如下：

生产规模：180 万吨/年；矿区面积：46.3321 平方公里；有效期限：叁年，自 2021

年 2 月 4 日至 2024 年 2 月 4 日；资源储量：根据黑龙江省国土资源厅《关于 <黑龙

江省集贤煤田东辉勘查区煤炭勘探报告> 矿产资源储量评审备案证明》（黑国土资储

备字[2012]047 号），东辉煤矿拥有煤炭资源/储量 24,632.76 万吨，煤种主要为气煤、

长焰煤。 

【盘江股份】第六届董事会 2021 年第二次临时会议决议公告：由于工作变动原

因，易国晶先生不再担任公司董事长、董事职务，朱家道先生不再担任公司副董事长

职务。根据公司控股股东贵州盘江投资控股（集团）有限公司推荐意见，董事会选举

公司董事、总经理朱家道先生为公司第六届董事会董事长，任期至本届董事会任期届

满之日止。 

【云煤能源】2021 年第一次临时股东大会会议资料：五一煤矿原技改项目“15

扩 30万吨/年扩建工程项目”部分建设内容已不能满足本次煤矿整治要求，为保证五

一煤矿的持续经营，提高公司整体营运能力，公司拟实施新项目“师宗县五一煤矿资

源整合技改项目”。 

新改扩建项目的基本情况：1.项目名称： 师宗县五一煤矿资源整合技改项目 2.

建设地点： 云南省曲靖市师宗县雄壁镇法召办事处 3.建设内容 ：建设年产 30 万吨

煤矿矿井生产系统，拟在五一煤矿矿区南部建设一个综合机械化放顶煤采煤工作面、

一个备用采煤工作面预抽瓦斯、两个机掘工作面掘进来保证矿井开拓、准备和回采工

作面巷道的正常接替，工作面长度为 95 米。并配套建设地面工业广场生产辅助设施、

运输系统、矿井供电系统、通风系统和“六大安全避险系统”等。4.建设工期： 22

个月。5.投资估算：师宗县五一煤矿资源整合技改项目“增量”项目总投资（含全部

流动资金）包括建设投资（24,102.85 万元）、建设期贷款利息（146.79万元）+流动

资金（483.31 万元），共计 24,732.95 万元。6.资金筹措：师宗县五一煤矿资源整合

技改项目资金来源为：五一煤矿的自有资金、变更用途后的募集资金及债务资金。 
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项目效益分析：公司根据昆明煤炭设计研究院为该项目出具《师宗县五一煤矿资

源整合技改项目可行性研究报告》测算，项目总投资收益率 12.56%，投资利润率为

12.25%；投资利税率为 14.48%，投资回收期（税后）为 9.60 年。前述数据表明该项

目具有一定的盈利能力和收益水平。该项目设计采煤工艺为综采综掘、皮带机运输，

项目达产时为 30万吨/年，产能增加 15万吨/年，提高了劳动生产率，吨煤成本降低，

效益增加，预计税后利润 2,272.32万元。 

【露天煤业】关于子公司扎鲁特旗扎哈淖尔煤业有限公司收到行政处罚决定书

的公告：扎矿于 2018 年 7 月至 2020 年 12 月期间，在扎鲁特旗格日朝鲁苏木境内未

依法取得国家建设用地审批手续，占用农用地、未利用地等 349.3079 公顷建设采掘

场、排土场、道路等，该行为违反了《中华人民共和国土地管理法》第四十四条第一

款、第五十三条第一款的规定。 

扎鲁特旗自然资源局依据《中华人民共和国土地管理法》第七十七条、《中华人

民共和国土地管理法实施条例》第四十二条和《内蒙古自治区国土资源行政处罚自由

裁量权参照执行标准》（试行）的相关规定，对扎矿作出如下处罚： 

处以 29 元/平方米罚款，即 349.3079 公顷×10000 平方米×29 元=101299291 元。

合计 101299291元。（大写：壹亿零壹佰贰拾玖万玖仟贰佰玖拾壹圆整）。 

【淮北矿业】关于全资子公司取得矿产资源勘查许可证的公告：近日，公司全

资子公司淮北矿业股份有限公司取得安徽省自然资源厅颁发的《矿产资源勘查许可

证》，新增 2处深部煤炭资源探矿权，具体情况如下： 

1.涡北煤矿矿产资源勘查许可证，证号：T3400002021011050056087，探矿权人：

淮北矿业股份有限公司，探矿权人地址：安徽省淮北市人民中路 276号，勘查项目名

称：淮北矿业股份有限公司涡北煤矿采矿权深部勘探，地理位置：安徽省亳州市涡阳

县，图幅号：I50E015009，勘查面积：17.1328 平方公里，有效期限：2021 年 1 月

25 日至 2025 年 7 月 17 日；涡北煤矿深部煤炭资源预估储量为 2791 万吨，煤种主要

为焦煤、肥煤，实际储量以最终勘探报告评审备案结果为准。 

2.临涣煤矿矿产资源勘查许可证，证号：T3400002021011050056088，探矿权人：

淮北矿业股份有限公司，探矿权人地址：安徽省淮北市人民中路 276号，勘查项目名

称：淮北矿业股份有限公司临涣煤矿采矿权深部勘探，地理位置：安徽省淮北市濉溪

县，图幅号：I50E015011, I50E014011，勘查面积：49.6733 平方公里，有效期限：

2021 年 1 月 25 日至 2025 年 7 月 17 日；临涣煤矿深部煤炭资源预估储量为 6231 万

吨，煤种主要为焦煤、1/3 焦煤、肥煤，实际储量以最终勘探报告评审备案结果为准。 

2 月 10日 

【晋控煤业】关于完成法定代表人工商变更登记的公告：晋能控股山西煤业股

份有限公司董事会于 2021 年 2 月 5 日审议通过了关于选举公司第七届董事会董事长

的议案，选举崔建军先生为公司第七届董事会董事长，任期至本届董事会届满。根据

《公司章程》规定，董事长为公司的法定代表人。公司已于 2021 年 2 月 9 日办理完

成工商变更登记手续，取得山西省市场监督管理局换发的营业执照。本次工商变更完

成后，公司法定代表人为崔建军。 

【*ST 平能】关于重大资产重组的进展公告：2020 年 12 月 31 日，内蒙古平

庄能源股份有限公司与国家能源投资集团有限责任公司、龙源电力集团股份有限公司

签署了《换股吸收合并及重大资产置换意向协议》，龙源电力拟换股吸收合并本公司，

同时平庄能源拟将全部或部分资产和负债出售给国家能源集团全资子公司国家能源集

团内蒙古电力有限公司或其子公司，且龙源电力拟以现金购买国家能源集团其他下属

公司持有的部分新能源业务资产（以下简称“本次交易”）。经向深圳证券交易所申请，

本公司 A 股股票自 2021 年 1 月 4 日开市时起停牌。具体内容详见公司于 2021 

年 1 月 4 日和 2021 年 1 月 8 日在深圳证券交易所网站及指定信息披露媒体披露
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的《关于筹划重大资产重组的停牌公告》和《关于筹划重大资产重组的进展公告》

（公告编号：2020-045、2021-004） 

2021 年 1 月 15 日，公司第十一届董事会第十三次会议审议通过了《关于公司与

龙源电力集团股份有限公司换股吸收合并及重大资产出售及支付现金购买资产暨关联

交易方案的议案》等与本次交易相关的议案，并在深圳证券交易所网站及指定信息披

露媒体进行相关公告。经向深圳证券交易所申请，公司股票于 2021年 1月 18日开市

起复牌。 

截至本公告披露日，公司及有关各方正在积极推进本次交易的各项工作。公司将

在相关审计、估值、评估工作完成后，再次召开董事会审议本次交易的相关事项，并

由董事会提请股东大会审议与本次交易相关的议案。 

【陕西黑猫】股东股份减持计划公告：截至本公告披露日，陕西黑猫焦化股份

有限公司（以下简称“公司”） 股东长城（天津）股权投资基金管理有限责任公司－

长城国泰－高端装备并购契约型私募投资基金（以下简称：“长城基金”）持有公司股

份 85,526,315 股，占当前公司总股本的 5.25%，上述股份来源为公司非公开发行股

票及通过公司资本公积转增股本取得的股份,均为无限售条件流通股。 

长城基金本次减持，采取集中竞价交易方式的，自本公告披露日起 15 个交易日

后的 6 个月内，在任意连续 90 个自然日内，减持股份总数不超过公司股份总数的

1%；即 16,297,894股；采取大宗交易方式的，自本公告披露日起 3 个交易日后的 6 

个月内，在任意连续 90 个自然日内，减持股份总数不超过公司股份总数的 2%，即

32,595,789 股。（在规定得窗口期内不减持）。 

【中国神华】关于参与设立产业基金暨关联交易进展的公告：经中国神华能源

股份有限公司第五届董事会第五次会议批准，本公司作为有限合伙人，以自有资金出

资 40 亿元参与设立北京国能新能源产业投资基金（有限合伙）。2021 年 1 月 22 日，

本公司与各合伙人签署《北京国能新能源产业投资基金（有限合伙）合伙协议》。近

日，国能基金已按照相关法律法规的要求完成工商注册登记手续，并取得北京市东城

区市场监督管理局颁发的营业执照。 

【潞安环能】关于收购股权暨关联交易的公告： 

山西潞安环保能源开发股份有限公司拟以非公开协议方式向山西潞安矿业(集团)

有限责任公司购买其所持有的山西潞安金源煤层气开发有限责任公司 100%股权，交

易价格为 34048.98 万元。潞安集团为公司控股股东，截至本公告发布之日，潞安集

团持有公司 61.81%的股权。 

【潞安环能】关于使用闲置自有资金购买结构性存款的公告：公司拟使用总额

不超过人民币 10亿元（含 10亿元）的闲置资金购买高流动性、低风险的理财产品。

拟根据产品利率及资金情况分笔操作。上述资金额度内可滚动使用。结构性存款购买

品种期限最长不超过 6个月（具体期限以实际操作为准），滚动购买总期限三年。 

【潞安环能】关于为全资子公司提供资金支持的公告：我公司拟以委托贷款和

内部借款方式，向慈林山煤业提供 43.30亿元资金额度，用于置换潞安集团外部借款。

该资金额度使用期限为三年，利率不低于全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报

价利率，预计将为慈林山煤业节约利息费用约 0.38亿元/年。 

【蓝焰控股】山西蓝焰控股股份有限公司关于收到《中标通知书》的公告：山

西蓝焰控股股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021年 2 月 8日收到山西省自然资

源厅发来的《中标通知书》。通知书确认公司为 2019年山西省煤层气勘查区块招标出

让（洪洞区块）的中标人。 

山西省洪洞区块煤层气勘查项目概况：1、中标人：山西蓝焰控股股份有限公司

2、项目名称：山西省洪洞煤层气勘查区块 3、区块位置：山西省洪洞县 4、区块面积：
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277.788 平方千米 5、勘查有效期：3 年 3 个月。从勘查许可证有效期开始之日计算，

前 3 年为勘查期，后 3 个月为考核期。6、勘查期内承诺的勘查投入：11983.89 万元。 

【蓝焰控股】关于补充确认 2020 年度部分日常关联交易预计的公告：山西蓝焰

控股股份有限公司于 2020 年 5 月 13 日召开 2019 年年度股东大会审议通过了《关于

2020 年度日常关联交易预计的议案》，预计 2020 年度日常关联交易总金额 10.82 亿

元。公司于 2020 年 12 月 28 日召开 2020 年第二次临时股东大会审议通过了《关于

增加 2020 年度日常关联交易预计的议案》，增加后，2020 年度日常关联交易预计总

金额为 13.56亿元。 

为准确把握公司及全资子公司山西蓝焰煤层气集团有限责任公司与关联方之间上

年度发生的日常关联交易情况，并做好本年度日常关联交易预计工作，公司对上年度

与关联方之间发生的各类关联交易实际发生情况进行了梳理，补充确认 4,198.24 万

元。本次补充确认后，公司 2020 年度预计日常关联交易金额合计为 13.98亿元。 

【蓝焰控股】关于 2021 年度日常关联交易预计的公告：根据公司 2019 年年度

股东大会、2020 年第二次临时股东大会、第六届董事会第三十次会议分别审议通过

的《关于 2020 年度日常关联交易预计的议案》《关于增加 2020 年度日常关联交易预

计的议案》《关于补充确认 2020 年度部分日常关联交易预计的议案》，公司 2020年度

预计日常关联交易总金额为 13.98 亿元，实际发生 9.91 亿元，其中采购原材料

4,001.16 万元，采购燃料和动力 3,906.51 万元，销售产品和商品 74,182.97 万元，

提供劳务 6,001.36 万元，接受劳务 4,410.40 万元，关联租赁 6,597.12 万元，关联

出租 12.28万元。 

按照《深圳证券交易所股票上市规则》等规定，结合公司实际生产经营情况，预

计 2021 年度日常关联交易总金额 12.75亿元。其中，采购原材料 6,211.20万元，采

购燃料和动力 4,784.50 万元，销售产品和商品 90,668.00 万元，提供劳务

15,881.00 万元，接受劳务 4,192.50 万元，关联租赁 5,779.57 万元,关联出租 8.25

万元。 

2 月 19日 

【中煤能源】2021 年 1 月份主要生产经营数据公告：2021 年 1 月，商品煤产量

1027 万吨，同比增长 15.3%；商品煤销量 2939 万吨，同比增长 55.6%，其中自产煤

销量 989万吨，同比增长 14.2%。 

 

6.行业新闻 

【1】 贵州今年计划新增煤炭产能 2000万吨/年以上 

截至 2020年，贵州省 30万吨/年以下煤矿全部退出，生产煤矿产能达 1.5亿吨/

年，单井平均规模 53 万吨/年。2021 年贵州省要狠抓传统优势产业挖潜升级。加快

大中型煤矿建设，是充分发挥贵州煤炭资源优势，保证电力、冶金、化工、建材等相

关耗煤产业健康发展的关键，对实现资源优势向经济优势转化具有重大意义。按照规

划，贵州将继续培育释放先进产能，加快推动 30万吨/年及以上煤矿建设改造。今年

计划建成投产或联合试运转煤矿 40 处、新增产能 2000 万吨/年以上。同时，创新财

政资金引导支持方式，积极协调引导金融机构加大对煤矿企业的投融资，加大煤矿项

目投资力度，确保完成全年投资目标。 9、产能利用率。2020 年，全国煤炭开采和

洗选业产能利用率为 69.8%，较上年下降 0.8个百分点。2020年四季度，煤炭开采和

洗选业产能利用率为 72.6%，较上年同期下降 1.1个百分点。 

（资料来源：煤炭市场网） 
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【2】 山西：要充分释放先进产能 杜绝较大以上事故发生 

2 月 7 日，山西省政府召开全省煤矿安全生产工作会议，对煤矿安全生产工作作

出安排部署。会议指出，过去一年，全省上下认真落实党中央、国务院及省委、省政

府加强安全生产各项决策部署，煤矿安全监管体制机制进一步完善，基础进一步夯实，

重大风险隐患管控能力不断增强，监管执法效能不断提升。会议强调，各级各部门要

认真贯彻省委、省政府关于煤矿安全生产的决策部署，统筹发展和安全，严格落实

“三管三必须”实施细则、加强煤矿安全生产工作的特别规定、安全监管专员和监察

专员制度。要充分释放先进产能，规范煤矿企业经营管理，不搞“一刀切”。要补短

板、强弱项，全面排查安全生产隐患并督导整治销号验收，大力推进煤矿智能化建设，

不断提升本质安全水平，坚决杜绝较大以上事故发生，为“十四五”转型出雏型开局

起步创造良好环境。  

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【3】 盘点 | 2021年 1月煤炭政策 

01｜应急管理部批准 22 项应急管理行业标准 5 项涉煤：应急管理部发布《中华

人民共和国应急管理部公告（2020 年 第 6 号）》，批准 22 项应急管理行业标准，自

2021年 5月 1日起施行。这 22项应急管理行业标准中，有 5项涉煤标准。 

02｜国家能源局、国家矿山安监局联合印发“两个办法”，规范智能化煤矿建设：

国家能源局、国家矿山安监局发布《关于印发<智能化示范煤矿建设管理暂行办法><

煤矿智能化专家库管理暂行办法>的通知》，其中《智能化示范煤矿建设管理暂行办法》

分六章共 25 条，《煤矿智能化专家库管理暂行办法》共 15 条。办法有效期五年，自

发布之日起施行。 

03｜国家矿山安全监察局发布《关于深刻汲取近期事故教训进一步加强煤矿安全

生产工作的紧急通知》：《通知》要求，切实增强防控煤矿安全风险的紧迫感、压紧压

实安全监管监察责任、严格规范火工品安全管理、保持“打非治违”高压态势、强化

重大灾害防治措施落实、着力提升监管监察执法效能、强化值班值守和应急准备。 

04｜国家矿山安全监察局发布《关于开展非煤矿山安全生产专项检查的通知》：

专项检查 3月底结束，重点内容包括防范地下矿山采空区坍塌、火灾、透水、中毒窒

息、坠罐跑车事故措施落实情况，防范露天矿山边坡垮塌和尾矿库溃坝事故措施落实

情况，防范尾矿库排洪系统损毁安全管理措施落实情况，淘汰落后工艺与设备情况，

基建矿山安全管理措施和生产矿山采掘施工单位安全管理措施落实情况。 

05｜国家矿山安全监察局发布《关于印发煤矿冲击地压水害防治及重大设备感知

数据接入细则（试行）的通知》：《通知》要求，扩大数据接入范围，规范接入数据格

式；尽快开展数据质量自查整改工作，确保数据真实可靠；推动系统广泛应用，以用

促建，不断优化系统功能。 

06｜国家能源局批准 320 项能源行业标准 45 项涉煤：国家能源局发布《国家能

源局公告（2021 年 第 1 号）》，批准了 320 项能源行业标准、113 项能源行业标准外

文版与 5 项能源行业标准修改通知单。其中，320 项能源行业标准中，有 45 项涉煤

标准。 

07｜国家矿山安全监察局发布《关于严格非煤地下矿山建设项目施工安全管理的

通知》：《通知》指出，要深刻吸取山东烟台栖霞市笏山金矿“1·10”爆炸事故及近

年来非煤地下矿山建设项目施工过程中事故教训，有效遏制施工期间重特大事故发生，

并就非煤地下矿山企业严格建设项目施工安全管理提出十点要求。 

08｜国家矿山安全监察局综合司发布《关于印发<冲击地压矿井安全论证及专项

监管监察情况分析报告>的通知》：《通知》要求，有关地区要深入分析本地区冲击地

压防治工作中存在的主要问题和深层次原因，加强对冲击地压矿井的监督指导，督促
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煤矿企业严格落实各项防范措施，切实抓好问题隐患整改，有效提高冲击地压矿井的

灾害防治能力和水平，坚决杜绝冲击地压事故发生。 

09｜甘肃省出台煤矿瓦斯等级鉴定信息公示制度：甘肃省应急管理厅会同甘肃煤

矿安全监察局、甘肃省发展和改革委员会制定了《甘肃省煤矿瓦斯等级鉴定信息公示

制度》。《制度》要求，甘肃省各地煤矿安全监管部门、各煤矿安全监察分局和煤炭行

业管理部门要加强对属地煤矿瓦斯等级鉴定的监督检查工作，发现鉴定机构（单位）

或企业所报送的信息不真实或者存在失信行为之一且情节严重的，三年内不予公示，

并纳入联合惩戒对象和“黑名单”管理。 

10｜河南省人民政府办公厅印发《河南省煤矿智能化建设三年行动方案（2021—

2023 年）》《方案》对该省近三年煤矿智能化建设设定了具体目标：到 2023 年年底，

全省累计建成 15-20 处智能化示范煤矿、80 个以上智能化采煤工作面和 200 个以上

智能化掘进工作面。 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

7.风险提示 

宏观经济系统性风险； 

出口、下游基建及地产需求低于预期； 

进口煤政策放宽超预期； 

内蒙陕西山西等地煤炭产量释放超预期； 

“碳中和”等预期发酵超预期； 

新能源在技术上的进步超预期。  
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