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农林牧渔行业：政策鼓励转基因原
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   2021 年 02月 19 日 

 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

事件：农业农村部办公厅下发通知，鼓励农业转基因生物原始创新和规范生物

材料转移转让转育。通知指出，支持从事新基因、新性状、新技术、新产品等

创新性强的农业转基因生物研发活动，鼓励已获生产应用安全证书的农业转基

因生物向优良品种转育，发挥市场作用，促进成果转化。 

鼓励原始创新，支持高水平育种研发。通知在鼓励研发的基础上明确新研发的

农业转基因生物应比同类已获批生产应用安全证书的有所突破、有所创新、有

所进步；品种转育应以生产中的主推品种为基准衡量生物育种水平，转育的品

种综合农艺性状应不低于当地主推品种。说明政策支持的是高水平、高质量、

对种植业有实质性贡献的创新研发，防止盲目跟风造成市场混乱，将更多的资

源和市场空间留给真正有技术、有水平研发成果。 

发挥企业主导作用，强调主体地位。通知表示，支持企业组建创新联合体，引

导院所高校的优质农业转基因研发成果按照市场机制向企业集聚。推进转基因

研发科企合作，鼓励企业、企业与院所高校联合申报生产应用安全证书，让企

业真正成为研发、应用和贸易的主体力量。种业翻身仗中，企业的主体地位再

次明确。头部种企自身具备种质资源的积累和全国性渠道，后期有望通过合作

研发和联合申报的方式，进一步整合科研端研发成果和自身优势资源，深入参

与进转基因育种领域，最终实现科研成果的商用落地。在转基因种业领域已经

获得生物安全证书的企业符合政策鼓励的发展方向，有望在后续扶持政策中率

先受益。 

粮食安全与供需格局作用下，成果转化有望加速落地。从细分品类的供需格局

来看，玉米受到供给收缩和饲用需求提振的双重影响，库存消费比已经降至历

史低位，后续受生猪养殖存栏复苏影响，玉米供需将持续偏紧。从政策端来看，

生物育种写进“十四五”规划纲要，中央经济工作会议强调解决好种子和耕地

问题，此次通知也明确指出，要充分发挥市场在资源配置中的决定性作用，遴

选出能够满足生产需要、符合市场需求、引领未来趋势的重大成果，打通由研

发到应用的关键环节，加速成果推广应用。我们认为，在供需格局和政策支持

的双重作用下，转基因玉米商用落地有望加速推进，在转基因种业方面具备技

术储备的企业有望充分受益。 

投资策略：粮食安全战略地位提升，种业在政策催化下值得持续关注，企业主

体地位持续强化，推荐关注在转基因种业方面具备技术储备的大北农、隆平高

科。  

风险提示：价格宏观调控风险，转基因落地节奏不及预期，极端天气影响等。 
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未来 3-6 个月行业大事: 

 

 

 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 86 2.06% 

重点公司家数 - - 

行业市值(亿元) 14558.12 1.58% 

流通市值(亿元) 11626.42 1.7% 

行业平均市盈率 15.29 / 

市场平均市盈率 24.50 /   
行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

   

分析师：程诗月 

010-66555458 chengsy_yjs@dxzq.net.cn 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 农林牧渔行业跟踪：出栏目标基本达成，产能储备步履不停 2021-01-20 

行业普通报告 农林牧渔行业：中央经济工作会议强调关注种子与耕地问题 2020-12-21 

行业深度报告 农林牧渔行业报告：粮食危机来了吗？ 2020-08-16 

行业深度报告 农林牧渔行业报告：饲料禁抗给养殖链带来哪些变化 2020-07-10 

行业普通报告 农林牧渔行业：两会聚焦“米袋子”和“菜篮子” 2020-05-26 

行业深度报告 动保专题系列(一)：从非洲猪瘟疫苗看疫苗制备关键三要素 2020-03-26 

行业普通报告 农林牧渔行业：习主席指导春季农业生产，保障生产不误农时 2020-02-26 

公司深度报告 隆平高科（000998）： 种质、研发优势突出，持续引领生物育种时代 2020-05-08 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖业务持续景气，饲料需求持续提升 2020-10-29 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖景气饲料稳健，种业发展潜力可观 2020-08-30 

公司普通报告 温氏股份（300498）：模式升级修内功，产业链延伸打造食品平台 2020-08-20 

公司深度报告 温氏股份（300498）：价格景气助力业绩增长，出栏及成本有望逐步改善 2020-04-27 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：成本费用改善，国内市场持续发力 2020-10-23 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：国内国际双循环带动业绩高增 2020-08-31 

公司普通报告 溢多利(300381)：业务结构优化，“替抗”业务持续快速增长 2020-10-27 

公司普通报告 溢多利(300381)：“替抗”业务有望迎来快速增长期 2020-08-18 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

程诗月 

美国马里兰大学金融学硕士，2017 年加入东兴证券从事农林牧渔行业研究，重点覆盖畜禽养殖、饲料

动保、宠物食品等细分子行业。 
  

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

 
本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  

东兴证券研究所 

 

北京 上海 深圳 

西城区金融大街 5 号新盛大厦 B

座 16层 

虹口区杨树浦路 248 号瑞丰国际

大厦 5层 

福田区益田路6009号新世界中心

46F 

邮编：100033 

电话：010-66554070 

传真：010-66554008 

邮编：200082 

电话：021-25102800 

传真：021-25102881 

邮编：518038 

电话：0755-83239601 

传真：0755-23824526   


