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投资要点： 

 市场表现 

近五个交易日（2.5-2.18）沪深 300 指数上涨 5.38%，家电（中信）板块上涨

2.27%，行业跑输大盘 3.11 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 29。细

分子行业方面，本周除厨房电器板块小幅下跌外，其余均保持上涨态势。照

明电工及其他+2.96%、黑色家电+2.37%、白色家电 2.46%、小家电+0.22%、

厨房电器-1.05%。个股方面，近五个交易日荣泰健康（+13.08%）、飞科电器

（+11.08%）和爱仕达（+9.77%）涨幅居前，浙江美大（-16.50%）、日出东方

（-12.38%）和新宝股份（-8.26%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

空调线下销额同比下降 52.11%，销量同比下降 69.88%；线上销额同比下降

73.93%，销量同比下降 81.98%。冰箱线下销额同比上涨 182.17%，销量同比

上涨 131.09%；线上销额同比上涨 55.36%，销量同比上涨 44.19%。洗衣机线

下销额同比上涨 53.31%，销量同比上涨 31.41%；线上销额同比上涨 8.30%，

销量同比上涨 0.73%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

彩电线下销额同比上涨 140.40%，销量同比上涨 48.01%，线下产品均价为 4042

元，均价同比上涨 1558 元；线上销额同比上涨 8.30%，销量同比下降 22.07%，

线上产品均价为 2551 元，均价同比提升 715 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨52.90%、75.83%和-16.99%，

销量分别同比上涨 35.77%、51.11%和 -37.82%；线上销额分别同比下降

24.12%、8.11%、42.61%，销量分别同比下降 23.90%、8.71%和 46.82%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比上涨 86.75%、112.77%、

70.94%和 101.02%，销量分别同比上涨 33.33%、147.46%、68.99%和 86.88%；

线上销额分别同比下降 61.45%、45.04%、15.04%和 45.32%，销量同比下降

52.07%、48.02%、16.30%和 33.03%。 

 家电行业要闻 

国内家电出口去年突破 800 亿美元 延续向好增势 

江西首次中欧班列“家电专列”始发 

企业订单火爆，部分半导体公司春节期间鼓励员工加班 
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 重点公司动态 

华体科技：重大合同公告 

四川九洲：关于控股子公司以挂牌方式增资扩股暨关联交易的进展公告 

金莱特：关于参投的产业基金对外投资艾易西的进展公告 

 投资建议 

据商务部监测数据显示，今年除夕至正月初六（2 月 11-17 日），全国重点零

售和餐饮企业实现销售额约 8210 亿元，比去年春节黄金周期间同比增长

28.7%，较 2019 年春节黄金周增长 4.9%。其中，家电数码产品销售也十分火

热，比去年同期增长 29.9%。此外，今年不少异地就业人员选择就地过年，

因此刺激了方便快捷的厨房小家电销售。据苏宁易购数据显示，春节期间，

智能厨房小电器销量同比增长 170%。 

值得一提的是，今年春节黄金周家电消费还有一大趋势，那就是高端家电表

现尤其亮眼。据苏宁易购销售数据显示，春节期间超大屏电视和视频通话智

慧屏电视，线下销量增长 63.2%，双线同比大涨 373.1%。 

另外，在“就地过年”倡导下，线下消费也得到有效恢复，苏宁易购家电线

下销售增幅超过 40%。 

总体来看，家电行业景气度持续提升，综上，暂时给予行业“看好”评级， 建

议关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、老板

电器（002508）和新宝股份（002705）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

近五个交易日（2.5-2.18）沪深 300 指数上涨 5.38%，家电（中信）板块上涨 2.27%，

行业跑输大盘 3.11 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 29。 

图 1：家电行业在 30 个中信一级行业中排名第 29（2.5-2.18） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，本周除厨房电器板块小幅下跌外，其余均保持上涨态势。照明

电工及其他+2.96%、黑色家电+2.37%、白色家电 2.46%、小家电+0.22%、厨房电

器-1.05%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（2.5-2.18） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日荣泰健康（+13.08%）、飞科电器（+11.08%）和爱仕达

（+9.77%）涨幅居前，浙江美大（-16.50%）、日出东方（-12.38%）和新宝股份

（-8.26%）跌幅居前。 
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表 1：近五个交易日家电（中信）行业个股涨跌幅 

涨幅前五名 涨跌幅% 跌幅前五名 涨跌幅% 

荣泰健康 13.08% 浙江美大 -16.50% 

飞科电器 11.08% 日出东方 -12.38% 

爱仕达 9.77% 新宝股份 -8.26% 

九阳股份 9.60% 小熊电器 -6.66% 

金莱特 9.08% 奥佳华 -6.02% 

资料来源：wind，渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

空调线下销额同比下降 52.11%，销量同比下降 69.88%；线上销额同比下降

73.93%，销量同比下降 81.98%。冰箱线下销额同比上涨 182.17%，销量同比上涨

131.09%；线上销额同比上涨 55.36%，销量同比上涨 44.19%。洗衣机线下销额同

比上涨 53.31%，销量同比上涨 31.41%；线上销额同比上涨 8.30%，销量同比上涨 

0.73%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

彩电线下销额同比上涨 140.40%，销量同比上涨 48.01%，线下产品均价为 4042

元，均价同比上涨 1558 元；线上销额同比上涨 8.30%，销量同比下降 22.07%，

线上产品均价为 2551 元，均价同比提升 715 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨 52.90%、75.83%和-16.99%，

销量分别同比上涨 35.77%、51.11%和 -37.82%；线上销额分别同比下降 24.12%、

8.11%、42.61%，销量分别同比下降 23.90%、8.71%和 46.82%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 7 周（2021.2.8-2021.2.14）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比上涨 86.75%、112.77%、70.94%

和 101.02%，销量分别同比上涨 33.33%、147.46%、68.99%和 86.88%；线上销额

分别同比下降 61.45%、45.04%、15.04%和 45.32%，销量同比下降 52.07%、48.02%、

16.30%和 33.03%。 
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图 3：家用空调单月销量及同比增速（单位：万台）  图 4：家用空调月度库存量及同比增速(单位：万台) 

 

 

 

资料来源：wind，渤海证券  资料来源：wind，渤海证券 

 

图 5：冰箱单月销量及同比增速（单位：万台）  图 6：冰箱月度库存量及同比增速(单位：万台) 

 

 

 

资料来源：wind，渤海证券  资料来源：wind，渤海证券 

 

图 7：洗衣机单月销量及同比增速（单位：万台）  图 8：洗衣机月度库存量及同比增速(单位：万台) 

 

 

 

资料来源：wind，渤海证券  资料来源：wind，渤海证券 
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3、家电行业要闻 

1、国内家电出口去年突破 800 亿美元 延续向好增势 

记者近日从中国家用电器协会获悉：2020 年，中国家电行业稳步恢复，全行业

实现主营业务收入 1.48 万亿元，同比仅下降 1.06%，全年累计出口额 837 亿美

元，增长 18%，出口额规模保持历史同期最佳水平，且增速为近 10 年来最高。

（人民日报海外版） 

2、江西首次中欧班列“家电专列”始发 

2 月 18 日，满载着“家电产品”的中远海运中欧班列专列经南昌海关验放后，

从南昌向塘国际陆港驶向俄罗斯莫斯科。该趟专列运输的货物为洗衣机、洗碗机

等家电产品，共 50个集装箱，货值约 148万美元，将在 15天左右抵达莫斯科。

这是国家“一带一路”倡议实施以来首列从江西始发的中欧班列“家电专列”。 

据统计，春节假期，南昌向塘国际陆港共开行中欧班列 4趟，共 400个集装箱；

截至 2 月 18 日，2021 年累计开行中欧班列 31 趟，共 2950 个集装箱。（澎拜新

闻） 

3、企业订单火爆，部分半导体公司春节期间鼓励员工加班 

多方人士表示，全球极端天气等因素影响下，欧美、日本的半导体产能受到挤压，

预计产业链将进一步向中国寻求更稳定的供应，2021 年中国半导体产业有望迎来

更高的景气度。春节期间因订单火爆，在政府倡导原地过年的情况下，一些半导

体公司通过各种措施鼓励员工节日加班。（网易财经） 

4、重点公司动态 

1、华体科技：重大合同公告 

四川华体照明科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2020 年 12 月 30 日披露

了关于《四川华体照明科技股份有限公司关于项目中标的公告》（公告编号：

2020-125）。公司与河北方泽建筑工程集团有限公司（以下简称“河北方泽”）、上

海工程勘察设计有限公司（以下简称“上海勘察”）组成的联合体被确定为张家口

崇礼区智慧之树（路灯智能化升级改造）项目设计施工采购总承包（EPC)招标（以

下简称“项目”）的中标人。2021 年 2 月 17 日，公司收到张家口易彩照明有限公



                                       家电行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           9 of 13 

 

司（以下简称“易彩照明”）与河北方泽建筑工程集团有限公司（以下简称“河北

方泽”）、上海工程勘察设计有限公司（以下简称“上海勘察”）以及公司签订《建

设工程设计采购施工总承包合同》的通知。 

2、四川九洲：关于控股子公司以挂牌方式增资扩股暨关联交易的进展公告 

公司 2020 年 8 月 27 日第十一届董事会 2020 年第四次会议审议通过了《关于控股

子公司以挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴出资权的议案》，同意公

司全资子公司四川九洲空管科技有限责任公司通过挂牌方式增资扩股，公司放弃

优先认缴出资权，具体内容详见公司于 2020 年 8 月 31 日发布的《四川九洲电器

股份有限公司关于控股子公司以挂牌方式增资扩股暨公司放弃增资扩股优先认缴

出资权的公告》（公告编号：2020029）。根据《企业国有资产交易监督管理办法》

等相关规定，九洲空管已完成挂牌工作，征集到绵阳市振兴县域经济产业发展叁

号股权投资中心（有限合伙）、绵阳市聚九股权投资中心（有限合伙）(关联方）

两家投资人，完成募集资金 12,000 万元，具体内容详见公司于 2020 年 12 月 26

日发布的《四川九洲电器股份有限公司关于控股子公司以挂牌方式增资扩股进展

暨构成关联交易的公告 》。 

近日，九洲空管完成了工商变更登记及章程备案手续，并取得了绵阳市市场监督

管理局换发的《营业执照》。此次工商变更完成后，九洲空管注册资本由原来的 

15,000 万元变更为 17,919.71 万元，绵阳市振兴县域经济产业发展叁号股权投资

中心（有限合伙）、绵阳市聚九股权投资中心（有限合伙）分别持有 8.145%股权，

公司持有 83.71%股权。 

3、金莱特：关于参投的产业基金对外投资艾易西的进展公告 

2021 年 1 月 27 日，广东金莱特电器股份有限公司参投的有限合伙企业湖州晋乾

股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“湖州晋乾”）与艾易西（中国）环保

科技有限公司（以下简称“艾易西”或“标的公司”）及艾易西股东艾易西环境控

制有限公司、袁肖愿签署了《增资框架协议书》，湖州晋乾拟通过自身或其参股的

企业对艾易西进行增资，增资金额拟定为 3,500 万元。 

2021 年 2 月 10 日，湖州晋乾与台州沅达投资管理有限公司、成都云图控股股份

有限公司、徐州鑫之泉创业投资有限公司、福州翰诚投资合伙企业（有限合伙）

签署了《徐州艾易西股权投资私募基金合伙企业（有限合伙）合伙协议》，共同出

资 10,000 万元投资设立徐州艾易西股权投资私募基金合伙企业（有限合伙）（暂

定名，具体名称以注册登记机关最终核准登记的名称为准，以下简称“合伙企业”
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或“基金”），合伙企业拟定向投资艾易西。其中：湖州晋乾作为有限合伙人，以

上述拟用于增资艾易西的 3,500 万元人民币出资认缴合伙企业份额，占合伙企业

35%份额。 

5、投资建议 

据商务部监测数据显示，今年除夕至正月初六（2 月 11-17 日），全国重点零售和

餐饮企业实现销售额约 8210 亿元，比去年春节黄金周期间同比增长 28.7%，较

2019 年春节黄金周增长 4.9%。其中，家电数码产品销售也十分火热，比去年同

期增长 29.9%。此外，今年不少异地就业人员选择就地过年，因此刺激了方便快

捷的厨房小家电销售。据苏宁易购数据显示，春节期间，智能厨房小电器销量同

比增长 170%。 

值得一提的是，今年春节黄金周家电消费还有一大趋势，那就是高端家电表现尤

其亮眼。据苏宁易购销售数据显示，春节期间超大屏电视和视频通话智慧屏电视，

线下销量增长 63.2%，双线同比大涨 373.1%。 

另外，在“就地过年”倡导下，线下消费也得到有效恢复，苏宁易购家电线下销

售增幅超过 40%。 

总体来看，家电行业景气度持续提升，综上，暂时给予行业“看好”评级， 建议

关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、老板电

器（002508）和新宝股份（002705）。 

 

6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决
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