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本周观点：周期重来，龙头崛起 

供需格局改善，行业步入上行周期，短期而言油价上涨是行业短期驱动因素，
炼化、PDH、涤纶、煤化工等子行业受益程度较高，美国极端天气或加剧原
油及部分化工品供应紧张，中期而言产品自身供需将决定涨幅及持续性，长
期而言龙头企业凭借自身在规模、管理、工艺、产业链一体化等方面优势体
现出较强竞争力，在行业低谷仍可实现可观盈利和内生发展，其份额有望持
续提升，进而带动行业走向一体化和集中。 

 

上周回顾 

1）原油：冬季风暴影响美油供给，原油价格上涨；2）PTA-涤纶：油价上
涨推升 PTA-涤纶产业链，需求有望快速回暖；3）醋酸：供给端厂家停车，
醋酸价格上行；4）丙烯酸及酯：多套装置停车，丙烯酸及酯价格上行。 

 

重点公司及动态 

1）涤纶景气有望反弹，民营炼化装置奠定持续成长基础，关注恒力石化、
荣盛石化、恒逸石化、桐昆股份等；2）景气向上的细分子行业，关注金发
科技、皇马科技；3）进口替代逻辑，包括光威复材、国瓷材料等；4）细分
领域龙头市场份额有望不断提升，建议关注万华化学、华鲁恒升、卫星石化。 

 

风险提示：油价大幅波动风险，下游需求不达预期风险。 

 

一周内行业走势图 一周行业内各子板块涨跌图 

  

一周内各行业涨跌图 

 
 

 

 

一周涨幅前十公司  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金牛化工 600722.SH 33.26 

中核钛白 002145.SZ 25.73 

亚钾国际 000893.SZ 25.46 

海利得 002206.SZ 24.60 

兴化股份 002109.SZ 23.93 

中泰化学 002092.SZ 23.06 

博汇股份 300839.SZ 22.92 

新乡化纤 000949.SZ 22.06 

鸿达兴业 002002.SZ 21.88 

优彩资源 002998.SZ 21.82  
 
一周跌幅前十公司  

公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

海优新材 688680.SH (11.31) 

光威复材 300699.SZ (11.13) 

川能动力 000155.SZ (7.15) 

瑞丰高材 300243.SZ (5.91) 

中简科技 300777.SZ (5.15) 

玲珑轮胎 601966.SH (4.82) 

中伟股份 300919.SZ (4.59) 

松井股份 688157.SH (4.54) 

天奈科技 688116.SH (4.22) 

金丹科技 300829.SZ (4.12)  
资料来源：华泰研究 

本周重点推荐公司  

   02 月 19 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

国瓷材料 300285.SZ 增持 54.00 57.00 0.50 0.57 0.75 0.89 108.00 94.74 72.00 60.67 

金发科技 600143.SH 买入 29.58 34.80 0.48 1.78 1.16 1.27 61.63 16.62 25.50 23.29 

华鲁恒升 600426.SH 增持 48.61 48.72 1.51 1.33 2.03 2.32 32.19 36.55 23.95 20.95  
资料来源：华泰研究预测 
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基础材料/能源 

行业总体观点： 

国内外需求触底反弹，美国极端天气或加剧原油及部分化工品供应紧张，目前整体产业链

库存处于低位，伴随节后旺季需求启动，产品价格有望迎来新一轮上涨；供给端新增产能

总体可控，且主要由龙头企业扩产。疫情因素及油价大幅波动加速行业出清，而环保及安

全生产约束利好头部企业份额的进一步提升，供给端格局将持续优化；国际油价有望回归

均衡水平，对化工品价格影响正面，预计化工行业整体景气将步入上行周期。 

 

中长期而言，化工行业历经供给侧改革、环保整治、2020 上半年疫情及极端油价冲击，行

业加速出清，格局显著优化，龙头企业有效产能提升，相对竞争优势凸显，其产能扩张有

望持续转化为营收规模和盈利中枢的持续抬升，未来增量能见度较高，行业集中度提升也

将进一步平缓存量业务波动，最终实现产业集中和一体化。 

 

投资策略： 

1、涤纶行业供给端落后产能加速出清，集中度持续提升，叠加下游需求恢复及行业低库存，

产品盈利水平有望出现明显反弹；头部公司炼化装置竞争优势突出，奠定公司持续成长基

础，并有望带动成品油市场变革（利好民营加油站龙头企业）。相关公司包括恒力石化、荣

盛石化、桐昆股份等。 

2、需求端有增量的细分行业：汽车尾气净化材料、可降解塑料等行业下游需求受政策落地

刺激，存在较大增长空间，且产品生产及认证环节具备较高壁垒，相关公司包括金发科技、

奥福环保等；部分高性能助剂受益于下游消费升级带动需求增长及供给端收缩，有望迎来

上行周期，相关公司包括晨化股份、皇马科技等。 

3、半导体化学品、碳纤维等子行业需求保持增长，且进口替代逻辑仍可持续；高性能工程

塑料及高性能膜材料等受益于下游需求的释放，有望步入快速增长阶段，龙头公司持续切

入高附加值领域，相关公司包括光威复材、国瓷材料等。 

4、国内民营炼化及 PDH、乙烷脱氢等新型炼化蓬勃发展，上述行业的新进入者，依托竞争

力较强的新建装置向下游基础原料行业持续延伸，进而重塑 C2-C4、芳烃等基础原料的行

业格局。细分领域龙头通过存量业务优化和新品类扩张，长期来看市场份额有望不断提升，

并最终带动行业走向集中和一体化，建议关注万华化学、华鲁恒升、卫星石化等。 
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基础材料/能源 

上周回顾 

上两周，国际油价有所上涨，国内化工品价格上涨为主：重点监测的 295 个主要化工品中，

124 个上涨，18 个下跌，其中异辛醇（35.4%）、正丁醇（32.4%）、DOP（29.8%）涨幅

居前；烟煤（-11.1%）、双氧水（-9.8%）、盐酸（-3.8%）跌幅居前。 

 

图表1： 重点跟踪化工产品价格涨幅前十名 

周度 月度 年内 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

异辛醇(华东) 15300 35.4% 正丁醇(华东) 13500 60.7% 邻硝基氯化苯 10000 68.1% 

正丁醇(华东) 13500 32.4% 异辛醇(华东) 15300 48.5% 苏氨酸(99%,国产)** 16.5 65.0% 

DOP(华东) 13500 29.8% DOP(华东) 13500 40.6% 双酚 A(华东) 20300 61.1% 

聚合 MDI(进口外盘)* 2800 18.9% BDO(华东) 17700 34.6% 甲苯(华东) 5265 44.4% 

工业萘(华东) 4200 18.3% 丙烯酸丁酯(华东) 15000 33.9% 正丁醇(华东) 13500 44.4% 

丙烯酸丁酯(华东) 15000 16.3% 纯苯(华东) 5940 29.7% 苯乙烯(华东) 8760 39.0% 

苯乙烯(华东) 8760 14.5% 苯乙烯(华东) 8760 28.7% BDO(华东) 17700 38.8% 

NPG(华东) 12100 14.2% 苯酐(华东) 6900 27.8% 纯苯(华东) 5940 38.1% 

丙烯酸(华东) 9200 13.6% 甲苯(华东) 5265 26.7% HDI(国内) 58000 38.1% 

醋酸丁酯(华东) 10900 13.5% 混合芳烃(山东) 5010 26.5% 赖氨酸(98.5%,国产)** 13 36.8% 

单位：*美元/吨，**元/千克，其余为元/吨 

注：截至 2021 年 2 月 19 日 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 

 

图表2： 重点跟踪化工产品价格跌幅前十名 

周度 月度 年内 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

烟煤(Q5500,山西优混) 622 -11.1% 烟煤(Q5500,山西优混) 622 -36.1% 中国 LNG 现货(华北) 3250 -62.9% 

双氧水(27.5%，山东) 920 -9.8% 中国 LNG 现货(华北) 3250 -30.1% 双氧水(27.5%，山东) 920 -32.8% 

盐酸(31%,长三角) 500 -3.8% 双氧水(27.5%，山东) 920 -24.6% 烟煤(Q5500,山西优混) 622 -27.1% 

乙烷(MB)* 0.26914 -2.8% 乙烯(韩国 FOB)^ 820 -14.1% 丁二烯(韩国 FOB)^ 770 -26.7% 

二甲醚(河南) 3570 -2.2% 丙烷(山东) 4200 -11.6% 乙烯(韩国 FOB)^ 820 -15.0% 

液氨(山东) 2850 -1.4% 液氨(山东) 2850 -10.8% 纯 MDI(进口外盘)^ 2580 -14.4% 

DMF(华南) 9925 -1.2% 烧碱(32%离子膜,华北) 500 -10.7% 丁二烯(华东) 7150 -11.7% 

甲醇(华东) 2385 -1.2% 环氧乙烷(华东) 6800 -9.3% 高回弹聚醚(330N,华东) 17850 -11.2% 

WTI 期货(主连合约)** 59.24 -0.4% 二氯甲烷(华东) 3600 -7.1% 环氧氯丙烷(华东) 10400 -11.1% 

尿素(大颗粒,美国海湾)^ 325 -0.3% DMF(华南) 9925 -6.8% 烧碱(32%离子膜,华北) 500 -10.7% 

单位：*美元/加仑，**美元/桶，^美元/吨，其余为元/吨 

注：截至 2021 年 2 月 19 日 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 
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重点产品 1：冬季风暴影响美油供给，需求有望加速复苏，原油价格上涨 

上两周据 BBC 报道，受冬季大风暴影响，美国二叠纪地区原油减产幅度超 400 万桶/日，

美油供给受到压制。需求方面，拜登计划推出 1.9 万亿财政刺激计划，美国经济有望加速复

苏，据彭博报道美国炼油厂商加工原油数量正处于新冠疫情爆发以来的最高水平，IEA 最新

预计 2021 年全球原油需求将达到 9640 万桶/日，相比 2019 年下降 3%，接近疫情前高点。

据百川资讯，上周五 WTI/布伦特期货价格分别为 56.85/59.34 美元/桶，较两周前分别上涨

4.2%/6.0%。另据 EIA 最新报告，上周三美国原油库存 4.62 亿桶，较两周前下降 1390.2

万桶，贝克休斯报告显示美国原油钻井数为 305 口，较两周前上升 6 口。 

 

重点产品 2：美国成品油、丙烷、丁烷等资源类化工品价格上涨 

据 BBC 报道，美国疫情蔓延势头有所减缓，上周美国新冠肺炎病例住院数降至 2020 年 11

月中旬以来最低，美国 1 月工厂订单增长 1.1%，后续限行措施有望逐步放开，美国成品油

价格大幅上涨。据百川资讯，上周五美国 87#汽油/纽约柴油价格分别为 183/183美分/加仑，

较两周前分别上涨 13.6%/6.5%。 

由于沙特阿拉伯 LPG 出口量约占世界 25%，故多数地区丙烷、丁烷（LPG）贸易出口定价

以沙特 CP 合同价为基准。据金联创，上周五丙烷预测合同价（CP）为 611 美元/吨，较两

周前上涨 4.1%，丁烷预测合同价（CP）为 591 美元/吨，较两周前上涨 4.2%。因此上周五

华东地区丙烷冷冻到岸价 635 美元/吨，较两周前上涨 9.5%，丁烷冷冻到岸价 612 美元/吨，

较两周前上涨 9.3%，华东 LPG 价格 4430 元/吨，较两周前持平。 

 

重点产品 3：油价上涨推升 PTA-涤纶产业链，下游复工进度较快，需求有望快速回暖 

上两周国际油价有所上涨，对 PTA 成本端形成一定支撑，供应端海南逸盛 210 万吨装置于

春节期间停车检修，福建百宏年前投产 125 万吨产能，据中纤网，上周五 PTA 行业开工率

78.9%，较两周前上升 0.7pct，需求端国家提倡就地过年政策，下游聚酯工厂开工率较往年

提高，且整体库存不高，对原料 PTA 的需求维持在较高位置，支撑国内 PTA 现货价格有所

上涨，据百川资讯，华东地区 PTA 价格 4115 元/吨，较两周前上涨 3.9%，PTA 流通环节

库存为 211.5 万吨，较两周前上涨 13.5%。上周五华东 PX 进口 CFR 价格 780 美元/吨，较

两周前上涨 5.8%，PTA-PX（进口 CFR）价差 383 元/吨，较两周前收窄 10.4%。 

 

聚酯方面，需求端江浙地区织机综合开机率 4.3%，较两周前下降 29.3pct，但在“就地过

年”政策下，预计终端织造将在 2 月中下旬集中复工，开年下游终端织造复产进程将好于

去年。供应端东南新材料 40 万吨装置停车检修，重启时间待定，上周涤纶长丝装置平均开

工率 72.3%，较两周前下降 6.9pct。涤纶短纤市场供应仍偏紧，厂家装置停车检修且节前

超卖较多，库存整体低位，下游局部地区纯涤纱企业正月初三已开机生产，开机负荷逐步

恢复中，涤纶短纤需求逐渐回暖。 

 

据百川资讯，上周五华东地区聚酯瓶片/纤维级切片报价分别为 5400/5775 元/吨，较两周前

变动 0.0%/6.9%，涤纶短纤（1.4D,38mm）/长丝 POY/DTY150D/FDY68D 价格分别为

7200/6830/8450/7650 元/吨，较两周前分别变动 10.8%/7.9%/5.0%/5.5%，POY-PTA-MEG

价差较两周前扩大 12.2%至 1452 元/吨。涤纶长丝厂家库存仍处于低位水平，涤纶短纤/长

丝 POY/FDY/DTY 库存分别为-2/8/15/24 天，较两周前分别变动 33%/167%/67%/41%。 
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重点产品 4：供给端厂家停车，出口需求增加，醋酸价格上行 

上两周醋酸供应面延续紧张态势，安徽华谊 50 万吨装置于 2 月 15 日停车，预计持续一周；

华鲁恒升 50 万吨装置于 2 月 19 日停车，预计持续 8-10 天。春节期间下游主流厂家装置运

行相对平稳，节后存在一定补货需求，预计对醋酸采购较为积极，此外美国塞拉尼斯醋酸

装置 2 月初出现故障，有望带动醋酸出口需求增加，国内外醋酸需求面利好向上。 

 

据百川资讯，上周五华东地区醋酸价格为 5500 元/吨，较两周前上涨 7.8%。下游醋酐价格

跟涨，上周五华鲁恒升醋酐价格为 8700 元/吨，较两周前上涨 6.1%；醋酸酯价格跟涨，上

周五华东地区醋酸丁酯/醋酸乙酯价格分别为 10900/8300 元/吨，较两周前分别上涨

13.5%/5.1%。 

 

重点产品 5：供给端多套装置停车，丙烯酸及酯价格上行 

上两周丙烯酸装置大面积停车，据百川资讯，上海华谊 32 万吨丙烯酸及酯装置部分停车，

山东宏信 16 万吨、南通万州 16 万吨、中海油惠州 24 万吨、福建滨海 12 万吨丙烯酸及酯

装置均处于停车状态，重启时间待定，厂家库存处于低位，下游丙烯酸酯厂家库存消耗，

按照刚需采购，丙烯酸及酯价格上涨。据百川资讯，上周五华东地区丙烯酸价格为 9200 元

/吨，较两周前上涨 17.9%，丙烯酸丁酯价格为 15000 元/吨，较两周前上涨 26.1%，丙烯

酸甲酯价格为 11000 元/吨，较两周前上涨 7.8%。原料丙烯价格较两周前上涨 7.5%至 7525

元/吨，丙烯酸-丙烯价差较两周前扩大 37.0%至 3782 元/吨。 

 

重点新闻：暴风雪席卷美国，导致 MDI/TDI、炼化等多套化工装置停产 

据美国国家气象局报道，近日 Uri 暴风雪席卷美国各地，美国超 73%地区被雪覆盖，1.5 亿

美国人收到冬季风暴警告，德克萨斯州已进入紧急状态。在恶劣天气影响下，美国已停产

超 400 万桶/日原油产能，接近全美原油产量 40%，此外亦导致多个化工装置宣布不可抗力

停产，利安德巴赛尔宣布聚乙烯、PO、丙二醇等装置不可抗力，英力士宣布其 129 万吨

PP 装置停车，巴斯夫宣布其 MDI、TDI 及聚醚多元醇产品不可抗力停产，埃克森美孚、西

方化工、台塑美国等厂家亦关停多套石化装置。我们认为暴风雪过后美国化工装置重启或

慢于需求恢复速度，其国内化工品供需或出现一定缺口，利好国内相关化工品出口需求，

包括 MDI、TDI、PO、聚烯烃等石化相关产品等。 
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二级市场行情回顾 

上周，上证综指上涨 1.12%，深证成指下跌 0.87%，沪深 300 指数下跌 0.50%，创业板指

下跌 3.76%。板块方面，基础化工指数上涨 2.03%、石油石化指数上涨 1.42%，在 29 个一

级行业中分列第 16 和第 19 位。华泰化工重点监测的化工 33 个子行业中，钾肥（13.4%）、

炭黑（13.3%）、氯碱（13.0%）涨幅靠前，其他纤维（-6.1%）、涤纶（-2.9%）、橡胶制品

（-1.4%）涨幅靠后。个股方面，基础化工板块 251 只个股上涨，占板块个股数 90.3%；石

油石化板块 30 只个股上涨，占板块个股数 88.2%。 

 

图表3： 基础化工、石油化工子行业表现 

 

注：日期范围为 2 月 18 日至 2 月 19 日 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表4： 重点公司一览表   

   02 月 19 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

光威复材 300699.SZ 增持 79.73 106.08 1.01 1.25 1.56 1.82 78.94 63.78 51.11 43.81 

安宁股份 002978.SZ 增持 50.38 56.28 1.29 1.92 2.68 3.05 39.05 26.24 18.80 16.52 

松井股份 688157.SH 增持 96.03 116.00 1.17 1.28 2.00 2.78 82.08 75.02 48.02 34.54 

晨化股份 300610.SZ 增持 17.39 23.94 0.63 0.97 1.33 1.65 27.60 17.93 13.08 10.54 

奥福环保 688021.SH 增持 48.48 61.56 0.67 1.13 1.62 2.08 72.36 42.90 29.93 23.31 

长青股份 002391.SZ 增持 7.35 8.76 0.56 0.64 0.73 0.84 13.13 11.48 10.07 8.75 

强力新材 300429.SZ 增持 11.94 19.78 0.29 0.38 0.46 0.54 41.17 31.42 25.96 22.11  
资料来源：华泰研究 

 

图表5： 重点公司最新观点  
公司名称 最新观点 

国瓷材料 

(300285.SZ) 

2020 年归母净利同比增 14.6%，业绩略低于预期 

国瓷材料发布 2020 年年报，报告期内实现营收 25.42 亿元（YoY +18.1%），归母净利 5.74 亿元（YoY +14.6%），低于我们之前的预期（6.17 亿

元），扣非后为 5.39 亿元（YoY +14.5%），对应 EPS 为 0.57 元，经营性净现金流 7.72 亿元（YoY +59.5%）。对应公司 Q4 营收 7.14 亿元（YoY 

+16.0%），归母净利 1.58 亿元（YoY +11.5%）。我们认为 2020 年公司业务受疫情拖累仍实现增长，2021 年伴随“国六”、5G 建设等产业机遇

有望走出阴霾，预计公司 2021-2023 年 EPS 分别为 0.75/0.89/1.05 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：国瓷材料(300285 CH,增持): 2020 逆势实现增长，2021 前景可期 

金发科技 

(600143.SH) 

2020 年归母净利润预增 264%-276%，维持“买入”评级 

金发科技于 2021 年 1 月 28 日披露 2020 年业绩预告，2020 年公司预计实现归母净利润 45.4-46.8 亿元，同比增 264%-276%，对应 EPS 为 1.76-1.82

元。其中 2020Q4 公司预计实现归母净利润 7.4-8.9 亿元，同比增 147%-195%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.78/1.16/1.27 元，维持“买

入”评级。 

 点击下载全文：金发科技(600143 SH,买入): 防疫相关产品贡献增量,年报业绩大增 

华鲁恒升 

(600426.SH) 

荆州基地一期项目落地，维持“增持”评级 

华鲁恒升于 1 月 14 日发布公告，公司拟在荆州基地投资建设园区气体动力平台项目以及合成气综合利用项目，项目预计总投资 115.28 亿元，建设

期预计 36 个月，公司预计项目建成投产后年均实现营收 111.68 亿元，利润总额 13.26 亿元。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.33/2.03/2.32

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华鲁恒升(600426 SH,增持): 一期项目披露，荆州基地扬帆起航 

光威复材 

(300699.SZ) 

2020 年归母净利预增 21%-26% 

光威复材发布业绩预告，2020 年预计实现归母净利 6.31-6.57 亿元，同比增 21%-26%，对应 Q4 单季度 1.07-1.33 亿元，同比增 38%-75%。伴随军

工领域订单持续增长及公司内蒙古碳纤维项目逐步落地，我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 1.25/1.56/1.82 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：光威复材(300699 SZ,增持): Q4 增速进一步回升,2020 延续增长 

安宁股份 

(002978.SZ) 

国内钛矿龙头企业之一，需求复苏叠加供给拐点有望助益景气上行 

安宁股份是国内钛矿龙头企业之一，2015 年底其攀西地区钒钛磁铁矿储量为 2.96 亿吨，截至 2020 年 6 月底公司产能包括 53 万吨/年钛精矿及 120

万吨/年铁矿石（61%品位计）。钛矿终端需求长期稳步增长，短期伴随经济复苏回升，供给端全球钛矿全球产能周期进入拐点且存量资源品位持续

下降，整体呈现紧平衡状态，而铁矿石受益于经济复苏，我们预计钛、铁矿价格均有望在 2021 年保持上行，我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别

为 1.92/2.68/3.05 元，首次覆盖给予“增持”评级。 

 点击下载全文：安宁股份(002978 SZ,增持): 钛矿供需格局优化，龙头持续受益 

松井股份 

(688157.SH) 

2020 年前三季度归母净利同比降 0.8%，维持“增持”评级 

松井股份于 10 月 29 日发布 2020 年三季报，公司前三季度实现营收 3.17 亿元，同比增 1.6%，归母净利润 0.65 亿元，同比降 0.8%，对应 EPS 为

0.98元。其中2020Q3实现营收1.17亿元，同比降12.0%，归母净利润0.26亿元，同比降20.3%。我们预计公司2020-2022年EPS分别为1.28/2.00/2.78

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：松井股份(688157 SH,增持): Q3 净利同比下滑，长期成长可期 

晨化股份 

(300610.SZ) 

2020 年前三季度归母净利同比增 42.5%，维持“增持”评级 

晨化股份于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 6.19 亿元，同比增 3.4%，实现归母净利润 0.96 亿元（扣非后 0.84 亿元），同比增 42.5%

（扣非后增 47.1%），对应 EPS 为 0.64 元。其中 2020Q3 实现营收 2.35 亿元，同比增 14.8%，实现归母净利润 0.40 亿元（扣非后 0.35 亿元），

同比增 34.2%（扣非后增 26.9%）。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.97/1.33/1.65 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：晨化股份(300610 SZ,增持): Q3 加速增长，产品景气仍有上行空间 

奥福环保 

(688021.SH) 

2020 年前三季度归母净利同比增 62.3%，维持“增持”评级 

奥福环保于 10 月 26 日发布 2020 年三季报，公司实现营收 2.24 亿元，同比增 15.3%，实现归母净利润 0.63 亿元，同比增 62.3%，对应 EPS 为 0.82

元。其中2020Q3实现营收0.74亿元，同比增 16.9%，实现归母净利润0.21亿元，同比增 331%。我们预计公司 2020-2022年EPS分别为1.13/1.62/2.08

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：奥福环保(688021 SH,增持): 蜂窝陶瓷高景气，三季度增长加速 

长青股份 

(002391.SZ) 

前三季度净利同比下滑 25%，维持“增持”评级 

长青股份于 10 月 22 日发布 2020 年三季报，前三季度公司实现营收 23.05 亿元，同比降 9.8%，净利润 2.16 亿元，同比降 24.6%，对应 EPS 为 0.33

元。2020Q3 公司实现营收 7.03 亿元，同比降 12.4%，净利润 0.69 亿元，同比降 25.3%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.64/0.73/0.84

https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710207/62688d08-1327-44ff-96e4-73e17f8ef3ca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/61d8259e-454a-417f-871d-c70b1f31a6ea.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/3c4347a8-d406-4c03-a6e7-c0302043895c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/9127c6b3-7dd9-435c-add8-c45ac64d3054.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710101/d43fbc4e-4667-4404-b1e6-0727a7a87fef.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/761566f1-623f-4091-bc65-31c3de519f74.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/69024a5e-5145-472b-afc1-ed753470a6bf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/a5191598-7ea6-44e2-af4a-7e764187f4ec.pdf
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公司名称 最新观点 

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：长青股份(002391 SZ,增持): 主业底部整固，关注新项目进展 

强力新材 

(300429.SZ) 

2020H1 净利润同比降 34.1%，维持“增持”评级 

强力新材于 8 月 27 日发布 2020 年中报，公司 2020H1 实现营收 3.73 亿元，同比降 13.2%，净利润 0.58 亿元，同比降 34.1%，对应 EPS 为 0.11

元。其中 2020Q2 实现营收 1.95 亿元，同比降 20.7%，净利润 0.32 亿元，同比降 42.1%。短期下游 3C 电子需求受疫情冲击有所压制，我们认为后

续有望逐步回暖。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.38/0.46/0.54 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：强力新材(300429 SZ,增持): 下游低迷拖累业绩，等待景气复苏  
资料来源：华泰研究 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/66d558e2-a879-4090-b659-479de9c11873.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710208/53d0a79c-36fd-44c6-90e9-8d9845133247.pdf
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行业动态 
图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 02 月 21 日 新浪财经 美国得州暂禁天然气出口，墨西哥出现能源危机（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 中国远洋海运 e 刊 后疫情时代，燃油市场面临多重挑战（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 前瞻网 2020 年中国液化天然气产业发展现状分析 整体产量呈逐年增长态势（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 中国石化新闻网 壳牌：扩大低碳和可再生能源业务（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 阿思达克 美国过去一周活跃钻油井减少 1 个（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 中国石化新闻网 油价攀升 欧佩克面临提产压力（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 中国石化新闻网 NPD 预计挪威大陆架还有 80 亿立方米石油待开采（点击查看原文） 

2021 年 02 月 20 日 中国石化新闻网 齐鲁烯烃厂：外销混合二甲苯有了“身份证”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 化妆品报 中国化妆品代理商的割肉式革新丨代理之殇③（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 车辕车辙网 六大外资轮胎，2020 年看谁缩水多！（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 搜狐财经 市场价格推涨明显 渤海湾调油利润上涨（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 轮胎商业 各轮胎企业 2020 年度财报（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 阿思达克 《商品市场》美国上周 EIA 原油库存降幅意外扩至 725.7 万桶（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 中国石化新闻网 全球炼油产能重心加速向亚洲转移（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 证券时报网 化工价格快速上行 二线龙头有望迎来戴维斯双击（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 证券时报网 节后预期向好 有机硅 DMC 开年迎小幅上涨（附股）（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 期货日报 汽油和柴油价格“七连涨”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 今日惠州网 牢固树立本质安全和本质环保意识 全力建设世界一流石化园区（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 中国石化新闻网 埃及启动 24 个油气勘探区块拍卖（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 中国石化新闻网 圭亚那石油日产量 2030 年前有望达到 150 万桶（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 中国石化新闻网 日本 1 月化学品出口增长 23.6% 总出货量增长 6.4%（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 中国石化新闻网 新加坡 1 月石化出口增长 10.1% NODX 增长 12.8%（点击查看原文） 

2021 年 02 月 19 日 上海证券报 国际油价站上 65 美元 国内成品油“七连涨”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 搜狐财经 前沿观察|美国石油产量大跌 30%油价飙升（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 中国远洋海运 e 刊 寒潮重创美国能源中心，油价应声飙升（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 界面 美国商务部宣布对进口自中国的扎带作出双反终裁（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 东方油气网 陕西如何从能源大省到能源强省（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 阿思达克 据报沙地拟增加石油产量（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 新浪微博 中国石化油品销售企业地市级公司 2020 年度“两力”评价排行榜（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 中国银行保险报 多重利好助推国际油价连涨（点击查看原文） 

2021 年 02 月 18 日 经济参考报 农贸市场“我行我塑” 替代产品性价比不高（点击查看原文） 

2021 年 02 月 17 日 阿思达克 据报 OPEC+料于 4 月后进一步放松供应限制（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 金融界 光伏玻璃扩产下 纯碱需求影响几何？（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 中国化工报 尿素市场缘何开门红（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 阿思达克 《商品市场》美国上周 API 原油库存意外续降 350 万桶（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 中国石化新闻网 镇海炼化轻烃基地低温丙烷储罐升顶成功（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 中国证券报 布油站上 60 美元 “炒油族”何去何从（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 中国证券报 化工产品全面“回春” 高景气度有望延续（点击查看原文） 

2021 年 02 月 10 日 证券日报 产品供不应求叠加成本推升 钛白粉开启年内第二次涨价（点击查看原文）  
资料来源：华泰研究 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

恒逸石化 2021-02-19 关于 100 万吨差别化环保功能性纤维项目进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908264.pdf 

新和成 2021-02-18 关于第三期员工持股计划实施进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907250.pdf 

荣盛石化 2021-02-19 浙商证券股份有限公司关于公司公开发行绿色公司债券之 2021 年第一次临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909966.pdf 

龙蟒佰利 2021-02-20 关于签订募集资金三方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-20\6909824.pdf 

 2021-02-19 关于使用募集资金向控股子公司提供借款实施募投项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908434.pdf 

 2021-02-19 独立董事关于第七届董事会第十三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908440.pdf 

 2021-02-19 关于投资设立全资子公司的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908431.pdf 

http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIwOTAxMjY5Nw==&mid=2648962621&idx=1&sn=686f5d465678e458470144ca74d106c0&chksm=8f6d048bb81a8d9db2495925521b26344dfbdc94fe2116f8859eda23db2c7839a51b56823b44#rd
https://www.qianzhan.com/analyst/detail/220/210220-e3dfa166.html
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/20/content_1844427.htm
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1077194/latest-news
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/20/content_1844381.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/20/content_1844361.htm
http://www.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2021-02/20/content_1843856.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU0Mzg0MjA3MA==&mid=2247575787&idx=1&sn=17bcb06db7fac9c75d3080360b89ed26&chksm=fb06a292cc712b84d2086501bdbd29e6d1cf9b0de0e1c57fc0a9b00d28bc91b7979c0fc3ebec#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUwOTQwMDU4Mw==&mid=2247580682&idx=1&sn=b6bb7918eeca9e8440cb33239fe6524f&chksm=f9113f62ce66b674c732944400d14482da0b6c0011247d87146d328ef088bc9ac98710f439da#rd
https://www.sohu.com/a/451434636_99960224
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3ODUwMzkxNA==&mid=2655649090&idx=4&sn=74f0fb9400b5aefe3e11bc0ce716c9fa&chksm=84fc97c7b38b1ed1f3b62f53f9f6ebe34199d5627dda358e0c23646e68872a88f95fe30adc6e#rd
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1076994/latest-news
http://www.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/19/content_1844242.htm
https://stock.stcn.com/djjd/202102/t20210219_2839416.html
https://stock.stcn.com/djjd/202102/t20210219_2839351.html
http://paper.7h365.com/Content/Dir_DailyPdf/6201-6300/6279-01.pdf
http://e.hznews.com/hzrb/pad/content/202102/19/content_961526.html
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/19/content_1844177.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/19/content_1844191.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/19/content_1844181.htm
http://news.sinopecnews.com.cn/news/content/2021-02/19/content_1844179.htm
http://paper.cnstock.com/html/2021-02/19/content_1431237.htm
https://www.sohu.com/a/451313077_488177
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIwOTAxMjY5Nw==&mid=2648962562&idx=4&sn=5ba798f00f7282081addbef8a45bd6a8&chksm=8f6d04b4b81a8da2acdc47e029a88745e9134a7336b3e6b8de580b6ed0f452820af60fda5e6d#rd
https://www.jiemian.com/article/5692440.html
http://www.oilgas.com.cn/newsb263/421026.jhtml
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1076688/latest-news
https://finance.sina.cn/2021-02-18/detail-ikftssap6269170.d.html?wm=3049_0032
http://xw.sinoins.com/2021-02/18/content_382670.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-02/18/content_71617.htm
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1076532/latest-news
http://futures.jrj.com.cn/2021/02/10103731881957.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/202102101809682025.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1075661/latest-news
http://www.sinopecnews.com.cn/b2b/content/2021-02/10/content_1843008.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-02/10/nw.D110000zgzqb_20210210_1-A04.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-02/10/nw.D110000zgzqb_20210210_5-A05.htm
http://epaper.zqrb.cn/html/2021-02/10/content_701838.htm?div=-1
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908264.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907250.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909966.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-20/6909824.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908434.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908440.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908431.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2021-02-19 第七届监事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908432.pdf 

 2021-02-19 第七届董事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908430.pdf 

 2021-02-19 募集资金置换专项审核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908436.pdf 

 2021-02-19 关于以募集资金置换预先已投入募投项目自筹资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908435.pdf 

 2021-02-19 关于使用部分闲置募集资金进行暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908433.pdf 

 2021-02-19 华金证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908438.pdf 

 2021-02-19 华金证券股份有限公司关于公司使用部分募集资金向控股子公司提供借款实施募投项目的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908439.pdf 

 2021-02-10 关于股东减持计划实施结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-10\6905409.pdf 

 2021-02-10 关于签订募集资金三方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-10\6905410.pdf 

卫星石化 2021-02-18 2020 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）（品种二）2021 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907930.pdf 

国瓷材料 2021-02-19 中天国富证券有限公司关于山东国瓷功能材料股份有限公司 2020 年度持续督导期间跟踪报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909908.pdf 

 2021-02-19 中天国富证券有限公司关于山东国瓷功能材料股份有限公司确认 2020 年度日常关联交易及 2021 年度日常关联交易预计的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909909.pdf 

飞凯材料 2021-02-19 飞凯转债 2021 年第一次债券持有人会议的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909723.pdf 

 2021-02-19 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909727.pdf 

 2021-02-19 2021 年第一次债券持有人会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909722.pdf 

 2021-02-19 2021 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909728.pdf 

 2021-02-10 关于使用暂时闲置募集资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-10\6906708.pdf 

强力新材 2021-02-10 关于公司副总裁股份减持计划实施完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-10\6905708.pdf 

晨化股份 2021-02-19 关于控股子公司完成法定代表人工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6907642.pdf 

 2021-02-18 关于股东减持计划期限届满的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907383.pdf 

光威复材 2021-02-19 关于对威海光威复合材料股份有限公司的关注函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6909368.pdf 

 2021-02-18 详式权益变动报告书（陈亮） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907386.pdf 

 2021-02-18 关于控股股东股权结构变动及公司实际控制人变更的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907387.pdf 

 2021-02-18 详式权益变动报告书（陈洞） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907388.pdf 

 2021-02-18 简式权益变动报告书（王言卿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6907389.pdf 

万华化学 2021-02-10 东方证券承销保荐有限公司关于万华化学集团股份有限公司股东部分股份质押的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-10\6902974.pdf 

 2021-02-10 万华化学关于持股 5%以上股东部分股份质押公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-10\6902975.pdf 

浙江龙盛 2021-02-20 浙江龙盛 2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-20\6909394.pdf 

 2021-02-20 浙江龙盛 2021 年第一次临时股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-20\6909396.pdf 

 2021-02-18 浙江龙盛股东减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6906655.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908432.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908430.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908435.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908433.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908439.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-10/6905409.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-10/6905410.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907930.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909908.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909909.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909723.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909727.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909722.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909728.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-10/6906708.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-10/6905708.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6907642.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907383.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6909368.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907386.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907387.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907388.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6907389.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-10/6902974.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-10/6902975.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-20/6909394.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-20/6909396.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6906655.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2021-02-18 浙江龙盛关于股东权益变动的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-18\6906654.pdf 

华鲁恒升 2021-02-20 华鲁恒升董事、高管集中竞价减持股份数量过半暨减持进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-20\6909370.pdf 

 2021-02-19 华鲁恒升精己二酸品质提升项目投产公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6907572.pdf 

新奥股份 2021-02-19 新奥股份第九届董事会第二十五次会议独立董事独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6907998.pdf 

 2021-02-19 新奥股份第九届董事会第二十五次会议独立董事事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6908002.pdf 

 2021-02-19 新奥股份关于滕州公司股权出售事项签署股权转让框架协议暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-19\6907999.pdf  
资料来源：华泰研究 

 

风险提示 

1、油价大幅波动风险： 

 

油价波动对上游企业整体造成成本变动，一般而言，油价上涨将导致化工企业成本整体上

升，但由于同样会带来部分产品价格同步上涨，将导致企业利润大幅变动；另一方面，油

价涨跌趋势影响产业链整体库存，也将对阶段性需求产生影响。 

 

2、下游需求不达预期风险。 

 

化工行业下游需求涉及面较广，而对于企业而言，对应下游领域需求波动将直接影响产品

需求，同时导致价格波动，对企业营收及利润均造成较大影响。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-18/6906654.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-20/6909370.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6907572.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6907998.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6908002.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-19/6907999.pdf


  

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 12 

基础材料/能源 

免责声明 
 

分析师声明 

本人，刘曦、庄汀洲，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、现
在或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表迖的意见直接或间接收取任何报酬。 

 

一般声明及披露 

本报告由华泰证券股份有限公司（已具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格，以下简称“本公司”）制作。本
报告所载资料是仅供接收人的严格保密资料。本报告仅供本公司及其客户和其关联机构使用。本公司不因接收人收到
本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司及其关联机构(以下统称为“华泰”)对该等信息的准确
性及完整性不作任何保证。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，华泰可能会发出与本报告所载意见、
评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。以往表现
并不能指引未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。华泰不保证本报告所含信息保持在最新状态。
华泰对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本公司不是 FINRA 的注册会员，其研究分析师亦没有注册为 FINRA 的研究分析师/不具有 FINRA 分析师的注册资
格。 

 

华泰力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约或招
揽。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私
人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯
一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华泰及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资收
益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。华泰不
承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著影
响所预测的回报。 

 

华泰及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可的情况
下，华泰可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，为该公司提供投资银行、财务顾问或者金融产
品等相关服务或向该公司招揽业务。 

 

华泰的销售人员、交易人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本
报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。华泰没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。华泰
的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者
应当考虑到华泰及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其
他决定的唯一信赖依据。有关该方面的具体披露请参照本报告尾部。 

 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布
给因可得到、使用本报告的行为而使华泰违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。 

  

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人
(无论整份或部分)等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并需
在使用前获取独立的法律意见，以确定该引用、刊发符合当地适用法规的要求，同时注明出处为“华泰证券研究所”，
且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、
服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

中国香港 

本报告由华泰证券股份有限公司制作,在香港由华泰金融控股（香港）有限公司向符合《证券及期货条例》及其附属法
律规定的机构投资者和专业投资者的客户进行分发。华泰金融控股（香港）有限公司受香港证券及期货事务监察委员
会监管，是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。在香港获得本报
告的人员若有任何有关本报告的问题,请与华泰金融控股（香港）有限公司联系。 
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香港-重要监管披露 

 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

更多信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 

美国 

在美国本报告由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表与分发。华泰证券（美国）有
限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发的研究报告，华泰证券（美
国）有限公司根据《1934 年证券交易法》（修订版）第 15a-6 条规定以及美国证券交易委员会人员解释，对本研究报
告内容负责。华泰证券（美国）有限公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能
不属于华泰证券（美国）有限公司的关联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持
交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限
公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，
应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

 分析师刘曦、庄汀洲本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分析师
及相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。本披露中所提及的“相关人士”包括 FINRA

定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收
入。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究
所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股
票及债券（包括衍生品）。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的
任何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能
存在利益冲突。  

 

 

评级说明 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息 
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经
营业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 

 

 

华泰证券股份有限公司 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层/ 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999/传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932/传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098/传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com   电子邮件：ht-rd@htsc.com 

 

华泰金融控股（香港）有限公司 
香港中环皇后大道中 99 号中环中心 58 楼 5808-12 室 

电话：+852-3658-6000/传真：+852-2169-0770 

电子邮件：research@htsc.com 

http://www.htsc.com.hk 

 

华泰证券（美国）有限公司 
美国纽约哈德逊城市广场 10 号 41 楼（纽约 10001） 

电话：+212-763-8160/传真：+917-725-9702 

电子邮件: Huatai@htsc-us.com 

http://www.htsc-us.com 

 

©版权所有2021年华泰证券股份有限公司   
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