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汽车行业周报（02.08-02.19） 

小米或造车，智能汽车趋势进一步明朗  

本周观点 

 继苹果造车后，中国智能手机厂商小米或进军造车领域。《晚点

LatePost》从多个信息源获悉，小米或进场造车，并视其为战略级决策。随

后小米的官方回应，更增加了消息的可信度。近来科技巨头纷纷宣布下场

造车，华为和长安汽车成立乘用车新品牌，吉利和百度宣布成立合资公司，

富士康和吉利成立合资代工厂，显示智能汽车加速推进，赛道也越发拥挤。 

 科技巨头纷纷造车，智能汽车趋势逐渐明朗。小米进军造车，或侧面

说明智能汽车产业链已足够完善，产业趋势逐渐明朗。电动车方面，2020

年欧洲新能源乘用车销量为136.7万辆，渗透率为11%；中国销量为127.2

万辆，渗透率为6.0%，均将进入爆发阶段。智能汽车方面，2020年中国市

场L2级ADAS渗透率超过10%；另外，特斯拉、蔚来等车企纷纷推出L2+级

别的自动驾驶功能，科技巨头百度、谷歌等也推出即将装车的解决方案，

也将加速发展。 

 整车格局未定，产业链确定性受益。目前特斯拉、蔚来、理想、小鹏

等新势力暂时领先，但智能汽车仍在产业发展初期，格局未定。可以类比

国内智能手机市场，初期的“中华酷联”，发展到现在的华为、小米、OPPO

和VIVO。但产业链将确定性受益：受我国新能源汽车先发优势影响，我国

动力电池产业链具备全球竞争力；智能电动时代，自主整车厂崛起的机会

远大于燃油车时代，进而带动受益于智能浪潮的传统零部件厂商崛起。 

 投资建议：1）整车格局未定，我们推荐更有转型潜力的长城汽车和吉

利汽车；2）传统零部件关注特斯拉产业链，首推平台型零部件公司拓普集

团、热管理赛道技术领先的三花智控；3）智能驾驶产业链，推荐汽车检测

稀缺标的、有望受益智能网联发展的中国汽研和智能座舱（HUD）核心标

的华阳集团，关注智能驾驶（座舱）龙头厂商德赛西威。 

市场表现 

2月8日-2月19日，沪深300涨5.39%。申万28个行业中，涨幅最大为有色金

属（20.16%），涨幅最小为（0.93%）。本周汽车行业涨5.33%，位列28个行

业第21位，跑输沪深300指数0.06个百分点，其中，整车板块涨6.36%,零部

件涨4.28%,汽车服务涨8.67%。概念板块中，新能源汽车指数涨6.21%,无人

驾驶指数涨8.99%。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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一、 市场表现 

2 月 8 日-2 月 19 日，沪深 300 涨 5.39%。申万 28 个行业中，涨幅最大为有色

金属（20.16%），涨幅最小为（0.93%）。本周汽车行业涨 5.33%，位列 28 个行业第

21 位，跑输沪深 300 指数 0.06 个百分点，其中，整车板块涨 6.36%,零部件涨 4.28%,

汽车服务涨 8.67%。概念板块中，新能源汽车指数涨 6.21%,无人驾驶指数涨 8.99%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 2：汽车行业分板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

在我们重点跟踪的公司中，宇通客车（36.5%）、伯特利（22.1%）、富奥股份（16.1%）

等涨幅居前，新泉股份（-7.0%）、德赛西威（-6.5%）、华域汽车（-5.4%）等位居跌幅

榜前列。 

二、 行业数据跟踪 

21 年 2 月的乘用车市场零售走势较好。第一周日均零售达到 5.4 万辆，环比 1

月第一周增长 15%。 

考虑到去年基数太低，这里我们选择 2018 年 2 月作为同比的参照月（18 年 2 月

是 16 日春节，与今年较接近）。 

2 月同比 18 年 2 月第一周下降 12%，这也是很好的表现。虽然下滑 12%，但因

为 2018 年春节更晚，因此第一周的表现偏强。 

 

图表 3：重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 4：重点跟踪公司跌幅前 10 位 

公司代码 公司简称 涨跌幅 

600066.SH 宇通客车 36.5% 

603596.SH 伯特利 22.1% 

000030.SZ 富奥股份 16.1% 

002048.SZ 宁波华翔 13.6% 

600933.SH 爱柯迪 13.0% 

000903.SZ 云内动力 12.2% 

002085.SZ 万丰奥威 11.5% 

300258.SZ 精锻科技 11.4% 

600297.SH 广汇汽车 11.3% 

603997.SH 继峰股份 10.8% 
 

 公司代码 公司简称 涨跌幅 

603179.SH 新泉股份 -7.0% 

002920.SZ 德赛西威 -6.5% 

600741.SH 华域汽车 -5.4% 

603786.SH 科博达 -4.0% 

600660.SH 福耀玻璃 -2.5% 

601799.SH 星宇股份 -2.0% 

600699.SH 均胜电子 -1.0% 

601689.SH 拓普集团 -0.1% 

002488.SZ 金固股份 1.4% 

603306.SH 华懋科技 1.5% 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 5：乘联会汽车周度零售数据（辆） 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）【公司公告-道通科技】公司股东平阳钛和、五星钛信、温州钛星为收

回部分投资成本，拟自 2021 年 3 月 15 日至 2021 年 9 月 11 日，以集中竞

价方式减持其持有的公司股份不超过 9,000,000 股，占公司总股本比例不超

过 2%。 

（2）【公司公告-宇通客车】公司拟向董事、高级管理人员、重要管理人员、

核心技术人员和业务骨干等 55 人授予限制性股票数量为 5,115 万股，占公

司股本总额的 2.31%，授予价格为 6.99 元/股，绩考核条件为以以 2020 年

度净利润为基数，公司 2021 年、2022 年、2023 年净利润增长率不低于

116%、202%和 315%。 

（3）【公司公告-上汽集团】产销快报：2021 年 1 月销量 403,081 辆，同比

增长 0.72%；其中，上汽大众 1 月销量 86,100 辆，同比-23.81%。 

（4）【公司公告-江淮汽车】产销快报：2021 年 1 月销量 57697 辆，同比

增长 54.62%；其中，新能源汽车 8199 辆，同比增长 277.83%。 

3.2 行业重要新闻 

（1）重要新闻：特斯拉官网显示，该公司标准续航 Plus 版 Model 3 的价格

从 37,990 美元降至 36,990 美元，而标准续航版 Model Y 的价格从 41,990

美元降至 39,990 美元。不过，特斯拉提高了两款车高性能版本的售价，其

中高性能版 Model 3 的售价从 54,990 美元上涨至 55,990 美元，而高性能

Model Y 的价格从 59,990 美元上涨至 60,990 美元。（来源：特斯拉） 

（2）重要新闻：特斯拉在日本下调了 Model 3 的售价，其中标准续航版价

格从 511 万日元降至 429 万日元（4.05 万美元），而长续航版本的降价幅度
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更大，降了 156 万日元至 499 万日元。这是该公司为扩大在日本市场的影

响力、刺激需求而采取的一系列举措的一部分。（来源：特斯拉） 

（3）重要新闻：2 月 18 日，日产汽车公司表示，由于日本东北部地震造成

零部件供应中断，该公司位于东京附近神奈川县的追浜和湘南工厂将于 2 月

22 日和 23 日停产。追浜工厂生产最畅销的 Note 紧凑型轿车。此前消息人

士表示，日产从 2 月 16 日晚上开始减少了福冈工厂两条生产线的运营时间，

并将在 2 月 20 日暂停该工厂汽车生产。（来源：日产汽车） 

（4）重要新闻：中国汽车流通协会消息，2021 年 1 月，全国二手车市场交

易量 143.16 万辆，交易量环比下降 16.18%，月度同比增长 45.37%。交易

金额为 918.52 亿元。1 月，全国六大区域二手车交易量仅东北地区较去年

同期有所下降，其他地区均有明显增长。（来源：中国汽车流通协会） 

（5）重要新闻：2 月 19 日《晚点 LatePost》从多个信息源获悉，小米已

确定造车，并视其为战略级决策，不过具体形式和路径还未确定，或许仍有

变数。小米造车或将由小米集团创始人雷军亲自带队。随后小米官方回应“等

等看看，暂时没有”。（来源：晚点 LatePost） 

 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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