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电力设备及新能源行业周报（02.08-02.19） 

短线回调系市场资金博弈，急跌即入场良机 

 本周观点 

近期新能源板块出现比较大的震荡，板块内大多数优质个股出现下挫，

但行业景气未发生实质改变，春节期间行业开工率一直保持较高的状态，

下游需求保持旺盛，行业逻辑并未发生变化。板块的整体回调只是资金进

出博弈的结果，是短期扰动因素，待市场波动率回归正常，行业景气度和

高增长的业绩仍是大机构最为看重的，板块短期急跌即是入场良机。 

 市场表现 

本周上证综指涨5.72%，收于3696.17点；沪深300涨5.39%，收于

5778.84点；中信电力新能源行业指数涨4.73%，跑输沪深300指数0.66%。 

细分子行业看，新能源汽车指数涨6.20%，光伏指数大涨7.27%，风电指数

大涨8.82%。 

 部分公司动态 

2月19日，亿纬锂能(300014.SZ)发布公告称，公司于2021年2月19日

召开的第五届董事会第二十二次会议审议通过了《关于惠州亿纬动力投资

建设乘用车锂离子动力电池项目(一期)和xHEV电池系统项目(一期)的议

案》，同意公司全资孙公司亿纬动力香港有限公司的全资子公司惠州亿纬

动力电池有限公司(“惠州亿纬动力”)以自有及自筹资金投资建设“乘用车

锂离子动力电池项目(一期)”和“xHEV电池系统项目(一期)”，投资金额

分别为不超过人民币10亿元、26亿元。 

2月10日，宁德时代（300750）发布公告称，公司将与多家公司合作，

共同出资设立福建时代闽东新能源产业股权投资合伙企业（下称“时代闽

东新能源”），专项投资布局锂离子电池及材料、智能制造、储能、智能

驾驶、可再生能源、新能源汽车、信息技术、人工智能、上下游相关产业

及延伸生态领域。公司认缴出资总额为25亿元，其中，宁德时代作为有限

合伙人认缴出资5.48亿元，全资子公司宁波问鼎作为普通合伙人认缴出资

100万元，二者合计持有基金21.96%的认缴比例。 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：    4.73% 

沪深 300 指数：      5.39% 

涨幅前五个股 

证券简称    本周涨跌幅 

盛屯矿业   33.67%  

杭锅股份   28.95%  

林洋能源   27.32%  

青岛中程   25.54%  

中环装备   25.23%    

跌幅前五个股 

证券简称    本周涨跌幅 

爱旭股份   -9.63%  

亿纬锂能   -7.76%  

宏发股份   -7.55%  

派能科技   -7.28%  

锦浪科技   -6.84%   
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一、 市场表现 

本周上证综指涨 5.72%，收于 3696.17 点；沪深 300 涨 5.39%，收于 5778.84

点；中信电力新能源行业指数涨 4.73%，跑输沪深 300 指数 0.66%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 5.39 10.89 

创业板指 2.88 10.76 

上证指数 5.72 6.42 

中信电力新能源 4.73 8.36 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数涨 6.20%，光伏指数大涨 7.27%，风电指数大

涨 8.82%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 6.20 -1.34 

光伏指数 7.27 -6.76 

风力发电指数 8.82 -0.99 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

公司 周涨跌幅（%） 周收盘价（元） PE PB 

中环股份 -4.20 26.91 77.87 4.30 

金风科技 2.44 15.54 24.42 2.17 

格林美 13.58 8.53 89.24 3.13 

晶澳科技 -9.06 36.32 22.43 4.01 

亿纬锂能 -12.16 97.50 140.65 22.12 

南都电源 6.11 11.99 20.43 1.54 

阳光电源 -5.80 112.18 106.58 16.86 

锦浪科技 -5.14 204.00 112.55 31.07 

通威股份 -5.73 50.96 61.60 9.41 

隆基股份 -4.08 117.00 54.13 13.60 

明阳智能 9.62 23.24 38.92 5.82 

福莱特 -4.85 35.89 75.41 14.47 

容百科技 -4.59 64.80 694.25 6.61 

亿华通-U -8.88 290.00 -2364.96 9.14 

固德威 -5.23 264.40 104.07 16.71 

比亚迪 -3.60 257.35 213.19 12.92 

当升科技 -12.90 50.42 -139.36 6.96 

多氟多 -1.84 22.40 -31.12 5.40 
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恩捷股份 -14.19 123.16 126.74 11.08 

赣锋锂业 -3.24 129.65 484.95 18.78 

国轩高科 -2.42 39.47 -114.41 4.80 

寒锐钴业 -0.98 87.84 124.28 7.32 

华友钴业 8.02 106.00 180.21 13.29 

宁德时代 -6.10 387.50 202.72 14.71 

璞泰来 -4.38 99.52 81.20 13.55 

特锐德 -5.44 33.55 142.98 7.52 

天赐材料 -7.27 92.73 113.89 15.37 

天齐锂业 1.91 52.70 -10.77 13.30 

先导智能 -7.65 89.76 105.80 18.25 

星源材质 -1.23 24.99 259.78 3.85 

新宙邦 -4.25 81.38 64.42 7.07 

雅化集团 -0.52 21.05 147.32 8.19 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

近期新能源板块出现比较大的震荡，板块内大多数优质个股出现下挫，但行业景

气未发生实质改变，春节期间行业开工率一直保持较高的状态，下游需求保持旺盛，

行业逻辑并未发生变化。板块的整体回调只是资金进出博弈的结果，是短期扰动因素，

待市场波动率回归正常，行业景气度和高增长的业绩仍是大机构最为看重的，板块短

期回调即是入场良机。 

三、 行业要闻 

2 月 20 日，梅赛德斯-奔驰在 2020 财年业绩发布会上发布了 2021 年在中国市

场的新能源产品规划。根据规划，奔驰将于今年在中国市场推出三款新能源汽车，同

时还将推出大型车纯电动汽车平台，生产大型纯电动车型，包括全新梅赛德斯-奔驰
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EQS。预计在 2021 年，奔驰在中国新能源汽车市场共有 4 款纯电动车型，包括此前

已经上市的奔驰 EQC。随着国内新能源汽车市场的快速发展，豪华品牌车企开始加

速在国内新能源汽车市场的布局，奔驰宝马以及奥迪都开始加快在国内新能源汽车市

场的产品布局。 

四、 部分公司要闻 

2 月 19 日，亿纬锂能(300014.SZ)发布公告称，公司于 2021 年 2 月 19 日召开

的第五届董事会第二十二次会议审议通过了《关于惠州亿纬动力投资建设乘用车锂离

子动力电池项目(一期)和 xHEV 电池系统项目(一期)的议案》，同意公司全资孙公司亿

纬动力香港有限公司的全资子公司惠州亿纬动力电池有限公司(“惠州亿纬动力”)以

自有及自筹资金投资建设“乘用车锂离子动力电池项目(一期)”和“xHEV 电池系统

项目(一期)”，投资金额分别为不超过人民币 10 亿元、26 亿元。 

2 月 10 日，宁德时代（300750）发布公告称，公司将与多家公司合作，共同出

资设立福建时代闽东新能源产业股权投资合伙企业（下称“时代闽东新能源”），专项

投资布局锂离子电池及材料、智能制造、储能、智能驾驶、可再生能源、新能源汽车、

信息技术、人工智能、上下游相关产业及延伸生态领域。公司认缴出资总额为 25 亿

元，其中，宁德时代作为有限合伙人认缴出资 5.48 亿元，全资子公司宁波问鼎作为

普通合伙人认缴出资 100 万元，二者合计持有基金 21.96%的认缴比例。 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 

 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     6                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|电力设备及新能源 

分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 
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者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权
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