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 证券研究报告|休闲服务 

 
春节期间周边游火爆，海南离岛免税店人气足销售旺 强于大市（维持） 

——休闲服务行业周观点报告 日期：2021 年 02月 22日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（2月15日-2月19日）上证综指上涨1.12%、申万休闲服务指

数下跌2.15%，跑输上证综指3.28个pct，上周休闲服务子板块涨

跌互现：旅游综合-3.41%、景点3.91%、餐饮4.02%、酒店2.46%、

教育服务-0.83%。春节期间“宅酒店”、本地周边“微旅游”成

热门，海南离岛免税店春节人气足销售旺，4天揽金超7亿元。国

外疫情二次爆发、病毒变异等因素使得疫情防控不确定性增加，

消费回流继续持续，利好免税业务。旅游行业逐渐恢复，且疫情

使得行业重新洗牌，但仍需关注国内疫情复发态势。短期来看，

受压抑的旅游需求转向国内市场，景区、酒店业绩改善明显，看

好各细分板块布局国内旅游市场的龙头企业，尤其看好酒店、景

区、旅行社等弹性大的板块龙头。中长期来看，我们看好具备优

质成长性的免税、演艺主题公园板块龙头。 

1、旅游：建议关注：1）受益于旅游和商务出行活动逐步恢复的

酒店龙头；2）受益于旅游活动逐步恢复的景区龙头；3）积极转

变发展模式且与免税合作的头部旅行社；4）受益消费回流和免税

新政的免税板块。2、教育：随着正常教学秩序的逐步放开与竞赛

活动的回温，建议关注教育资源优质、有效控制获客与授课成本

的在线培训机构、职教龙头。 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（2月 15日-2月 19日）上证综指上涨 1.12%、

申万休闲服务指数下跌 2.15%，休闲服务指数跑输上证综指

3.28 个百分点，在申万 28 个一级行业指数涨跌幅排第 24。

年初至今上证综指上涨 6.42%、申万休闲服务指数上涨

24.15%，申万休闲指数跑赢上证综指 17.72 个百分点，在申

万 28个一级子行业中涨幅排名第 1。   。  

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：4 天揽金超 7 亿元！海南离岛免税

店春节人气足销售旺；同程旅行：“宅酒店”、本地周边“微

旅游”成热门；各省春节旅游数据：八省总收入超 100 亿元。

2）教育：在线少儿美术教育品牌“美术宝”完成 4000 万美

元 D1轮融资。 

⚫ 上市公司重要公告：大连圣亚变更会计师、公司财务总监变

化；美吉姆董事成员变化；凯文教育控制人变化；全盛通股

份累计回购；秀强股份资产异常。 

⚫  风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、投

资并购整合风险。 

 

 
[Table_IndexPic] 休闲服务行业相对沪深 300指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2021 年 02 月 19 日 
 
[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20210218_行业快评_AAA_2021

年春节消费数据点评 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  陈雯 

执业证书编号： S0270519060001 

电话： 18665372087 

邮箱： chenwen@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo] 研究助理: 李滢 

电话： 15521202580 

邮箱： liying1@wlzq.com.cn 

研究助理: 王鹏 
电话： 15919158497 

邮箱： wangpeng1@wlzq.com.cn 
 

 

-14%

23%

61%

98%

135%

172%

休闲服务 沪深300

证
券
动
态
跟
踪
报
告 

 

行
业
周
观
点 

 

行
业
研
究 

 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|休闲服务 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 10 页 

 

目录 

1、行情回顾 ......................................................................................................................... 3 

2、行业重要事件 ................................................................................................................. 5 

2.1 旅游 ................................................................................................................................. 5 

2.2 教育 ................................................................................................................................. 7 

3、过去一周上市公司重要公告 ......................................................................................... 7 

4、投资建议 ......................................................................................................................... 8 

5、风险提示 ......................................................................................................................... 8 

 

图表 1：上周休闲服务板块涨跌幅（%）位列第 24 ........................................................ 3 

图表 2：年初至今休闲服务板块涨跌幅（%）位列第 1 .................................................. 3 

图表 3：子板块周涨跌幅（%）情况 ................................................................................. 4 

图表 4：子板块 PE 估值情况_20210219 ........................................................................... 4 

图表 5：个股涨跌情况_20210219 ...................................................................................... 4 

图表 6：过去一周上市公司重要公告 ................................................................................ 7 

  



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|休闲服务 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 10 页 

 

1、行情回顾 

上周（2月15日-2月19日）上证综指上涨1.12%、申万休闲服务指数下跌2.15%，休闲

服务指数跑输上证综指3.28个百分点，在申万28个一级行业指数涨跌幅排第24。年初

至今上证综指上涨6.42%、申万休闲服务指数上涨24.15%，申万休闲指数跑赢上证综

指17.72个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名第1。 

图表1：上周休闲服务板块涨跌幅（%）位列第24 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今休闲服务板块涨跌幅（%）位列第1 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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上周休闲服务子板块涨跌互现：旅游综合-3.41%、景点3.91%、餐饮4.02%、酒店2.46%、

教育服务-0.83%。板块的PE估值为酒店158.18、景点338.96、旅游综合210.65、体育

25.01。 

图表3：子板块周涨跌幅（%）情况  

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20210219 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 注：餐饮、教育未更新 

 

图表5：个股涨跌情况_20210219 

板块名称 领涨股票（%） 领跌股票（%） 

休闲服务 

腾邦国际（19.56） 

大东海 A（12.94） 

凯撒旅游（10.27） 

中国中免（-4.11） 

教育服务（-0.83） 

广州酒家（-0.12） 

教育服务 

美吉姆（13.68） 

凯文教育（12.86） 

三盛教育（11.9） 

中公教育（-4.8） 

科锐国际（-2.79） 

*ST 仰帆（-0.39） 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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2、行业重要事件 

2.1旅游 

4天揽金超 7亿元！海南离岛免税店春节人气足销售旺 

海南省商务厅提供的统计数字显示，2月 11日至 2月 14日，海南离岛免税店 4天揽

金超过 7亿元，其中 2月 14日，海南离岛免税店销售额超过 2.8 亿元。 

“春节不打烊，包邮送到家”“大牌精品低至 5折”“消费满额可参与抽奖活动，有

机会获得 iPhone 12、星级酒店房券、代金券”……春节期间，海南离岛免税店在做

好疫情防控工作的同时，纷纷推出系列优惠酬宾活动，离岛免税货品足、品种多，香

水、化妆品等优惠力度大，不少品牌推出免税专供产品、新春套装等，以更好满足消

费者需求。 

财政部、海关总署、税务总局 2月 2 日联合发布《关于增加海南离岛旅客免税购物提

货方式的公告》，明确离岛旅客购买免税品可选择“邮寄送达”提货，岛内居民离岛

前购买免税品可选择“返岛提取”。我省积极推进离岛旅客免税购物新增提货方式落

地实施，离岛免税店推出的“邮寄送达”业务等受到消费者的欢迎。 

据统计，2 月 11 日至 2 月 14 日，海南 9 家离岛免税店销售额约 7.29 亿元。其中，

免税销售额约 6.6亿元，接待购物约 9.79万人次。而在去年同期，因受新冠肺炎疫

情影响，海南离岛免税店销售额仅 1600余万元。 

在 CDF海口市内免税店，来自黑龙江的游客李女士对此次购物之旅非常满意：“给亲

戚朋友买了几万元的新年礼物，有化妆品、皮包、手表，由免税店包邮寄回家。（DFE

新闻） 

https://mp.weixin.qq.com/s/NQUUKKuMd10zL8sFy3thYg 

 

同程旅行：“宅酒店”、本地周边“微旅游”成热门 

在“就地过年”背景下，2021年春节假期全国低风险地区本地周边游市场供需两旺，

以年俗文化游、拜年祈福等的城市周边“微度假”最热门。与此同时，本地“宅酒店”

成为新风尚，同程旅行平台上酒店预订订单 50%以上来自本地，2月 14日各地本地酒

店迎来了春节期间的预订高峰，同比 2019 年情人节增长近 20%。各地政府也相继通

过消费券、文化景区免费等措施，持续推动假期周边游消费需求。 

春节期间，庞大的周边“微旅游”需求是整个春节黄金周旅游消费的主角儿。同程研

究院数据显示，春节假期期间平台上景区预订情况较 2019 年春节假期同比增长近

100%，2月 12日-2月 14日各地景区预订迎来出游高峰，其中 2月 12日大年初一为

春节期间景区预订最高峰。从预订量来看，今年最热门的城市主要有北京、上海、深

圳、广州、苏州、成都、珠海、无锡、南京、昆明、常州等。 

出游主题方面，森林山岳、主题乐园、周边玩乐、历史遗迹、城市观光、古村镇、宗

教寺庙等类别的景区出游需求旺盛。热门的主题乐园主要有：天津海昌极地海洋公园、

上海迪士尼乐园、珠海长隆海洋王国、广州长隆野生动物世界、广州融创乐园、华谊

兄弟电影世界、深圳欢乐谷等。凤凰古城、南浔古镇、同里、瑶里景区、周庄、徽州

古城、西江千户苗寨等是春节期间比较受欢迎的古镇。 

https://mp.weixin.qq.com/s/NQUUKKuMd10zL8sFy3thYg
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为鼓励本地过年，在广州、上海、深圳、北京、杭州、南京、苏州深等一线及新一线

城市，政府通过为就地过年的消费者发放消费券、鼓励免费游景区等措施，促进本地

游消费需求充分释放。同程旅行针对本地过年推出了“本地过年花样多的活动”的活

动，主打本地周边景点玩乐。同时，疫情防控要求下，多地景区实行限流及预约制，

为了帮助消费者在春节假期安全出游，同程旅行与全国多家知名景区达成合作，开启

“0 元游周边 限流景区抢先约”活动，覆盖全国 30余城市的近 100家景区，包括四

川峨眉山、重庆大足石刻、湖南抗日站长纪念馆等。 

 “就地过年”的消费者中，越来越多的人选择“宅酒店过大年”。同程研究院数据

显示，春节假期期间，本地酒店预订占比较高、“最爱宅酒店”的城市主要有：北京、

上海、天津、宁波、重庆、苏州、泉州、深圳、赣州、无锡。整体酒店预订热门城市

主要集中在一线和新一线核心城市，分别为：重庆、深圳、成都、上海、广州、北京、

西安、三亚、苏州、杭州。 

其中，上海和广州主题公园类酒店表现亮眼，广州长隆动物园、上海迪士尼等主题公

园附近的酒店受到亲子家庭欢迎。三亚凭借休闲度假、亲子家庭游依旧跻身酒店热门

预订城市前十。值得注意的是，三线及以下城市在春节假期期间酒店预订量整体增长

超过 40%，明显高于一二线城市，主要集中在广东、四川、江西等地。 

春节住宿需求上，休闲类酒店预订量约占四成，情侣主题酒店约占三成，其次是商场、

车站周边等其他类酒店比较受欢迎。其中，以电竞房、影音房、温泉房等为代表的休

闲酒店预订量增速最快，较 2019年增长超三成。 

春节假期恰逢情人节，加上城市周边游等“微度假”方式的带动，酒店预订订单量在

情人节（正月初三）迎来春节期间的预订高峰，同比 2019 年情人节增长近 20%。情

人节当天本地情侣主题、休闲度假类酒店预订量大增，像广州长隆酒店、三亚湾红树

林度假世界、惠州双月湾檀悦豪生温泉度假酒店等酒店预订火爆。 

受“本地过年”影响，同程旅行平台上的本地用车需求也呈上涨趋势，春节期间，同

程用车本城市用户占比约六成，本地专车业务订单量较 2019 年同比增长近 30%。同

程用车预订热门 TOP10城市为成都、深圳、广州、重庆、上海、北京、苏州、昆明、

杭州、西安。用车需求上升最快的城市分别为：武汉、苏州、重庆、广州、东莞。（品

橙旅游） 

https://www.pinchain.com/article/240179 

 

各省春节旅游数据：八省总收入超 100 亿元 

2021年春节假期已结束，目前已有 23 个省份公布春节假期旅游数据，且各省都表示

春节期间，各景区运行平稳，旅游市场较去年均有良好的复苏态势，在已经公布的春

节假期旅游数据的省份中，四川以 285.53 亿元列旅游总收入排行榜第一名，四川、

江苏、广东、河南、广西、安徽、山西和云南等 8个省份旅游总收入超过 100亿元，

四川、江苏、广东、河南、广西、安徽、山西、云南、辽宁、福建等 10个省份接待

游客总数超千万人次。其中，广东省景区预约数排名继续保持全国领先，2021 年 2

月 11-17 日，全省重点景区预约总数为 221.7万人次。 

今年春节在就地过年的倡议下，大多游客缩小了出游半径，本地游、周边游、近郊游

取代了异地长线游，成为牛年春节新的旅游消费趋势。为引导外地人员“就地过年”，

https://www.pinchain.com/article/240179


万
联
证
券

  

 

证券研究报告|休闲服务 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 10 页 

 

丰富娱乐生活，各地政府、各大景区纷纷推出“0元票”“免费游”等惠民政策。北

京上千家公园风景区共接待游客 497万人次，奥森公园、天坛、颐和园、动物园等公

园依旧是热门之选，同时家门口那些“小而美”的公园，也成了游园新去处。河南洛

阳龙门石窟景区用万盏红灯笼组成“龙门福道”，云台山、芒砀山、宝泉等景区推出

汉服走秀、盘古舞、皮影戏等新春游园活动，伏牛山滑雪场、鲁山天龙池滑雪场等冬

游地迎游客高峰。广东温泉景区受热捧，其中，在惠州市龙门县，云顶温泉、南昆山

居等当地大部分温泉景区酒店春节期间平均入住率在 85%以上，地派温泉森林度假区、

岭南花园温泉度假山庄入住率连续多天高达 100%；在广州市从化区，广东温泉宾馆

等多家知名温泉酒店入住率也达 100%。 

“当地游”的火热成为今年春节的亮点，马蜂窝数据显示，当地游热度排名前十的城

市分别是三亚、北京、珠海、丽江、广州、重庆、深圳、成都和清远。同时，“本地

人逛景区”的特征也十分明显。携程数据显示，十大线上本地预订人气景区分别是洛

阳隋唐城遗址植物园、湖南省森林植物园、上海海昌海洋公园、河南博物院、上海迪

士尼度假区、西安城墙、无锡灵山大佛、上海世纪公园、北京龙庆峡冰灯、长沙生态

动物园。从景区类型上来看，除了传统热门的自然风光和名胜古迹外，动植物园、主

题乐园、海洋馆、展览展馆备受欢迎，亲子、家庭人群成为春节景区消费的主力人群

之一。（人民网） 

http://ent.people.com.cn/n1/2021/0218/c1012-32030873.html 

 

2.2教育 

在线少儿美术教育品牌“美术宝”完成4000万美元D1轮融资 

2月10日，在线少儿美术教育品牌“美术宝”完成超 4000 万美元 D+轮融资，该轮融

资由中金资本旗下基金、五星控股星纳赫资本、洪泰基金、国海创新资本等共同投资，

泰合资本继续担任独家财务顾问。据网经社“电数宝”电商大数据库显示，截至目前，

美术宝教育已完成8轮融资，累计获投金额约25.1亿元人民币。（网经社讯） 

http://www.100ec.cn/detail--6585220.html 

 

3、过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

社服行业上市公司公告 

变更会计师 2 月 18 日 大连圣亚 

大连圣亚(600593.SH)公布，鉴于公司目前实际情况，结合公司经营发展

的需要，公司拟变更 2020 年度年审会计师事务所，改聘中兴财光华会计

师事务所(特殊普通合伙)为公司 2020年度财务报告审计机构和内部控制

审计机构。 

董监高成员

变化 
2 月 18 日 大连圣亚 

大连圣亚(600593.SH)公布，公司第七届三十三次董事会会议决议，审议

通过《关于聘任公司财务总监的议案》；鉴于公司原财务总监孙湘已离

任，为保证公司日常生产经营的有序进行，根据《公司法》、《公司章

程》及《公司董事会提名委员会工作细则》等法律、法规及规章制度的

相关规定，结合公司经营发展的实际需要，经公司总经理毛崴提名，董

 

http://ent.people.com.cn/n1/2021/0218/c1012-32030873.html
http://www.100ec.cn/detail--6585220.html
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事会提名委员会审议通过，现聘任褚小斌为公司财务总监。任期自董事

会审议通过之日起至公司第七届董事会任期届满之日止。 

教育行业上市公司公告 

董监高成员

变化 
2 月 17 日 美吉姆 

美吉姆 2021 年 2 月 17 日晚间发布公告称，姚晔先生因个人原因，申请

辞去公司副总经理职务，其辞职后仍在公司任职。 

控制人变化 2 月 17 日 凯文教育 
凯文教育公告称，京门兴海成为公司间接控股股东，通过八大处控股间

接控制公司。 

累计回购 2 月 17 日 盛通股份 

盛通股份(002599.SZ)公布，截至 2020 年 12 月 31 日，公司通过股份回

购专用证券账户使用自有资金以集中竞价交易方式，已回购股份数量为

402.6 万股，占公司目前总股本的 0.73%，最高成交价为 4.29 元/股，最

低成交价为 3.81 元/股，成交总金额为人民币 1588.11 万元(不含交易费

用)。 

资产异常 2 月 19 日 秀强股份 
秀强股份 2021 年 2 月 19 日晚间发布公告称，2020 年度计提资产减值准

备 1013.75 万元。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4、投资建议 

上周（2月15日-2月19日）上证综指上涨1.12%、申万休闲服务指数下跌2.15%，跑

输上证综指3.28个pct，上周休闲服务子板块涨跌互现：旅游综合-3.41%、景点

3.91%、餐饮4.02%、酒店2.46%、教育服务-0.83%。春节期间“宅酒店”、本地周

边“微旅游”成热门，海南离岛免税店春节人气足销售旺，4天揽金超7亿元。国

外疫情二次爆发、病毒变异等因素使得疫情防控不确定性增加，消费回流继续持

续，利好免税业务。旅游行业逐渐恢复，且疫情使得行业重新洗牌，但仍需关注

国内疫情复发态势。短期来看，受压抑的旅游需求转向国内市场，景区、酒店业

绩改善明显，看好各细分板块布局国内旅游市场的龙头企业，尤其看好酒店、景

区、旅行社等弹性大的板块龙头。中长期来看，我们看好具备优质成长性的免税、

演艺主题公园板块龙头。 

1、旅游：建议关注：1）受益于旅游和商务出行活动逐步恢复的酒店龙头；2）受益

于旅游活动逐步恢复的景区龙头；3）积极转变发展模式且与免税合作的头部旅行社；

4）受益消费回流和免税新政的免税板块。2、教育：随着正常教学秩序的逐步放开

与竞赛活动的回温，建议关注教育资源优质、有效控制获客与授课成本的在线培训

机构、职教龙头。 

5、风险提示 

1、自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、

重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

2、政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临国

家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收益带

来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 
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3、投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产

业链或扩大规模，随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领域

和团队面临团队融合的风险和企业经营的风险。 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|休闲服务 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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