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核心观点 

[Table_Summary]  

 本周核心观点：美东时间周二盘后，伯克希尔哈撒韦向美国证券交易

委员会提交了 2020 年四季度末的美股持仓报告。在十大重仓股中，

公司于近一季度建仓了通信行业的威瑞森电信（Verizon）和能源行业

的雪佛龙，目前分别持有 1.47 亿股和 0.48 亿股，市值分别为 86.20 亿

美元和 40.96 亿美元，持仓占投资组合比重分别为 3.19%和 1.52%，分

别位列第六和第九大重仓股。 

威瑞森电信是美国的三大运营商之一，目前市净率（MRQ）约为 3.4

倍，股息率（近 12 个月）约为 4.40%。截至伯克希尔持仓报告披露之

前，公司股价于过去一年下跌约 4%，而同期标普 500指数上涨约 17%。

在伯克希尔持仓报告披露后至今的几天时间里，公司股价上涨约 4%，

而同期标普 500 指数下跌约 1%。 

伯克希尔大举建仓稳健品种等因素或已引发市场重新评估运营商乃

及更多股价表现相对低迷板块的价值，并且这一评估有望持续。 

从通信指数 2020 年的走势来看，中美摩擦等因素对于阶段性表现起

到了较大的作用。虽然中美科技领域处于新型竞合阶段中，但拜登政

府行事风格较上届的不确定性或将边际减弱。建议关注通信板块估值

修复及一季报行情。建议中长期关注业绩预期良好，安全边际较佳的

个股，如：光环新网、会畅通讯、天孚通信、新易盛、中际旭创等。 

 上周市场回顾：上周，沪深 300 下跌 0.45%，上证综指上涨 1.13%，

深证成指下跌 1.09%，创业板指下跌 4.39%，中小板指下跌 1.36%，

通信行业上涨 3.48%。通信行业 17 个子版块全部上涨。表现居前的五

名分别为：小基站、网络优化运维、射频器件、电信运营、线缆。 

通信板块涨幅居前部分个股：邦讯技术、大唐电信、春兴精工、日海

智能、立昂技术、富通信息、精伦电子、东土科技、中通国脉、佳创

视讯。跌幅居前部分个股：移远通信、亿联网络、闻泰科技、梦网科

技、东信 B 股、工业富联、映翰通、中际旭创、广和通、恒信东方。 

目前，通信指数（中信）PE-TTM 约 29 倍，处于近十年内的较低水平。 

 行业要闻：联通 2020 年 4G 用户净增 1641.5 万户，累计达 2.70 亿户；

电信 5G 套餐用户达 8650 万户，完成全年增长目标；中国移动 5G 套

餐客户达 1.65 亿，两倍于既定增长目标；2024 年中国物联网市场支

出预计将达到约 3000 亿美元；工信部印发《工业互联网创新发展行

动计划（2021-2023 年）》 

 风险提示：疫情扩散超出预期风险；贸易战升级演化风险；政策落地

不及预期风险；产业及技术发展不及预期风险；并购结果不及预期风

险；行业竞争风险；预留合适的安全边际。 
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1 本周核心观点：伯克希尔建仓威瑞森，关注通信板块估值修复 

美东时间周二盘后，伯克希尔哈撒韦向美国证券交易委员会提交了 2020 年四季度

末的美股持仓报告。在十大重仓股中，公司于近一季度建仓了通信行业的威瑞森电信

（Verizon）和能源行业的雪佛龙，目前分别持有 1.47 亿股和 0.48 亿股，市值分别为 86.20

亿美元和 40.96 亿美元，持仓占投资组合比重分别为 3.19%和 1.52%，分别位列第六和

第九大重仓股。 

威瑞森电信是美国的三大运营商之一，目前市净率（MRQ）约为 3.4 倍，股息率（近

12 个月）约为 4.40%。截至伯克希尔持仓报告披露之前，公司股价于过去一年下跌约

4%，而同期标普 500 指数上涨约 17%；同期中国移动、中国电信、中国联通港股分别

下跌约 24%、25%、31%，而恒生指数上涨约 9%；同期中国联通 A 股下跌约 23%，通

信（中信）下跌 19%，而沪深 300 上涨约 47%。 

在伯克希尔持仓报告披露后至今的几天时间里，公司股价上涨约 4%，而同期标普

500 指数下跌约 1%；同期中国移动、中国电信、中国联通港股分别上涨约 13%、16%、

14%，而恒生指数上涨约 2%；同期中国联通 A 股上涨约 7%，通信（中信）上涨 3%，

而沪深 300 下跌约 0%。 

伯克希尔大举建仓稳健品种等因素或已引发市场重新评估运营商乃及更多股价表

现相对低迷板块的价值，并且这一评估有望持续。 

从通信指数 2020 年的走势来看，中美摩擦等因素对于阶段性表现起到了较大的作

用。虽然中美科技领域处于新型竞合阶段中，但拜登政府行事风格较上届的不确定性或

将边际减弱。 

尽管受到农历早年和疫情等因素的影响，通信行业公司 2020Q1 的业绩下滑，但从

全年来看，板块业绩仍实现同比改善。通信行业已披露 2020 年度业绩预告的大部分公

司预计 2020 年归属净利润增速（指各公司归属净利润的同比增长率的中位数）上限为

48.50%，下限为 23.61%。全年业绩增速较佳的板块有光模块及光器件、通信设备代工、

云视频、物联网边缘层器件等。随着疫情趋于可控，全球云市场及云资本开支有望进一

步扩张，5G 终端种类有望持续增加，5G 应用有望显著拓展深化，为细分行业持续增长

提供保障。此外，由于 2020Q1 的基数较低，通信行业一季报业绩兑现预期增强。 

建议关注通信板块估值修复及一季报行情。建议中长期关注业绩预期良好，安全边

际较佳的个股，如：光环新网、会畅通讯、天孚通信、新易盛、中际旭创等。 

风险提示 

疫情扩散超出预期风险；贸易战升级演化风险；政策落地不及预期风险；产业及技

术发展不及预期风险；并购结果不及预期风险；行业竞争风险；预留合适的安全边际 

2 本周投资提示 

本周将有部分公司召开股东大会： 
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表 1 本周重要会议 

 

资料来源：Wind，首创证券 

3 上周板块表现 

上周，沪深 300 下跌 0.45%，上证综指上涨 1.13%，深证成指下跌 1.09%，创业板

指下跌 4.39%，中小板指下跌 1.36%，通信行业上涨 3.48%。 

表 2 上周通信板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券  

上周，通信行业 17 个子版块全部上涨。表现居前的五名分别为：小基站、网络优

化运维、射频器件、电信运营、线缆。 

序
号

证券代码 证券名称  会议时间 事件摘要

1 300183.SZ 东软载波 20210225

2021-02-25召开临时股东大会，审议内容如下：

1.关于调整董事会成员人数并修订《公司章程》的议案

2.关于2021年度日常关联交易预计的议案

3.关于公司董事会提前换届选举暨提名第五届董事会非独立董事候选人的议案

4.关于公司董事会提前换届选举暨提名第五届董事会独立董事候选人的议案

5.关于公司监事会提前换届选举暨提名第五届监事会非职工代表监事候选人的

议案

2 603083.SH 剑桥科技 20210225

2021-02-25召开临时股东大会，审议内容如下：

1.关于《上海剑桥科技股份有限公司2021年股票期权激励计划(草案修订稿)》及

摘要的议案
2.关于《上海剑桥科技股份有限公司2021年股票期权激励计划实施考核管理办法

》的议案
3.关于提请股东大会授权董事会办理公司2021年股票期权激励计划相关事项的议

案

3 600487.SH 亨通光电 20210224

2021-02-24召开临时股东大会，审议内容如下：

1.关于《以集中竞价交易方式回购股份方案》的议案

2.关于《提请股东大会授权董事会具体办理回购股份事宜》的议案

沪深300 上证综指 深证成指 创业板指 中小板指 通信行业

本周收益 (0.45) 1.13 (1.09) (4.39) (1.36) 3.48

本周超额收益 1.57 (0.64) (3.94) (0.91) 3.93

月度收益 6.01 3.76 5.90 5.44 6.80 (6.74)

月度超额收益 (2.25) (0.10) (0.56) 0.79 (12.75)

年初至今收益 10.10 6.39 9.66 10.31 12.32 (1.72)

年初至今超额收益 (3.71) (0.44) 0.21 2.22 (11.82)
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图 1 上周通信行业子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

上周，通信板块涨幅居前的部分个股为：邦讯技术、大唐电信、春兴精工、日海智

能、立昂技术、富通信息、精伦电子、东土科技、中通国脉、佳创视讯。其中，邦讯技

术、春兴精工属于网络接配与塔设板块；日海智能、精伦电子、佳创视讯属于通信终端

及配件板块。 

表 3 上周通信板块涨幅居前个股 

 

资料来源：Wind，首创证券 

跌幅前十名分别为：移远通信、亿联网络、闻泰科技、梦网科技、东信 B 股、工业

富联、映翰通、中际旭创、广和通、恒信东方。其中，梦网科技、恒信东方属于增值服

务板块；移远通信、亿联网络、闻泰科技、广和通属于通信终端及配件板块；东信 B 股、

工业富联、映翰通属于其他通信设备板块。 

年内 年内 周 周 最新 周成交量 周成交额

代码 名称 1周内 2周内 1月内 3月内 年初至今 最低价 最高价 最低价 最高价 收盘价 （万手） （亿元）

300312.SZ 邦讯技术 29.15 15.51 (20.09) (59.68) (51.12) 2.71 9.80 2.92 3.50 2.92 21.10 44.23 1.39

600198.SH 大唐电信 20.94 16.12 (32.24) (35.51) (34.66) 4.76 18.86 5.83 6.41 5.83 5.38 47.36 2.89

002547.SZ 春兴精工 18.10 20.97 (4.33) (19.27) (52.73) 3.24 10.28 3.62 3.98 3.62 7.17 55.38 2.07

002313.SZ 日海智能 15.43 12.62 (5.43) (24.68) (44.63) 9.16 23.42 9.82 10.62 9.82 2.03 7.60 0.76

300603.SZ 立昂技术 12.34 11.80 (17.36) (35.44) (65.36) 8.32 48.76 8.96 9.38 8.96 5.89 14.27 1.29

000836.SZ 富通信息 12.27 16.51 (10.51) (20.83) (30.03) 2.12 4.27 2.42 2.47 2.42 4.98 60.23 1.47

600355.SH 精伦电子 11.11 12.30 (5.83) (30.00) (36.36) 1.86 4.60 1.99 2.10 1.99 3.20 15.77 0.32

300353.SZ 东土科技 10.84 6.97 (17.68) (36.68) (54.88) 6.09 16.70 6.46 6.75 6.46 4.09 15.60 1.02

603559.SH 中通国脉 10.83 8.91 (12.06) (22.99) (23.79) 11.70 34.10 12.57 13.20 12.57 4.57 6.55 0.83

300264.SZ 佳创视讯 10.62 4.19 (2.71) (35.27) (50.31) 2.90 7.37 3.04 3.23 3.04 5.77 19.16 0.59

区间内涨幅（%）
周换手率
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表 4 上周通信板块跌幅居前个股 

 

资料来源：Wind，首创证券  

目前，通信指数（中信）PE-TTM 约 29 倍，处于近十年内的较低水平。 

4 行业要闻 

 联通 2020 年 4G 用户净增 1641.5 万户，累计达 2.70 亿户 

联通近日公布 12 月运营数据：移动 4G 用户 12 月净增 112.3 万户，累计达到 2.70

亿户；固网宽带用户本月净减 33.8 万户，累计用户达 8609.5 万户。 

在移动业务方面，中国联通移动出账用户 12 月净减 128.3 万户，累计达 3.06 亿户，

移动出账用户本年累计净减 1266.4 万户。其中 4G 用户本月净增 112.3 万户，累计达到

2.70 亿户，4G 用户本年累计净增 1641.5 万户。 

在固网业务方面，中国联通固网宽带用户 12 月净减 33.8 万户，累计达 8609.5 万户，

固网宽带用户本年累计净增 261.7 万户；本地电话用户本月净减 2.1 万户，累计达 4733.9

万户，本地电话用户本年累计净减 687.6 万户。 

2020 年，面对市场饱和、激烈市场竞争以及新型冠状病毒疫情等挑战，中国联通自

律坚持理性规范竞争，加强差异化和数字化运营，创新通信供给，强化融合经营，严控

用户发展成本，积极清理低效无效产品和渠道，维护公司价值，同时积极推广新型信息

化应用产品，努力推动高质量发展。（来源：公司公告、C114） 

 电信 5G 套餐用户达 8650 万户，完成全年增长目标 

电信近日公布 12 月运营数据。当月，中国电信移动用户数净增 19 万户，2020 全年

移动用户数累计净增 1545 万户，移动用户数累计 3.5102 亿户。当月 5G 套餐用户净增

702 万户，全年 5G 套餐用户累计净增 8189 万户，5G 套餐用户累计 8650 万户。电信原

计划 2020 年实现移动用户数净增 1500 万户，5G 套餐用户数净增 8000 万户。 

有线宽带业务方面，当月，中国电信有线宽带用户数净增 37 万户，全年有线宽带

用户累计净增 540 万户，有线宽带累计用户数 1.5853 亿户。固定电话业务方面，当月，

中国电信固定电话用户数净减 9 万户，固定电话累计用户数 1.0788 亿户。（来源：C114） 

 中国移动 5G 套餐客户达 1.65 亿，两倍于既定增长目标 

移动近日公布 12 月运营数据。当月，中国移动移动客户数净减 179.2 万户，用户总

数达到 9.41918 亿户。2020 年全年，中国移动移动客户数净减 835.9 万户。当月 5G 套

餐客户数净增 1762.1 万户，累计达到 1.65003 亿户。而 2019 年末，移动 5G 套餐用户仅

为 255 万户，且计划 2020 年净增 7000 万户。当月移动 4G 客户数净增 170.1 万户，累

计达到 7.75306 亿户，2020 年全年净增 1729.2 万户。 

当月，中国移动有线客户净增 110.8 万户，累计达到 2.10321 亿户，2020 年全年净

增 2328 万户。移动原计划 2020 年净增 1200 万户。(来源：C114) 

 2024 年中国物联网市场支出预计将达到约 3000 亿美元 

年内 年内 周 周 最新 周成交量 周成交额

代码 名称 1周内 2周内 1月内 3月内 年初至今 最低价 最高价 最低价 最高价 收盘价 （万手） （亿元）

603236.SH 移远通信 (4.18) (0.16) 22.08 37.05 25.30 154.76 268.00 253.75 264.25 264.25 6.01 4.27 11.14

300628.SZ 亿联网络 (3.24) 4.38 10.36 29.22 40.88 55.98 112.46 88.18 88.18 88.18 1.24 5.93 5.23

600745.SH 闻泰科技 (1.16) 10.16 (10.22) 6.69 (11.18) 91.75 166.33 112.77 114.31 114.31 4.46 38.56 44.05

002123.SZ 梦网科技 0.64 6.08 6.59 (11.80) (18.02) 13.28 22.88 15.68 15.70 15.68 2.78 18.46 2.90

900941.SH 东信B股 0.69 2.11 (5.22) (2.46) (16.56) 0.42 0.58 0.43 0.44 0.43 0.23 0.68 0.00

601138.SH 工业富联 1.07 4.96 (10.64) (1.46) (23.72) 12.52 20.14 13.96 14.19 13.96 2.19 63.59 8.93

688080.SH 映翰通 1.71 (5.20) (21.27) (38.54) (68.56) 40.30 127.51 40.30 42.30 40.30 5.56 2.06 0.84

300308.SZ 中际旭创 1.86 4.20 (10.22) 1.82 (24.19) 47.30 72.47 51.40 51.46 51.46 1.64 11.15 5.73

300638.SZ 广和通 1.96 3.02 (13.61) 5.89 23.96 41.98 94.87 58.10 58.26 58.10 4.08 6.17 3.58

300081.SZ 恒信东方 2.00 (3.67) 8.79 10.32 (36.32) 7.58 15.16 8.46 8.66 8.46 2.11 7.98 0.68

区间内涨幅（%）
周换手率
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IDC 近日发布了《2020 年 V2 全球物联网支出指南》，从技术、行业、应用场景等

维度对 2020 年下半年全球物联网市场进行全面梳理，并对未来 5 年的市场进行了预测。

IDC 预计，到 2024 年中国物联网市场支出预计将达到约 3,000 亿美元，未来 5 年的复合

增长率将达到 13.0%。2024 年，中国占全球物联网支出的 26.7%，超越美国成为全球第

一大物联网市场。 

通过对 20 个行业的持续跟踪研究，IDC 预计，到 2024 年制造业、政府、消费者三

大行业的支出将占市场总支出的一半以上。尤其是消费者行业，随着越来越多厂商入局，

产品日益成熟，价格降低，车联网服务、智慧家居、医疗健康监测等领域的物联网支出

将持续高速增长。IDC 将 20 个行业进一步划分为 39 个应用场景，预计车联网将是主流

应用场景中增长最快的，年均复合增长率将达到 35.9%。(来源：TechWeb） 

 工信部印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023 年）》 

工信部近日印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023 年）》，目标到 2023 年，

工业互联网新型基础设施建设量质并进，新模式、新业态大范围推广，产业综合实力显

著提升。 

《计划》提出，新型基础设施进一步完善。覆盖各地区、各行业的工业互联网网络

基础设施初步建成，在 10 个重点行业打造 30 个 5G 全连接工厂。标识解析体系创新赋

能效应凸显，二级节点达到 120 个以上。打造 3～5 个具有国际影响力的综合型工业互

联网平台。基本建成国家工业互联网大数据中心体系，建设 20 个区域级分中心和 10 个

行业级分中心。 

产业发展生态进一步健全。培育发展 40 个以上主营业务收入超 10 亿元的创新型领

军企业，形成 1～2 家具有国际影响力的龙头企业。培育 5 个国家级工业互联网产业示

范基地，促进产业链供应链现代化水平提升。（来源：工信部、飞象网） 

5 上市公司要闻 

 海能达:关于中标深圳地铁专用通信系统设备及服务采购项目的进展公告 

2 月 21 日，公司公告收到了广东省机电设备招标中心发来的中标通知书，确认公司

的子公司深圳市海能达技术服务有限公司为该项目的中标单位。 

根据招标公告显示，本次招标采购范围包括传输系统、公务电话系统、专用电话系

统、综合 UPS 系统、时钟系统、广播系统、录音系统、集中告警系统、办公网络、LTE

综合承载网系统、800M 专用无线系统、车载乘客信息系统、乘客信息车地无线系统等

设备及服务采购。中标金额：人民币 2.2596 亿元。合同签订时间：中标通知书发出后

30 日内。 

本次项目公司将为深圳市地铁四期工程 12 号线提供整体集成解决方案，是公司在

地铁业务领域从单一子系统设备提供商向系统集成解决方案服务提供商转变的一次重

要突破。本次项目中标及后续顺利实施，将为公司在国内及国际地铁市场的拓展起到标

杆作用。本次中标金额为人民币2.2596亿元，占公司 2019年度经审计营业收入的 2.88%，

合同的履行会对公司未来总收入和营业利润产生一定的积极影响。 

 会畅通讯:2020 年度创业板向特定对象发行 A 股股票募集说明书（修订稿） 

2 月 17 日，公司公告：本次发行的发行对象为不超过 35 名符合中国证监会规定条

件的法人、自然人或者其他合法投资组织，募集资金投资总金额为 111,633.09 万元，本

次发行股票拟使用募集资金金额不超过 111,633.09 万元（含本数），扣除发行费用后的

募集资金净额全部用于：超视云平台研发及产业化项目、云视频终端技术升级及扩产项

目、研发中心建设项目、总部运营管理中心建设项目、补充流动资金等。 
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投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的
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2. 投资建议的评级标准 
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  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


