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2021 年中央一号文件发布，建议关注养殖和种子板块  

2021 年 02 月 22 日  

评级 领先大市  

 评级变动： 调高 

 

行业涨跌幅比较  

 
  

%  1M 3M 12M 

农林牧渔 13.77 18.86 28.89 

沪深 300 3.84 16.90 39.27 
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相关报告  

1 《农林牧渔：农林牧渔行业 2021 年 1 月跟踪报

告：生猪养殖、动保、饲料板块业绩增速领先》 

2021-02-08 

2 《农林牧渔：农林牧渔行业 2020 年 12 月跟踪

报告：关注政策受益和业绩增长确定性强的板块》 

2021-01-13 

3 《农林牧渔：财信证券农林牧渔行业 2021 年投

资策略：拥抱后周期，坚守成长》 2020-12-29  

重点股票  
 2019A  2020E 2021E  

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

牧原股份 1.63 78.02 8.05 15.77 6.73 18.85 谨慎推荐 

新希望  1.12 22.92 1.97 13.03 2.84 9.04 推荐  

正邦科技 0.66 27.15 3.51 5.11 3.43 5.22 推荐  

大北农  0.12 40.70 0.52 20.56 0.58 18.22 推荐  

隆平高科 -0.23 -64.95 0.11 187.85 0.33 60.49 谨慎推荐 
 

资料来源：Wind，贝格数据，财信证券 

 

投资要点： 

 事件：根据新华社消息，2021 年 2 月 21 日，中共中央、国务院发布

《关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的意见》，即 2021 年中

央一号文件。 

 同过去 2 年相比，2021 年中央一号文件主要有以下不同：（1）强调

把全面推进乡村振兴作为实现中华民族伟大复兴的一项重大任务，举

全党全社会之力加快农业农村现代化。《意见》指出，设立 5 年衔接

过渡期，逐步实现由集中资源支持脱贫攻坚向全面推进乡村振兴平稳

过渡，推动“三农”工作重心历史性转移。（2）强调加快构建现代养

殖体系，保护生猪基础产能，健全生猪产业平稳有序发展长效机制。

（3）强调打好种业翻身仗。加强农业种质资源保护开发利用；对育种

基础性研究以及重点育种项目给予长期稳定支持；加快实施农业生物

育种重大科技项目；尊重科学、严格监管，有序推进生物育种产业化

应用；加强育种领域知识产权保护；支持种业龙头企业建立健全商业

化育种体系。 

 行业评级：考虑到行业支持政策密集出台、行业公司保持高盈利水平

以及行业整体估值相对合理，我们将行业评级由“同步大市”上调至

“领先大市”。 

 具体投资建议：（1）生猪养殖：短期来看，近期部分地区非瘟疫情出

现反复，生猪生产恢复或不及预期，预计 2021 年生猪价格将维持相对

高位运行，生猪养殖企业将保持高盈利水平；中长期来看，2021 年中

央一号文件提出要健全猪产业平稳有序发展长效机制，生猪生产稳定

备受重视，而规模化养殖将有助于提高生猪生产的稳定性。我们认为，

本次非洲猪瘟疫情以及环保要求将加速我国生猪养殖的规模化进程，

推动生猪养殖企业向下游环节（屠宰、零售）整合，生猪养殖企业有

望演绎“以量补价”和“全产业链一体化减缓业绩波动”的成长逻辑，

建议关注母猪资源充足、产能恢复速度快、成本控制领先、资金实力

雄厚的生猪养殖龙头牧原股份（002714）、正邦科技（002157）、新

希望（000876）。（2）种子板块： 2021 年中央一号文件再次强调种

业问题，支持种业龙头企业建立健全商业化育种体系。同时考虑到当
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前粮食种植存在的短板，以及近日农业农村部办公厅发布《关于鼓励

农业转基因生物原始创新和规范生物材料转移转让转育的通知》，鼓

励农业转基因生物原始创新，我们认为：以转基因技术为代表的生物

育种技术有望实现商业化应用，种子行业集中度、规范性将进一步提

高，品种储备多、研发能力强、储备转基因技术的种子企业有望获得

更高的市场份额，建议关注大北农（002385）、隆平高科（000998）。 

 风险提示：自然灾害、价格下降、动物疫病、政策风险。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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