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美国市场 LG 化学胜诉  光伏上游产品供给仍偏紧 

  [Table_Summary] 报告摘要 

投资观点：新能源车市场，LG 化学胜诉。近日针对 LG 化学与 SK

商业纠纷，美国国际贸易委员会（ITC）裁定 LG 化学胜诉。仅允许

SK 短期供应福特和大众指定车型，禁止 SK 十年内在美国市场生产、

销售动力电池。尽管 SK 及其供应链公司短期承压，但是 SK 必然加

大力度开拓国内和欧洲市场。放眼全球，汽车电动化趋势不变，并

且才刚刚开始。国内动力电池及电池材料企业将继续受益于新能源

车市场的崛起。光伏方面，春节假期产业链价格没有变动。硅料硅

片仍然呈现供应偏紧的情况。电池片预期三月下旬价格的下行仍将

持续。组件一季度价格高档持稳，预计后续价格预计随着组件、玻

璃产能的扩张而逐季缓跌。 

  

新能源汽车：LG 化学胜诉。近日针对 LG 化学与 SK 商业纠纷，美

国国际贸易委员会（ITC）裁定 LG 化学胜诉。仅允许 SK 短期供应

福特和大众指定车型，禁止 SK 十年内在美国市场生产、销售动力电

池。尽管 SK 及其供应链公司短期承压，但是 SK 必然加大力度开拓

国内和欧洲市场。放眼全球，汽车电动化趋势不变，并且才刚刚开

始。国内动力电池及电池材料企业将继续受益于新能源车市场的崛

起。中游建议重点关注动力电池和电池材料方向，主要标的：宁德

时代、容百科技、当升科技、恩捷股份、星源材质、亿纬锂能、孚

能科技、国轩高科等。 

 

新能源发电：光伏方面，春节假期产业链价格没有变动。硅料方面，

单晶用料已经几乎被客户锁定，在没有额外余量可以销售情况之下，

预期节后单晶用料价格仍将维持高价坚挺。硅片方面，由于二月天

数较少因素及硅料供应紧张到货不足生产的情况，预期本月部分单

晶硅片企业将下调开工率，或将使得各尺寸的单晶硅片仍然呈现供

应偏紧的情况。电池片方面，考量整体供需状况，中国年节过后电

池片价格走势将较为持稳，涨价机率需视需求状况而定，预期三月

下旬价格的下行仍将持续。组件方面，在近期订单能见度高且组件

利润水平仍低的情况下，各组件厂报价维持坚挺，一季度组件价格

高档持稳，春节各组件大厂休假的幅度也不大。而后续价格预计随

着组件、玻璃产能的扩张而逐季缓跌。消息方面，国家能源局下发

 走势对比 
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《关于征求 2021 年可再生能源电力消纳责任权重和 2022—2030 年

预期目标建议的函》，以确保完成 2030 年非化石能源占比的目标。

光伏平价之后消纳问题将提上日程，此文件为完成能源转型奠定了

基础，新能源的发展空间和潜力巨大。关注标的：隆基股份、通威

股份、晶澳科技、阳光电源、京运通、福莱特、福斯特。浙江省发

改委节前公布《浙江省能源发展“十四五”规划（征求意见稿）》，

明确重点推进海上风电发展，打造近海及深远海海上风电应用基地+

海洋能+陆上产业基地发展新模式，到 2025 年，力争全省风电装机

容量达到 630 万千瓦，其中海上风电 500 万千瓦。2020 年我国风电

新增并网装机容量达 71.67GW,大超预期,除陆上风电抢装因素外，更

体现出我国风能产业链的供应能力。在 3060 碳减排目标及可再生能

源风光互补发展背景下，风电未来前景明确。持续看好风机大型化

及海上风电的投资机会,推荐标的：明阳智能、禾望电气、中材科技、

东方电缆。 

 

工控储能： 1 月制造业 PMI 指数 51.3%，我国经济运行处于稳定恢

复状态，作为全球第一制造业大国，产业链供应链有较强韧性。12

月工业机器人产量 29706 台，单月产量再创历史新高，2020 年全年

工业机器人累计产量超 23.7 万台，同比增长 19.1%。在人力成本上

升、进口替代等背景下，智能制造景气向好趋势不改。行业龙头公

司业绩持续超预期，有望受益于下游应用的国产供应链切换,市场份

持续提升。继续推荐行业龙头汇川技术，看好公司“双王战略”的

持续推进；此外建议关注麦格米特。储能方面, 青海下发《关于印

发支持储能产业发展若干措施（试行）的通知》，新能源配 10%+2h

储能补贴 0.1 元/度，且省产电池 60%以上再补 5 分，随着新能源消

费占比的提高及锂电池成本的快速下降，经济性逐渐显现，我们认

为 2021 年将成为储能商业化的转折点。 

 

风险提示。宏观经济下行风险、新能源汽车政策不及预期、电改不

及预期、新能源政策不及预期。 
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一、 板块行情回顾 

本周大盘震荡上扬，上证综指上涨1.12%，深圳综指上涨0.33%。电力设备与新能

源各细分板块表现分化,核电和风电板块受资金青睐，分别上涨6.21%、4.28%，光伏、

储能板块跌幅居前。 

 

图表1：本周电力设备新能源板块表现一览 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

二、 行业观点及投资建议 

(一) 新能源汽车： 

本周新能源车板块表现一般。钴表现最好，周涨幅8.1%。四大材料中，正极材料

板块表现较好，周涨幅3%。上游原材料中,碳酸锂板块下跌0.7%。电池和隔膜板块表现

居尾。 

 

图表2：新能源车细分板块表现 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理；备注：近一周指近5个交易日 

 

图表3：新能源汽车历史走势 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

新能源车市场，LG化学胜诉。近日针对LG化学与SK商业纠纷，美国国际贸易委

员会（ITC）裁定LG化学胜诉。仅允许SK短期供应福特和大众指定车型，禁止SK十

年内在美国市场生产、销售动力电池。尽管SK及其供应链公司短期承压，但是SK必

然加大力度开拓国内和欧洲市场。放眼全球，汽车电动化趋势不变，并且才刚刚开

始。国内动力电池及电池材料企业将继续受益于新能源车市场的崛起。中游建议重

点关注动力电池和电池材料方向，主要标的：宁德时代、容百科技、当升科技、恩

捷股份、星源材质、亿纬锂能、孚能科技、国轩高科等。 
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(二) 新能源发电： 

光伏方面，春节假期产业链价格没有变动。硅料方面，单晶用料已经几乎被客户

锁定，在没有额外余量可以销售情况之下，预期节后单晶用料价格仍将维持高价坚挺。

硅片方面，由于二月天数较少因素及硅料供应紧张到货不足生产的情况，预期本月部

分单晶硅片企业将下调开工率，或将使得各尺寸的单晶硅片仍然呈现供应偏紧的情况。

电池片方面，考量整体供需状况，中国年节过后电池片价格走势将较为持稳，涨价机

率需视需求状况而定，预期三月下旬价格的下行仍将持续。组件方面，在近期订单能

见度高且组件利润水平仍低的情况下，各组件厂报价维持坚挺，一季度组件价格高档

持稳，春节各组件大厂休假的幅度也不大。而后续价格预计随着组件、玻璃产能的扩

张而逐季缓跌。消息方面，国家能源局下发《关于征求2021年可再生能源电力消纳责

任权重和2022—2030年预期目标建议的函》，以确保完成2030年非化石能源占比的目

标。光伏平价之后消纳问题将提上日程，此文件为完成能源转型奠定了基础，新能源

的发展空间和潜力巨大。关注标的：隆基股份、通威股份、晶澳科技、阳光电源、京

运通、福莱特、福斯特。 

海上风电方面，浙江省发改委节前公布《浙江省能源发展“十四五”规划（征求

意见稿）》，明确重点推进海上风电发展，打造近海及深远海海上风电应用基地+海洋

能+陆上产业基地发展新模式，到2025年，力争全省风电装机容量达到630万千瓦，其

中海上风电500万千瓦。预计“十四五”期间新增风电450万千瓦，建成嘉兴1#、2#，

嵊泗2#、5#、6#等海上风电项目，打造若干个百万千瓦级海上风电基地，开展象山、

洞头和苍南深远海风电开发。 

2020年全国风电新增并网装机容量达71.67GW,仅12月新增装机容量高达47.05GW,

大超预期。除陆上风电抢装因素外，更体现出我国风能产业链的供应能力。展望2021

年，海上风电+陆上第二波（2019-2020年底核准）抢装以及平价项目的开启，风电景

气度将维持；而在3060目标及可再生能源风光互补发展背景下，风电未来前景明确。

持续看好风机大型化及海上风电的投资机会,关注标的：明阳智能、禾望电气、中材科

技、东方电缆。 

 

(三) 工控储能： 

国家统计局公布1月制造业PMI指数为51.3%，环比小幅回落0.6个百分点，一方面

与岁末年初的季节性相关，另一方面局部地区疫情反弹，导致区域内制造业增速明显

放缓。当前我国经济运行处于稳定恢复状态，作为全球第一制造业大国，产业链供应
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链有较强韧性，制造业PMI短期回落不改经济复苏向好势头。12月工业机器人产量29706

台，同比大增32.4%，环比增加25.7%，单月产量再创历史新高，2020年全年工业机器

人累计产量超23.7万台，同比增长19.1%，工业机器人高增长态势延续。工业和信息化

部印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023年）》，提出到2023年我国工业企

业及设备上云数量比2020年翻一番，工业自动化作为工业互联网的核心硬件支撑将显

著受益。在人力成本上升、进口替代等背景下，智能制造景气向好趋势不改。行业龙

头有望受益于下游应用的国产供应链切换,市场份持续提升。继续推荐行业龙头汇川技

术，看好公司“双王战略”的持续推进；此外建议关注在消费家电变频和工业控制领

域技术领先的麦格米特。 

青海省发改委、科技厅、工信厅、能源局1月联合下发《关于印发支持储能产业发

展若干措施（试行）的通知》，明确：将实行“新能源+储能”一体化开发模式，新建

新能源配置储能容量原则上不低于10%，时长2小时以上。补贴方面，新能源配10%+2h

储能补贴0.1元/度，且省产电池60%以上再补5分。随着新能源消费占比的提高及锂电

池成本的快速下降，储能的经济性显现，我们认为2021年将成为储能商业化的转折点，

建议关注磷酸铁锂细分领域及PCS龙头企业。 

 

三、 数据跟踪 

 新能源汽车：  
 钴：本周钴价上涨6%，电解钴价格35.5万元/吨；硫酸钴价格8.5万元/吨。 

 锂：本周碳酸锂价格上涨6.9%，电池级碳酸锂价格为7.7万元/吨；氢氧化锂价格

上涨5.2%，报价6.1万元/吨。 

 镍：硫酸镍价格上涨2.1%，报价3.6万元/吨。 

 锰：锰资源价格持平，电解锰价格1.68万元/吨。 

 正极： 523三元正极材料15.25万元/吨，价格上涨4.8%。磷酸铁锂正极4.35万元/

吨，价格持平。 

 负极：价格保持平稳。中端天然石墨负极3.6万元/吨，中端人工石墨负极4.85万

元/吨。 

 电极液：六氟磷酸锂价格上涨3.5%，报价14.75万元/吨。电解液价格上涨5%，价

格4.2万元/吨。 

 隔膜：湿法涂覆隔膜价格保持稳定，报价1.95元/平米。 

图表4：锂电价格数据周跟踪 



 
行业周报 

P9  

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 
资料来源：长江有色网、Wind，太平洋证券研究院整理 
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 光伏： 
 

图表 5：光伏价格一览 

 
 资料来源：PV INFOLINK，太平洋研究院整理 
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图表6：多晶硅料价格走势  图表7：硅片价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表8：电池片价格走势  图表9：组件价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 电力设备： 
 

2020年1-12月份，电网工程完成投资4699亿元，同比下降6.2%；主要发电企业电

源工程完成投资5244亿元，同比增加29.2%。 

 

图表 10：电网基本建设投资完成额（亿元）  图表 11：电源基本建设投资完成额（亿元） 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 12：长江有色铜市场铜价走势（元/吨）  图表 13：螺纹钢 HRB400 20mm 价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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