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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 交通运输板块二级市场表现：上周沪深 300 环比下跌 0.50%；交通

运输板块整体环比上涨 3.87%；涨幅在 28 个行业中排名第 11 名。其

中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流

子版块分别变动 5.50%、4.35%、1.85%、5.78%、3.74%、8.35%、

5.17%、2.13%。 

 个股方面（申万）：上周 129 只交运股票中：上涨的个股为 120 只（占

比 93.02%），下跌的个股 7 只（占比 5.43%），2 只个股平盘，营口

港、*ST 欧浦停牌。涨幅居前的个股为德新交运（15.50%）、北部湾

港（12.39%）、中远海控（12.24%）、华鹏飞（11.36%）和白云机场

（10.61%）；跌幅居前的个股为海控 B 股（-5.23%）、海航控股

（-4.93%）、密尔克卫（-1.26%）、顺丰控股（-1.02%）和春秋航空

（-0.31%）。 

 行业重要数据点评：春节前后，干散货指数以及油运指数大幅上涨。

其中，BDI 环比上涨 30.31%，BDIT 环比上涨 25.29%。同期，集运

指数涨幅趋缓，SCFI 指数环比上涨 1.78%。疫苗逐渐减缓疫情，国

外新增病例数量下降，全球需求复苏，有望带动干散货指数进一步回

升。集装箱方面，运价在高位坚挺，但继续上涨空间有限，谨慎看待

集运后市发展。上周，国际油价继续上涨。全球新冠病例增速下降，

或激发全球复产复工需求。供给端收紧支撑油价，伊拉克国家石油营

销组织 SOMO 透露伊拉克将在 1-2 月削减石油产量至 360 万桶/日。

此前沙特阿拉伯也宣布将在 2、3 月份自愿减产 100 万桶/日。石油需

求回暖、产量缩减或将支撑油价。目前 WTI 原油周涨幅为 0.95%、

布伦特原油周涨幅为 3.74%、美元兑人民币汇率本周环比上涨 0.36%

至 6.4624。春节防疫政策限制航空短期客流，随着天气回暖，疫情

好转，航空有望迎来估值回调。 

 上市公司重大公告：2020 年 1 月上市公司生产数据 

 行业新闻动态：春节七天客运量比 2019 年下降了 71.5%；京东物流

已向港交所提交上市申请表格；多家航运单位联合倡议：畅通国际物

流 保障外贸运输；广东首次宣布：沪深广磁悬浮要来了。 

 投资要点：建议关注航空、航运板块：全球每日新增确诊新冠肺炎病

例持续下降，疫情好转促使需求回暖。前期受疫情影响较大的航空板

块有望受益，疫情压抑的需求或集中释放，带动航空客运需求回暖。

虽然油价上涨对航空成本端有所施压，但是板块估值已反应大部分风

险，未来航空有望迎来估值修复。建议关注航空龙头。此外，需求回

暖也将带动航运需求，干散货航运指数以及油运指数已有所上涨，建

议关注干散货、原油海运的龙头标的。 

 风险因素：1、需求疲软，疫情影响全球运输需求 2、政策改革低于

预期，产业升级失败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌。 
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1.投资要点 

建议关注航空、航运板块：全球每日新增确诊新冠肺炎病例持续下降，疫情好转促使

需求回暖。前期受疫情影响较大的航空板块有望受益，疫情压抑的需求或集中释放，带动

航空客运需求回暖。虽然油价上涨对航空成本端有所施压，但是板块估值已反应大部分风

险，未来航空有望迎来估值修复。建议关注航空龙头。此外，需求回暖也将带动航运需求，

干散货航运指数以及油运指数已有所上涨，建议关注干散货、原油海运的龙头标的。 

2.二级市场表现 

上周沪深 300 环比下跌 0.50%；交通运输板块整体环比上涨 3.87%；涨幅在 28 个行

业中排名第 11 名。其中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物

流子版块分别变动 5.50%、4.35%、1.85%、5.78%、3.74%、8.35%、5.17%、2.13%。 

本周沪深 300 环比下跌 3.91%；交通运输板块整体环比下跌 1.80%；涨幅在 28 个行业中排名第 7 名。其中港口、

公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流子版块分别变动 -4.66%、-4.53%、8.16%、8.81%、-3.17%、

-15.39%、-3.87%、-2.32%。  

[table_volume] 图 1  指数走势图—交通运输行业和沪深 300 指数(2020/2-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—交通运输子板块和沪深 300 指数(2020/2-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  本周申万一级行业指数涨跌幅（%）  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  本周交通运输行业子板块涨跌幅（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 5  本周交通运输行业个股涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

（若不足 10 家则说明下跌或上涨个股不足 5 家） 

个股方面（申万），上周 129 只交运股票中：上涨的个股为 120 只（占比 93.02%），下

跌的个股 7 只（占比 5.43%），2 只个股平盘，营口港、*ST 欧浦停牌。涨幅居前的个股为

德新交运（15.50%）、北部湾港（12.39%）、中远海控（12.24%）、华鹏飞（11.36%）和

白云机场（10.61%）；跌幅居前的个股为海控 B 股（-5.23%）、海航控股（-4.93%）、密尔

克卫（-1.26%）、顺丰控股（-1.02%）和春秋航空（-0.31%）。  

3.行业数据跟踪 

春节前后，干散货指数以及油运指数大幅上涨。其中，BDI 环比上涨 30.31%，BDIT

环比上涨 25.29%。同期，集运指数涨幅趋缓，SCFI 指数环比上涨 1.78%。疫苗逐渐减缓

疫情，国外新增病例数量下降，全球需求复苏，有望带动干散货指数进一步回升。集装箱

方面，运价在高位坚挺，但继续上涨空间有限，谨慎看待集运后市发展。上周，国际油价

继续上涨。全球新冠病例增速下降，或激发全球复产复工需求。供给端收紧支撑油价，伊

拉克国家石油营销组织 SOMO 透露伊拉克将在 1-2 月削减石油产量至 360 万桶/日。此前

沙特阿拉伯也宣布将在 2、3 月份自愿减产 100 万桶/日。石油需求回暖、产量缩减或将支

撑油价。目前 WTI 原油周涨幅为 0.95%、布伦特原油周涨幅为 3.74%、美元兑人民币汇率

本周环比上涨 0.36%至 6.4624。春节防疫政策限制航空短期客流，随着天气回暖，疫情好

转，航空有望迎来估值回调。 
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 图 6  交通运输行业数据跟踪 

干散货市场 2021/02/10-2021/02/19 涨跌幅 

干散货指数 BDI 1,698.00 30.31% 

好望角型运费指数 BCI 1,715.00 32.33% 

巴拿马型运费指数 BPI 2,332.00 29.77% 

油运市场 2021/02/10-2021/02/19 涨跌幅 

原油运输指数 BDTI 639.00 25.29% 

成品油运输指数 BCTI 571.00 18.46% 
 

集运市场 2021/02/10-2021/02/19 涨跌幅 

CCFI：综合指数 2,071.71 - 

SCFI：综合指数 2,875.93 1.78% 

油价指标 2021/02/10-2021/02/19 涨跌幅 

航空煤油（美元/桶） 65.98 - 

WTI 原油（美元/桶） 59.24 0.95% 

布伦特原油（美元/桶） 63.54 3.74% 

汇率指标 2021/02/10-2021/02/19 涨跌幅 

美元兑人民币（中间价） 6.4624 0.36% 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

2021 年 1 月生产经营数据： 

【赣粤高速（601228）】2020 年 12 月运营数据 

2020 年 12 月，公司车辆通行服务收入 337,490,858.68 元，同比增长 16.80%。 

 

【海航控股（600221）】2020 年 12 月运营数据 

2020 年 12 月，公司客运运力投入同比下降 24.68%，旅客周转量同比下降 29.51%。平均客

座率为 74.19%，同比下降 6.41 个百分点。货运方面，货运运力投入同比下降 28.49%，货

邮运载率为 36.10%。2020 年 12 月，本集团无引进、退出飞机。 

 

【圆通速递（600233）】2020 年 12 月快递服务业务经营数据 

2020年 12月，公司完成快递业务营业收入 32.96亿元，同比增长 18.09%；快递业务量 14.90

亿票，同比增长 45.68%；单票收入 2.21 元/票，同比下降 18.94%。 
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 【顺丰控股（002352）】2020 年 12 月快递服务业务经营数据 

2020 年 12 月，公司完成快递业务营业收入 147.38 亿元，同比增长 30.77%；快递业务量

8.70 亿票，同比增长 48.97%；单票收入 16.94 元/票，同比下降 12.23%。供应链业务营业

收入为 8.68 亿元，同比增长 50.69%。 

 

【韵达股份（002120）】2020 年 12 月快递服务业务经营数据 

2020 年 12 月，公司完成快递业务营业收入 34.60 亿元，同比增长 1.29%；快递业务量 15.41

亿票，同比增长 36.98%；单票收入 2.25 元/票，同比下降 25.99%。 

 

【申通快递（002468）】2020 年 12 月快递服务业务经营数据 

2020 年 12 月，公司完成快递业务营业收入 22.48 亿元，同比下降 9.47%；快递业务量 9.64

亿票，同比增长 25.86%；单票收入 2.33 元/票，同比下降 28.09%。 

 

【春秋航空（601021）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司客运运力投入同比下降 21.10%，旅客周转量同比下降 32.79%。平均客

座率为 70.17%，同比下降 14.81 个百分点。货运方面，货运运力投入同比下降 20.69%，货

邮运载率为 73.95%。2021 年 1 月，本集团无引进、退出飞机。 

 

【厦门空港（600897）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司旅客吞吐量为 116.41 万人次，同比下降 43.21 个百分点。货运方面，

货邮吞吐量为 2.84 万吨，同比增加 1.43%。 

 

【中远海特（600428）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司货物周转量为 126.06 亿吨公里，同比增长 16.34 个百分点，货运量为

111.42 万吨，同比增加 14.73%。 

 

【深圳机场（000089）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司旅客吞吐量为 279.46 万人次，同比下降 33.73 个百分点。货运方面，

货邮吞吐量为 14.02 万吨，同比增加 38.67%。 

 

【上海机场（600009）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司旅客吞吐量为 185.05 万人次，同比下降 69.12 个百分点。货运方面，

货邮吞吐量为 35.58 万吨，同比增加 33.46%。 

 

【赣粤高速（601228）】2021 年 1 月运营数据 
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 2021 年 1 月，公司车辆通行服务收入 3.73 亿元。 

 

【吉祥航空（603885）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司客运运力投入同比下降 13.83%，旅客周转量同比下降 23.47%。平均客

座率为 67.27%，同比下降 11.19 个百分点。货运方面，货运运力投入同比下降 14.04%，货

邮运载率为 22.22%。2021 年 1 月，本集团无引进、退出飞机。 

 

【东方航空（600115）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司客运运力投入同比下降 50.05%，旅客周转量同比下降 60.59%。平均客

座率为 59.46%，同比下降 21.12 个百分点。货运方面，货运运力投入同比下降 11.70%，货

邮运载率为 34.69%。2021 年 1 月，本公司引进 1 架 A320NEO飞机。 

 

【南方航空（600029）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司客运运力投入同比下降 50.97%，旅客周转量同比下降 59.16%。平均客

座率为 63.95%，同比下降 16.62 个百分点。货运方面，货运运力投入同比下降 12.20%，货

邮运载率为 58.29%。2021 年 1 月，本集团退租 1 架 A320飞机。 

 

【招商港口（001872）】2021 年 1 月运营数据 

2021年 1月，公司散杂货吞吐量为 3883.60万吨，同比下降 9.17%。集装箱吞吐量为 1118.80

万标准箱，同比增加 15.38%。 

 

【中国国航（601111）】2021 年 1 月运营数据 

2021 年 1 月，公司客运运力投入同比下降 55.14%，旅客周转量同比下降 59.16%。平均客

座率为 63.95%，同比下降 64.62 个百分点。货运方面，货运运力投入同比下降 24.02%，货

邮运载率为 41.80%。2021 年 1 月，本集团共引进 5 架 A320NEO飞机。 

 

【圆通速递（600233）】2021 年 1 月快递服务业务经营数据 

2021 年 1 月，公司完成快递业务营业收入 30.13 亿元，同比增长 74.87%；快递业务量 12.68

亿票，同比增长 116.56%；单票收入 2.38 元/票，同比下降 19.25%。 

 

【韵达股份（002120）】2021 年 1 月快递服务业务经营数据 

2021 年 1 月，公司完成快递业务营业收入 30.91 亿元，同比增长 70.68%；快递业务量 13.86

亿票，同比增长 118.96%；单票收入 2.23 元/票，同比下降 22.03%。 

 

【申通快递（002468）】2021 年 1 月快递服务业务经营数据 
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 2021 年 1 月，公司完成快递业务营业收入 21.15 亿元，同比增长 59.64%；快递业务量 8.43

亿票，同比增长 110.25%；单票收入 2.51 元/票，同比下降 23.94%。 

 

【顺丰控股（002352）】2021 年 1 月快递服务业务经营数据 

2021 年 1 月，公司完成快递业务营业收入 155.88 亿元，同比增长 39.80%；快递业务量 9.03

亿票，同比增长 59.54%；单票收入 17.26 元/票，同比下降 12.39%。供应链业务营业收入

为 7.97 亿元，同比增长 66.74%。 

 

重要公告： 

【春秋航空（601021）】控股股东股权结构变动 

春秋集团注册资本由 3,496 万元增加到 6,287 万元；除天山资产持股比例不变，仍为 5.72%

外，其他股东持股比例相应发生变化，其中王正华先生持股比例由 35.70%增加至 64.74%，

其他 23 位自然人股东持股比例由 58.58%减少至 29.54%。 

 

【厦门港务（000905）】厦门港务发展股份有限公司收购报告书 

厦门市国资委将其持有的厦门港务间接控股股东厦门港务控股集团 100.00%股权无偿划转

至收购人。本次收购完成后，福建省港口集团直接持有厦门港务控股集团 100%股权。福建

省国资委为厦门港务实际控制人。 

 

【山西路桥（000755）】关于诉讼事项 

自 2020 年 6 月至本公告披露日，公司重大资产重组置出化工资产所涉及的诉讼、仲裁案件

累计金额为 1,677.77 万元（不包含已披露的证券虚假陈述纠纷案件），占公司最近一期经

审计净资产的 1.38%。 

 

【顺丰控股（002352）】2021 年度非公开发行 A 股股票预案 

本次非公开发行的募集资金总额不超过 2,200,000.00 万元，发行股票的数量不超过本次非

公开发行前公司总股本的 10%，即不超过 455,644,045 股。 

 

【顺丰控股（002352）】筹划重大事项进展暨复牌 

公司拟向嘉里物流的合资格股东及购股权持有人发出部分要约和购股权要约，以现金方式

收购嘉里物流 931,209,117 股股份（约占其已发行股本的 51.8%和全面摊薄股本的 51.5%）

及注销嘉里物流购股权持有人持有的代表嘉里物流于最终截止日未行使购股权数量的

51.8%的购股权。 

 

【楚天高速（600035）】非公开发行限售股上市流通 
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 本次限售股上市流通数量为 5,717,632 股，占公司总股本的 0.3551%。上市流通日期为 2021

年 2 月 25 日。 

 

【建发股份（600153）】子公司拟发行票据 

建发房产旗下子公司万鑫联获得中国银行间市场交易商协会《接受注册通知书》，注册金

额为 50 亿元人民币。万鑫联拟在上述《接受注册通知书》注册额度内申请发行 2021 年度

第一期建发房产供应链定向资产支持票据，发行金额 7.67 亿元人民币。 

 

【建发股份（600153）】子公司拟成立专项计划 

万鑫联成立“平安-蔷薇-建融供应链金融 4 号资产支持专项计划”，本期专项计划资产支

持证券目标募集规模为 9.00 亿元人民币。 

 

【华贸物流（603128）】签署收购意向书 

2021 年 2 月 10 日，公司与佳成国际及其全体股东共同签署了《收购意向书》，公司拟收

购佳成国际 70%股份，预计交易金额约 5.4 亿元人民币，不构成重大资产重组。 

5.行业新闻动态 

【春运】春节七天客运量比 2019 年下降了 71.5%。初步统计显示，从除夕至大年初六，

七天的春节假期，全国铁路、公路、水路、民航共发送旅客 9766.3 万人次，比 2020 年春

节七天下降 57.9%，比 2019 年春节七天下降 71.5%。春节前六天，全国高速公路累计流量

17665.41 万辆，同比 2020 年上升 97.31%，同比 2019 年下降 22.40%。货车流量 664 万辆，

同比 2020 年上升 71.10%，同比 2019 年上升 22.75%。民航货运方面，春节假期期间，国际

（含港澳台）货运航班 2617 班，比 2019 年春节假期同期增长 267.56%，比 2020 年春节假

期同期增长 219.93%。整体呈现“客降货增”趋势。（来源：央视） 

【物流】京东物流已向港交所提交上市申请表格。2 月 17 日，京东集团公布，该公司

拟分拆京东物流于港交所主板独立上市。根据第 15 项应用指引，该公司已就拟议分拆向港

交所提交分拆建议，而已确认该公司可进行拟议分拆。京东物流今日透过其联席保荐人向

港交所提交上市申请表格，以申请于港交所主板上市及买卖的批准。（来源：观点地产新

媒体） 

【航运】多家航运单位联合倡议：畅通国际物流 保障外贸运输。近日，中国船东协

会、中国港口协会联合主要班轮公司和港口企业发布《关于畅通国际物流服务稳外贸工作

的联合倡议》，旨在促进港航企业与进出口企业加强合作、保障我国进出口货物运输需求。

为缓解海运供需矛盾，交通运输部、商务部等部门引导各班轮公司优化航线配置，增加中

国航线运力供给，加快空集装箱回运。据统计，2021 年 1 月北美航线舱位数、运量同比增

长均超过 40％，欧洲航线舱位数、运量增长超过 20％，中国大陆出口的主要远洋航线集装

箱舱位数和运量同比明显增加。（来源：光明网） 

【铁路】广东首次宣布：沪深广磁悬浮要来了。近日，广东省国土资源厅发布了《广

东省国土空间规划 2020-2035 年》公众版，对未来十五年的国土空间安排进行了解读和展

示。规划提出全省常住人口将以年均增长约 115 万的速度增长，到 2035 年达 1.3 亿，同时
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 省域空间内将预留京港澳高速磁悬浮和沪(深)广高速磁悬浮通道。深圳至上海将只要 3 小

时即可到达。（来源：中国基金报） 

 

6.风险因素 

风险因素：1、需求疲软，疫情影响全球运输需求 2、政策改革低于预期，产业升级失

败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 
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