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[Table_Summary]  
一、事件概述 

2021 年 2 月 22 日，华为发布第三代折叠屏手机 Mate X2。 

一、 二、分析与判断 

 折叠屏趋势势不可挡，铰链与屏幕依旧是升级重点方向 

1）华为、三星持续发力可折叠手机，铰链是重点升级方向，此前三星 Fold 2 采用隐形

铰链、凸轮制动、多角度旋停技术极大提升折叠手机使用体验，此次华为采用双旋水滴

铰链，在材质以及开合设计上进一步升级，折叠手机使用体验有望进一步提升。 

2）可折叠手机一举打破屏占比限制，我们认为可折叠手机是未来三年智能机外观形态

最重要的升级方向，相比普通手机，折叠手机 BOM 成本提升约 30%，其中显示屏成本

提升 70%，电池和转轴等零部件成本上升达 120%。随着未来售价逐渐降低，终端销量

有望大幅增长，给产业链带来新一轮成长。 

 Mate X2 核心硬件配置 

1）屏幕：外屏 6.45 英寸，内屏 8 英寸，左右两部分采用双楔形造型，折叠后中间没有

像前两代或其他类似形态产品那样的缝隙。业界首发“磁控纳米光学膜”，拥有小于 1.5%

的超低屏幕反光率。在展开屏幕时候，降低反光。 

2）铰链：采用双旋水滴铰链，在弯折处形成一个水滴式的容屏空间，既实现了天衣无

缝般的折叠，又保证了展开后屏幕的平整，材质上除之前的锆基液态金属，还采用超强

钢以及碳纤维复合材料，能够防冲击不变形。铰链两侧还采用了隐藏的开合设计，可以

避免异物进入，防止屏幕损伤。 

3）其他：拍照（搭载超感知徕卡四摄，潜望结构的长焦镜头，10 倍光学变焦）、电池

（4500mAh 电池，55W 超级快充）、软件生态（国内 TOP200 应用实现 100%大屏适配；

TOP1000 应用也已实现 95%大屏适配）。 

二、 三、投资建议 

建议关注核心部件重点公司：金属铰链（长盈精密、精研科技、宜安科技等）、显示屏

相关（京东方 A、长信科技）、FPC（鹏鼎控股、东山精密）、电池（欣旺达）。 

三、 四、风险提示： 

技术升级不及预期，疫情影响终端需求，个股业绩不及预期等。 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.行业事件点评:美日厂商受灾停产加剧

芯片供应紧缺，看好半导体高景气 

2.汽车功率半导体行业深度：成长行业

“优质赛道”，国内龙头旭日东升 
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[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
2月 22日 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 

300115.SZ 长盈精密 22.56  0.09  0.77  1.03  244.95  29.30  21.90  推荐 

300709.SZ 精研科技 44.59  1.93  1.30  2.15  23.11  34.29  20.73  推荐 

300328.SZ 宜安科技 7.80  0.22  - - 34.82  - - 未评级 

000725.SZ 京东方 A 6.33  0.06  0.14  0.27  114.88  45.21  23.44  推荐 

300088.SZ 长信科技 8.07  0.35  0.45  0.58  23.22  17.93  13.91  推荐 

002938.SZ 鹏鼎控股 42.30  1.27  1.41  1.73  33.43  30.00  24.45  推荐 

002384.SZ 东山精密 22.41  0.44  0.95  1.28  51.23  23.59  17.51  推荐 

300207.SZ 欣旺达 27.05  0.49  0.48  0.77  55.20  56.35  35.13  推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 

注：宜安科技的盈利预测来自 wind 一致预期 
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分析师简介 

王芳，电子行业首席，曾供职于东方证券股份有限公司、一级市场私募股权投资有限公司，获得中国科学技术大学理

学学士，上海交通大学上海高级金融学院硕士。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可

发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 


