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❖ 事件 

物联网世界 2021年 2月 23日报道：2021年的汽车企业，可能迎来了新冠疫情

爆发以来的最大危机。去年十二月份，有关上汽大众工厂停产的传言不胫而走，

大众很快回应称，由于芯片供应紧张，大众不得不放缓生产速度，不过危机尚

不严重，正在寻求解决办法。到了今年一月，“芯片荒”已经远不是一场风波就

能形容的了，在德国各大车企施加压力下，德国经济部长致信中国台湾地区政

府部门，希望台湾当局动用行政力量增强台积电等代工厂的芯片供应能力。 

除德国外，美国、日本、中国等车企在一月也纷纷曝出减产传闻。中国汽车工

业协会数据显示，受汽车芯片供应不足影响，一月中国汽车产销分别下滑了

15.9%和 11.6%，预计到六月，全球汽车厂商减产规模将达到 150万辆。根据盖

世汽车网的一份涵盖 1600 人的调查报告显示，近半的参与者表示其所在企业

已经遇到芯片库存紧张、断供或是涨价等情况，仅有 17%的参与者认为目前供

应一切正常。 

❖ 点评 

我们认为： 

1.汽车芯片荒的表面原因是 2020 年疫情影响零部件订单下调，而年末以来的

销售快速回暖造成了零部件供求缺口。 

传统汽车的诸多功能离不开半导体技术的帮助，此次汽车领域芯片荒的主角，

就来自于汽车的 ESP（车辆电子稳定系统）和 ECU（电子控制器单元）系统，这

些系统从发明至今已有二十余年，是中端车型的必备品。 

2.汽车芯片荒的实质原因是 MCU芯片价格低廉，车企不重视 MCU芯片的生产 

汽车芯片本来也不应成为一个问题，这些芯片的生产工艺十分成熟，成本也不

高，它们的制造难度无法与手机芯片相提并论。目前汽车的 MCU（微控制单元）

普遍还处于 8 位到 32 位的过渡阶段，28nm 制程芯片已经堪称顶尖，很多甚至

还只有 180nm。 

MCU 芯片的低成本，让车企并不重视它的生产稳定性，为了进一步降低成本，

车企和供应商都采用了垂直分工模式，即生产和研发分离，将产能外包。根据

IHS 的统计，台积电承包了全球 70%的 MCU 产量，但台积电自己的财报表明，

汽车芯片仅占台积电销售额的 5%，并不处于战略核心地位。 

车企采取的外包模式，将全世界大部分车企的命运都栓在了台积电上。在汽车

需求暴涨的时候，零件供应商才发现，年末台积电的产能，已经被手机和笔记

本电脑厂商牢牢把持。 

3.最根本的问题是过去二十年汽车芯片厂商在晶圆技术上投入不够，而随着设

备电动化和智能化趋势推动芯片需求爆发，也将推动半导体晶圆及封测产能从

持续收缩的阶段重新进入复苏和扩张状态 
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近年来，汽车 MCU芯片普遍使用的是工艺成熟的 8英寸晶圆。但 8英寸晶圆的

生产线从 2007年开始就鲜有增加，原有产线也得不到更新，面临老化风险。而

更为先进的 12 英寸晶圆产线，并没有得到汽车行业的大力支持，这导致风险

一来，整个汽车行业都没有后续的晶圆产能。 

在近期的汽车芯片荒之后，汽车电子厂商也意识到了这一问题。汽车零件供应

商大陆已经表示，将在未来对供应链加大投资；英飞凌也将在奥地利建立基于

12 英寸晶圆的新工厂。 

4.汽车芯片荒将推动全球汽车零部件厂商更加重视汽车芯片相关投资和汽车

配套晶圆及封测产能，中国半导体产业的发力将推动国内汽车芯片及晶圆企

业，半导体晶圆设备厂商等持续受益。我们建议关注：汽车芯片相关标的韦尔

股份、全志科技、紫光国微、大唐电信、士兰微和杨杰科技等；半导体设备国

产化厂商北方华创、中微公司等。 

❖ 风险提示：半导体晶圆产能集中投放带来的产能过剩风险，板块估值的系

统性风险。 
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