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 SKI 电池业务在美遇阻。SKI 电池侵权案在美败诉，进口、生产和销售电

动汽车电池将在美国被禁止 10 年；同时允许福特 F-150 Electric 计划延

期 4 年、大众 MEB 计划延期 2 年执行。该判决仍有 60 天的总统否决期

限。截至 2020 年，SKI 在韩国、欧洲和中国共有 30GWh 电池产能，美

国工厂部分产能尚处于建设当中，并计划于 22-23 年集中投产。公司原计

划在 2023 年实现全球共计 85GWh 的产能，其中美国工厂达到 22GWh，

占比 26%。此次判决结果若不出意外，将影响 SKI 在美国的产能建设，

中国和欧洲的推进不受影响。 

目前在美建厂的电池企业主要包括 LG 化学、三星 SDI 和松下。LG 化学

规划产能达到 30GWh，主要客户为通用，公司同时也是大众在欧洲的主

力供应商，或将直接受益于 SKI 的退出，承接大众 MEB 项目在北美的电

池采购业务；三星 SDI 的主要客户为福特，公司同时也是大众供应商之一。

松下在美工厂规划达到 38-39GWh，全部为圆柱产能，与特斯拉深度合资

绑定，预计受益程度有限。除此之外，宁德时代等国内企业也有望通过产

品出口或者美国建厂等方式分一杯羹。 

 行业动态：宁德时代出资设立股权投资合伙企业；欣旺达收到东风乘用车

E70 动力电池零件定点供应商选择确定的通知函；法国政府启动 1 亿欧元

快速充电桩建设计划。 

 投资建议：随着政策端和车企端的加力，新能源汽车在全球市场的渗透正

迎来新一轮提速，行业景气不断上行。建议关注以特斯拉为代表的新势力

主线，以及大众等新车型的追赶进程，推荐龙头和二线弹性标的。整车方

面，推荐长城汽车、上汽集团、广汽集团，关注吉利汽车；电池材料方面，

推荐宁德时代、当升科技、杉杉股份；电机电控方面，建议关注卧龙电驱、

汇川技术；锂电设备方面，建议关注先导智能和杭可科技；锂钴方面，建

议关注华友钴业、盛新锂能。 

 风险提示：1、电动车产销增速放缓。随着新能源汽车产销基数的不断增

长，维持高增速将愈发困难，面向大众的主流车型的推出成为关键；2、

产业链价格战加剧。补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链

各环节面临降价压力；3、海外竞争对手加速涌入。随着国内市场的壮大

及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局

带来新的冲击。 
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一、 本周关注 

SKI 电池业务在美遇阻 

美国国际贸易委员会（ITC）针对韩国两家动力电池生产制造商 LG化学和 SKI之间的商业秘密纠纷

做出最终裁决，SKI败诉，进口、生产和销售电动汽车电池将在美国被禁止 10年；为避免对现有汽

车企业形成冲击，ITC允许福特 F-150 Electric计划延期 4 年、大众 MEB计划延期 2年执行。 

此项裁决仍有 60 天的总统审查期，在此期间，拜登总统可以决定推翻这项裁决；SKI也发表声明，

希望拜登政府以公共政策的名义否决进口禁令，并表示可能在经过彻底审查后考虑对 ITC的裁决提

出上诉。SK 在另一项声明中表示，“这一裁决可能对拜登总统在未来几年内应对气候变化和扩大美

国汽车车队电气化的政策产生严重的不利影响”。 

2019 年 4月，LG化学向 ITC和美国法院提起诉讼，指控 SKI涉嫌有计划、有组织的通过雇佣其前

工程师窃取商业机密，要求禁止 SKI在美国生产电芯和进口生产电芯所需的零部件，但 SK 方面否

认有任何不当行为。随后， ITC对这两家韩国企业集团之间的纠纷进行调查。2020年 2月，ITC作

出有利于 LG 化学的初步裁决，而后又对该案进行进一步全面审查，直至此次最终裁决。 

截至 2020年，SKI在韩国、欧洲和中国共有 30GWh电池产能，美国工厂部分产能尚处于建设当中，

并计划于 22-23年集中投产。公司原计划在 2023年实现全球共计 85GWh的产能，其中美国工厂达

到 22GWh，占比 26%。此次判决结果若不出意外，将影响 SKI在美国的产能建设，中国和欧洲的

推进不受影响。 

图表1 SKI 动力电池产能分布 

 

资料来源：公司财报、平安证券研究所 

SKI 若退出美国市场，在美国已建有工厂的电池企业将直接受益。目前在美建厂的电池企业主要包

括 LG化学、三星SDI和松下。两家韩国企业的工厂位于底特律，其中 LG化学规划产能达到30GWh，

主要客户为通用，公司同时也是大众在欧洲的主力供应商，或将直接受益于 SKI 的退出，承接大众

MEB项目在北美的电池采购业务；三星 SDI的主要客户为福特，公司同时也是大众供应商之一。松
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下在美工厂规划达到 38-39GWh，全部为圆柱产能，与特斯拉深度合资绑定，预计受益程度有限。

除此之外，宁德时代等国内企业也有望通过产品出口或者美国建厂等方式分一杯羹。 

图表2 欧美动力电池工厂分布 

 

资料来源：公司公告、平安证券研究所 

 

二、 行业动态跟踪 

2.1 行业重点新闻 

法国政府启动 1亿欧元快速充电桩建设计划 

事件：日前，法国政府正在启动一项 1 亿欧元的资金计划，以在国家公路网络上建设更多的电动汽

车充电站，该法令于 14 日在《官方公报》上发表。法国政府将以平均 30％的比例补贴充电中心，

据法国运输部长让-巴蒂斯特·杰巴里（Jean-Baptiste Djebbari）称，在某些情况下补贴幅度为 40％。 

点评： 目前欧洲在加速实现电动化，对于充电基础设施的投资也在加码。此前欧洲车企联合成立了

充电服务公司，在欧洲主要高速公路干线上投建快速充电桩。本次法国政府发布的投资计划，将使

更多高速公路服务区具备快速充电设施。我们预计，随着电动车渗透率的提升，未来几年在全球范

围内充电基础设施建设都将处于高峰，并且快速充电的需求将会推动车企推出更多适配大功率直流

充电的车型。 

 

2.2 上市公司动态 

【宁德时代】公司及全资子公司宁波问鼎与青岛上汽、珠海普曼物流、宁德交投、上汽恒旭共同出

资设立“福建时代闽东新能源产业股权投资合伙企业(有限合伙) ”，专项投资布局锂离子电池及材料、
智能制造、储能、智能驾驶、可再生能源、新能源汽车、信息技术、人工智能、上下游相关产业及

延伸生态领域。基金认缴出资总额为人民币 25亿元，其中公司作为有限合伙人认缴出资 5.48亿元。 

【欣旺达】公司全资子公司欣旺达电动汽车电池有限公司于近日收到了东风乘用车关于 E70动力电

池零件定点供应商选择确定的通知函，为其 E70 供应动力电池总成产品。 

【华友钴业】发行的新增股份共计 71,642,857股，公司已在中国证券登记结有限责任公司上海分公
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司完成登记手续办理，并于 2021年 2月 10日收到中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具
的《证券变更登记证明》，股权登记日为 2021 年 2 月 9 日。 

图表3 新能源汽车板块主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨幅（%） 30天涨幅（%） 

300450.SZ 先导智能 -7.7  2.3  

688006.SH 杭可科技 -3.2  -17.9  

002460.SZ 赣锋锂业 -3.2  -1.2  

603799.SH 华友钴业 8.0  26.3  

300919.SZ 中伟股份 -5.2  -17.4  

688005.SH 容百科技 -4.6  30.6  

300073.SZ 当升科技 -12.9  -15.0  

300037.SZ 新宙邦 -4.2  -5.2  

600884.SH 杉杉股份 -0.6  -3.5  

603659.SH 璞泰来 -4.4  -5.4  

300750.SZ 宁德时代 -6.1  1.8  

002074.SZ 国轩高科 -2.4  2.8  

300124.SZ 汇川技术 -7.3  18.5  

600580.SH 卧龙电驱 5.6  -13.0  

300001.SZ 特锐德 -5.4  -4.8  

002594.SZ 比亚迪 -3.6  14.3  

600104.SH 上汽集团 1.7  -13.2  

600066.SH 宇通客车 21.1  19.4  

TSLA.O 特斯拉 -4.3  -7.5  

NIO.N 蔚来 -8.0  -5.7  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

2.3 行业数据图表 

图表4 2020 年 1-12 月汽车行业规模以上工业增加值同比正增长  单位：% 

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 
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图表5 2020 年 1-12 月汽车社会零售额累计同比降幅缩窄  单位：% 

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 

 

图表6 2020 年 1-12 月汽车行业规模以上企业利润增速同比   

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 

 

图表7 2021 年 1 月国内新能源汽车销量同比增长 244%  单位：万辆 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所 
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图表8 2021 年 1 月国内动力电池装机量同比增长 273%  单位：GWh 

 

资料来源：合格证，平安证券研究所 

图表9 本周锂钴、六氟、正极价格延续上涨趋势  单位：万元/吨 

产品  2 月 19 日  2 月 5 日  涨跌  

碳酸锂 电池级 7.8 7.5  

氢氧化锂  6 5.8  

电解钴 ≥99.8% 35.5 33.5  

三元材料 
5 系动力型 15.25 14.65  

8 系 811 19.95 19.75 - 

磷酸铁锂 动力型 4.35 4.35 - 

人造石墨 中端 3.75 3.75 - 

电解液 
低端 2.9 2.9 - 

高端 4.8 4.8 - 

六氟磷酸锂 国产 14.75 14.25 - 

湿法基膜 

(元/平方米) 
7um 2 2 - 

sp 导电剂 3.5 3.5 - 

碳纳米管 固含量 4%-5% 5.5 5.5 - 

资料来源：鑫椤资讯、Wind、平安证券研究所 

图表10 本周碳酸锂价格上涨  单位：万元/吨 

 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表11 本周钴价格走强  单位：万元/吨 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表12 12 月份公共充电桩新增投建数量保持增长趋势 

 

 

资料来源：中国充电联盟、平安证券研究所 

 

三、 投资建议 

随着政策端和车企端的加力，新能源汽车在全球市场的渗透正迎来新一轮提速，行业景气不断上行。

建议关注以特斯拉为代表的新势力主线，以及大众等新车型的追赶进程，推荐龙头和二线弹性标的。 

整车方面，推荐长城汽车、上汽集团、广汽集团，关注吉利汽车；电池材料方面，推荐宁德时代、

当升科技、杉杉股份；电机电控方面，建议关注卧龙电驱、汇川技术；锂电设备方面，建议关注先

导智能和杭可科技；锂钴方面，尽管钴和锂价格仍有所下降，但 2020年钴和锂供需格局改善较为确

定，建议关注华友钴业、盛新锂能。 
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四、 风险提示 

4.1 电动车产销增速放缓 

近年来随着新能源汽车产销基数的不断增长，维持 40%以上的年复合增速将愈发困难，从目前的政

策导向和行业发展趋向上看，短期内商用车的发展将以稳为主，而乘用车能否实现快速增长，即面

向大众的主流车型何时推出将是关键变量。 

 

4.2 产业链价格战加剧 

补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链各环节面临降价压力，尤其是中游环节，面临

来自下游整车厂削减成本的压价，及上游资源类企业抬价的两难局面。近年来投资的不断涌入所形

成的新增产能，将在未来一段时期加速洗牌。 

 

4.3 海外竞争对手加速涌入 

随着国内市场的壮大及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局带来

新的冲击。诸如车企特斯拉、电池企业松下/LG 等正纷纷酝酿在国内设厂或扩大产能，其品牌、技

术、布局等方面的优势将是国内电动车产业链的重大挑战。 
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