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❖ 事件 

财联社 2021年 2月 24日报道：记者通过挖机代理商渠道获悉，多种机型挖机

价格确实均有上浮，现在挖机销售火爆，好几款主力机型货源都有些紧张，包

括合肥、郑州、上海等地代理商都在一定程度提价。 

记者多方求证获悉:市面上，行业内涨价现在都是代理商层面，记者从相关上市

公司了解情况，有主机厂商部对一些产品内部进行了价格上调，只是没有“官

宣”而已。春节过后，工程机械各大主机厂商发货繁忙，下游开工需求充足。

继 1 月挖机增幅 97.2%后，2月挖机增速增长仍有望翻倍，1季度头部主机厂商

将保持较好的收入利润水平。 

❖ 点评 

我们认为： 

1.确实存在部分地区代理商的挖机产品涨价，后续存在主机厂部分产品提价的

可能。据铁甲工程机械网报道，春节期间，已经有代理商在调涨挖机价格，涉

及多家主流主机厂。 

2.涨价主要是因为近期工程机械需求端景气度仍维持高位，而年初以来多地重

大项目密集开工对需求端产生正向影响以及近期大宗商品价格持续上涨共同

推动的结果。而受一季度开工预期以及 1月以来国内多地重大项目的密集开工

影响，挖机销售情况持续火热，代理商手中部分机型库存紧张。再加上近期国

际和国内大宗商品期货大幅上行，实业中，上游资源价格上涨以及中游化工/有

色及钢铁价格也持续向上。 

3.从 2016 年开始的此轮工程机械景气周期，主要是需求端环保、更新需求、

逆周期调控政策叠加以及供给端国外产能受限、国内厂商竞争力提高（技术进

步叠加国产化率提高降低成本）共同作用的结果。 

2016-2020年工程机械的产销量增速持续超预期，主要产品中挖掘机从 2015 年

的 5.63 万台增长到 2020年的 32.76 万台，起重机从 2015 年的 0.93 万台增长

到 2020 年的 5.42 万台。5年的行业扩张周期，若不考虑工程机械的对外出口，

受制于目前的高基数以及国内固定资产投资规模，工程机械主要产品增速将回

归正常水平，持续的更新需求/对人工的渐进替代趋势和产品出口将是未来工

程机械增长的主要因素，后续应更多关注工程施工技术改进和方式转变带来的

旋挖机、小型挖掘机结构性机会，具备国际出口竞争力的核心企业市占率持续

提升的领先者的卡位机会。 

我们建议关注：工程机械行业主要产品主机厂及关键零部件国产化领先者。主

机厂相关标的：三一重工、徐工机械、中联重科、浙江鼎力、山河智能、安徽

合力、杭叉集团、建设机械；关键零部件国产化相关标的：恒力液压、艾迪精

密和川润股份等。 

❖ 风险提示：全球经济恢复低于预期，国内投资下滑高于预期，更新需求低

于预期，国际贸易冲突持续超预期。 
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