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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周建筑装饰板块整体点评：建筑装饰板块周涨幅 5.74%，跑赢沪深

300 6.24 个百分点。上周沪深 300 环比下跌-0.50%；建筑装饰（申万）

板块整体上涨+5.74%，涨幅在 28 个行业中排第 4 名。子板块中，其

中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别

变动 5.59%、4.22%、6.83%、6.26%、7.24%。 

 建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 8.54 倍，

位居 A 股各板块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后续

在基本面向好下，建筑板块较低估值有望得到修复。子行业层面，房

屋建设为 5.77，基础建设为 6.98，专业工程为 14.86，装修装饰为

24.37，园林工程为 41.34。 

 市场风格有所变化，低估值建筑板块有望获得关注。近期受到节后较

好的复工复产以及两会的政策催化影响，市场对低估值的建筑板块关

注度有所提升，低估值的建筑板块具备较高性价比。从基本面看，2020

年大部分央企的新签订单增速仍保持了两位数的高增长，龙头受益集

中度进一步提升，基本面保持高景气。从估值看，当前 SW 建筑与沪

深 300PE（TTM）及 PB（LF）的比值分别为 0.49/0.44，达到 2010 年

之后的最低水平。另外，当前公募持仓亦处于低位，建筑低估值蓝筹

具备一定性价比。               。                                                             

 多地明确 2021 年重点建设计划，其中部分省市公布了投资计划金额

规模，北京、广西、云南、内蒙古、河北、陕西、江西等省份投资金

额均超过万亿元。我们认为，在 2020 年一季度基数较低的背景下，

2021Q1 基建投资增速提升可期。短期关注基建、房建蓝筹，中长期继

续看好装配式产业链龙头。                                                               

 风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到

位等。 
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1.投资要点 

市场风格有所变化，低估值建筑板块有望获得关注。近期受到节后较好的复工复产以

及两会的政策催化影响，市场对低估值的建筑板块关注度有所提升，低估值的建筑板块具

备较高性价比。从基本面看，2020 年大部分央企的新签订单增速仍保持了两位数的高增长，

龙头受益集中度进一步提升，基本面保持高景气。从估值看，当前 SW 建筑与沪深 300PE

（TTM）及 PB（LF）的比值分别为 0.49/0.44，达到 2010 年之后的最低水平。另外，当

前公募持仓亦处于低位，建筑低估值蓝筹具备一定性价比。               。                                                             

多地明确 2021 年重点建设计划，其中部分省市公布了投资计划金额规模，北京、广

西、云南、内蒙古、河北、陕西、江西等省份投资金额均超过万亿元。我们认为，在 2020

年一季度基数较低的背景下，2021Q1 基建投资增速提升可期。短期关注基建、房建蓝筹，

中长期继续看好装配式产业链龙头。 

 

2.二级市场表现 

建筑装饰板块周涨幅 5.74%，跑赢沪深 300 6.24 个百分点。上周沪深 300 环比下跌

-0.50%；建筑装饰（申万）板块整体上涨+5.74%，涨幅在 28 个行业中排第4 名。子板块中，

其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别变动 5.59%、4.22%、

6.83%、6.26%、7.24%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—建筑装饰行业和沪深 300 指数(2020/2/18-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  2020 年本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

  

建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 8.54 倍，位居 A 股各板

块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后续在基本面向好下，建筑板块较低估

值有望得到修复。子行业层面，房屋建设为 5.77，基础建设为 6.98，专业工程为 14.86，

装修装饰为 24.37，园林工程为 41.34。 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  建筑装饰子行业最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源：wind 数据库，东海证券研究所  资料来源：wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），涨幅前五的个股有华阳国际（+16.94%）、中国中冶（+15.36%）、

美晨生态（+13.97%）、新疆交建（+13.94%）、延华智能（+12.21%）；上周行业仅两家公

司下跌，为合诚股份（-0.38%）、美芝股份（-0.17%）。 
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 图 5  建筑装饰行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

3.上市公司公告 

【美尚生态】湘江集团将成为公司的控股股东，长沙国资委将成为公司的实际控制人。 

【百利科技】公司与苏州兮然、王京旭签订了《股权转让意向书》。公司拟以现金方式

向王京旭收购苏州兮然 60%的股权。 

【陕西建工】公司收到股东刘纯权发来的《关于股东减持股份的告知函》。本次减持实

施前，公司股东刘纯权持有公司股份 6051.81 万股，占公司总股本的 1.92%。公司股东刘

纯权通过集中竞价方式共减持公司股份25万股。减持后持股比例占公司总股本的1.915%。 

【鸿路钢构】公司 2021 年2 月 19 日召开的第五届董事会第十四次会议审议通过了《关

于公司向全资子公司增资的议案》，公司分别拟对全资子公司颍上县盛鸿建筑科技有限公司

增资 3 亿元；拟对全资子公司宣城市盛鸿建筑科技有限公司增资 1.5 亿元。 

【名家汇】公司控股股东、实际控制人程宗玉于 2021 年 2 月 18 日与贺洁签署了《股

份转让协议》，拟将其持有的公司 3353.5 万股无限售流通股股份协议转让给贺洁，占公司

总股本的 5.12%。 

【中国电建】2021 年 1 月，公司新签合同总额约为 635.27 亿元，同比增长 20.62%。 

【龙元建设】签署转让合同拟 6.24 亿元转让青山湖 100%股权。 

【中国中冶】公司 2021 年 1 月新签合同额 1035.9 亿元，较上年同期增长 129.7%。 

【中国核建】2021 年 1 月新签合同额 116.75 亿元，同比增长 84.9%。截至 2021 年

1 月，公司累计实现营业收入 75.35 亿元。 

【花王股份】2 月 18 日晚间发布公告称，减持计划实施完毕，花王集团累计减持 0.60%

股份。 
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4.行业动态 

*李小鹏主持召开部务会 审议《交通运输部 2021 年立法计划》 

据交通部消息，2 月 18 日，交通运输部部长李小鹏主持召开部务会，传达学习中央有

关精神，审议《交通运输部 2021 年立法计划》和《加强和规范交通运输事中事后监管三年

行动方案（2021—2023 年）》，听取关于交通运输“放管服”改革评估等情况汇报，研究加

快建设交通强国有关工作。（来源：证券时报网） 

 

*2021 年中央一号文件：大力实施乡村建设行动，加强公共基础设施建设 

2021 年中央一号文件提出，大力实施乡村建设行动。加强乡村公共基础设施建设。继

续把公共基础设施建设的重点放在农村，着力推进往村覆盖、往户延伸。实施农村道路畅

通工程。有序实施较大人口规模自然村（组）通硬化路。加强农村资源路、产业路、旅游

路和村内主干道建设。推进农村公路建设项目更多向进村入户倾斜。加快县域内城乡融合

发展。推进以人为核心的新型城镇化，促进大中小城市和小城镇协调发展。（来源：新华社） 

 

风险因素 

风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到位等。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 
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