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日前，2021 年 1 月血制品批签发数据基本公布完毕。1月，我国

血制品实现批签发 701.7 万瓶，同比下滑 7.2%，环比下滑 30.96%，

其中人凝血因子(Ⅷ)、狂免、人凝血酶原复合物、静丙等重点品

种批签发同比有较大下滑。 

1 月，人血白蛋白批签发 433.8 万瓶，同比下滑 1%。其中进口白

蛋白批签发 261.5 万瓶（-14.9%），国产白蛋白批签发 172.3 万瓶

（+33.7%），进口白蛋白占比 60.27%，国产白蛋白占比 39.73%。

整体看，进口白蛋白的批签发量有所下滑，特别去年同期还存在

春节放假因素，导致实际批签发工作日缩短。由于去年海外疫情

的持续，进口白蛋白的供给偏紧有望在今年陆续传导给国内，可

持续跟踪。若进口白蛋白持续供给紧张，国内白蛋白价格存有一

定的上涨空间。 

静丙方面，1 月份共批签发静丙 104.8 万瓶，同比下滑-13%。其

中天坛生物批签发达到 42.8 万瓶，占比 42%。 

特免方面，狂免、破免及乙免分别批签发 40.8 万瓶（-47%）、64.9

万瓶（+70%）及 24.5 万瓶（+151%）。 

因子类产品方面，人凝血因子(Ⅷ)、纤原及人凝血酶原复合物分

别批签发 7.03 万瓶（-79%）、10.2 万瓶（42%）和 4.76 万瓶（-24%）。

其中人凝血因子(Ⅷ)1 月批签发大幅下降，仅绿十字中国、上海

莱士及双林生物实现批签发。 

从上市公司看，天坛生物白蛋白、静丙、狂免、破免共 4个产品

实现批签发，其中白蛋白、静丙同比增速大幅提升，分别为 143%

和 58%。华兰生物白蛋白、静丙、乙免、凝血酶原共 4 个品种实

现批签发，静丙、乙免、凝血酶原增速提升较大，白蛋白增速有

所下滑。双林生物白蛋白、静丙、狂免、破免以及人凝血因子(Ⅷ)

共 5个产品实现批签发，其中人凝血因子(Ⅷ)为去年 6月底获批

后首次批签发。博雅生物 1 月份仅批签发白蛋白、静丙、纤原 3

个品种。 

整体我们认为血制品行业在供需关系推动下，景气度有望持续改

善，建议密切跟踪进口白蛋白批签发情况，建议逢低关注以天坛

生物、华兰生物为代表的行业龙头。 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；医保政

策压力；行业事件性负面冲击；上市公司业绩增长低于预期；国

内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整体系统性风险。 

 



 

                                                                         行业重大事件点评报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                        2of4 

日前，中国食品药品检定研究院及各地药品检验所已陆续将 2021 年 1 月我国血制

品批签发数据披露完毕。 

2021年1月，我国血制品实现批签发701.7万瓶，同比下滑7.2%，环比下滑30.96%，

其中人凝血因子(Ⅷ)、狂免、人凝血酶原复合物、静丙等重点品种批签发同比有较

大下滑。 

分品种看，人血白蛋白 1 月份批签发 433.8 万瓶（统一折算为 10g 规格），同比下

滑 1%。其中进口白蛋白批签发 261.5 万瓶（-14.9%），国产白蛋白批签发 172.3

万瓶（+33.7%），进口白蛋白占比 60.27%，国产白蛋白占比 39.73%。整体看，

进口白蛋白的批签发量有所下滑，特别去年同期还存在春节放假因素，导致实际批

签发工作日缩短。由于去年海外疫情的持续，进口白蛋白的供给偏紧有望在今年陆

续传导给国内，可持续跟踪。若进口白蛋白持续供给紧张，国内白蛋白价格存有一

定的上涨空间。 

静丙方面，1 月份共批签发静丙 104.8 万瓶（含冻干，统一折算为 2.5g 规格），同

比下滑-13%。其中天坛生物批签发达到 42.8 万瓶，占比 42%，同比增长 58%。

另外人免批签发 10.9 万瓶，同比减少 59%。 

特免方面，狂免、破免及乙免分别批签发 40.8 万瓶（-47%）、64.9 万瓶（+70%）

及 24.5 万瓶（+151%）。 

因子类产品方面，人凝血因子(Ⅷ)、纤原及人凝血酶原复合物分别批签发 7.03 万

瓶（-79%）、10.2 万瓶（42%）和 4.76 万瓶（-24%）。其中人凝血因子(Ⅷ)1 月批

签发大幅下降，仅绿十字中国、上海莱士及双林生物实现批签发，其中双林生物是

自去年 6 月底获批后首次批签发，数量约 1589 瓶。 

从上市公司看，天坛生物白蛋白、静丙、狂免、破免共 4 个产品实现批签发，其

中白蛋白、静丙同比增速大幅提升，分别为 143%和 58%。华兰生物白蛋白、静

丙、乙免、凝血酶原共 4 个品种实现批签发，静丙、乙免、凝血酶原增速提升较

大，白蛋白增速有所下滑。双林生物白蛋白、静丙、狂免、破免以及人凝血因子(Ⅷ)

共 5个产品实现批签发，其中人凝血因子(Ⅷ)为去年获批后首次批签发。博雅

生物 1月份仅批签发白蛋白、静丙、纤原 3个品种，白蛋白批签发量大幅增长，

但静丙批签发量有所下滑。上海莱士 1 月批签发白蛋白、静丙、乙免、破免、

人凝血因子(Ⅷ)和纤原6个品种，除纤原增长及乙免去年同期未实现批签发外，

其余 4个品种均有一定程度下滑。卫光生物仅白蛋白和纤原实现批签发。泰邦

生物 1月批签发白蛋白、静丙和破免 3个品种，除静丙外，其余 2 个品种批签

发量有所下滑。 
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表 1：部分上市公司 1 月份血制品批签发量汇总（单位：瓶） 
 天坛生物 华兰生物 双林生物 博雅生物 上海莱士 卫光生物 泰邦生物

人血白蛋白 644720 22223 51909 153638 296658 40095 56069

增速 143% -49% -33% 151% -30% -69% -56%

静注人免疫球蛋

白 

427930 39116 111833 37947 126745  69874

增速 58% 102% 103% -50% -65%  110%

狂免 144928 100133    

增速 -46%      

乙免  143163  101558   

增速  46.6%     

破免 145860 146267 127220  62719

增速     -47%  -56%

人凝血因子(Ⅷ)   1589 19762   

增速     -82%   

人纤维蛋白原    8473 24370 9824 

增速     60%   

凝血酶原复合物  47588     

增速  536%     

数据来源：中检院，国开证券研究部 

整体我们认为血制品行业在供需关系推动下，景气度有望持续改善，建议密切跟踪

进口白蛋白批签发情况，建议逢低关注以天坛生物、华兰生物为代表的行业龙头。 

表 2：相关重点个股估值情况（EPS 单位：元/股；PE 单位：倍；收盘价单位：元） 

证券代码 证券简称 EPS PE EPS PE 收盘价 

(2020E) (2020E) (2021E) (2021E) 20210218 

600161.SH 天坛生物 0.53 77.79 0.64 64.57 41.26

002007.SZ 华兰生物 0.87 56.92 1.05 47.28 49.66
数据来源：wind、国开证券研究部 

注：上述公司盈利预测来源于 wind 一致预期。 

 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；医保政策压力；行业事

件性负面冲击；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济形势持续恶化风险；国内

外市场整体系统性风险。 
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