
 

 

 
!"#$%&'()*+,-./012!

 

!
[Table_Title] 
!" #$%&'()*+,-./01 2324 &

56789
[Table_Title2] !"#$%&&'(&)*+

 

!"#$%&'(#)#*+,-./!"#$ %&$ '()*# ++,-+.$

/0!"#$ %&$ 1,$23456375# ,89:869+:-.$

;<5=#$ $ >?@ABC ,D9.9:,E$

3FGH5#$ E9I$ JKLM?@ABC ,D-1N:9E$

$ $ JKLM'OAPQC$ ED,.N:1,$
 

[Table_Summary] !"#$%
0123 4545 6789:;4545 601<=>7?@A 4BBC4D EF;GHIJCKDLM<=>7NO PJCJQ E
F;GHRBC4DLM<=STUNO VQCVV EF;GHRBC4VLMWXYZ@[ QCPJ F\/

%
&'()*%%

►%%%+,-./01234,56789:;<%
4545 601<=>7@A 4BBC4D EF;GHIJCKDL;>7NO PJCJQ EF;GHRBC4DL;STUNO

VQCVV EF;GHRBC4VL\]^ _Q <=>7@A 44CBB EF;GHRPC5BL;>7NO `CK4 EF;GH

R`QCQVL;STUNO 4CPB EF;GHR44CPJL\4545 601abcade;Gfghi6jklm;no>

7@Apq 45BP 6rstu;vwabkxWXyz{|\/

%

►%%%=> ?@AB -4CD EFGH89:;<%
qH 4545 6i678;_Q }~78���NO�������;vo��w 45BP_Q 01@AGHI

`KCQPL;STUNOGHIVJC5`L\��w�;4545_Q ��GH<=�����;v�� 45BJ 6�����
��;�r����\/
� B}~� 78¡EF¢/

/ 45BV/ 45BJ/ 45BP/ 4545/

>7?@A/ BPPCBJ/ 4QBCK5/ 4`BC4K/ 4BBC4D/

£¤£/ / 4BC`5L/ IQC4JL/ IJCKDL/

>7NO/ JJC`K/ B5JCBQ/ PVCK4/ PJCJQ/

£¤£/ / 44C`JL/ IPCV`L/ BC4DL/

NO?¥/ JJCQJ/ B5JC`P/ PVCVB/ PJCVQ/

£¤£/ / 44CD5L/ IPCJKL/ BC5DL/

STUNO/ KKC4V/ JBCBD/ V`CJ`/ VQCVV/

£¤£/ / 44CQDL/ IPC54L/ BC4VL/

RSTU#VWXYZ[\]^_`a$

/

¦§¨©:ª«!"#¬:ª/

­®¯°±²³´µ/

$%&'()*+&,)-./0/1 2 0/ 3 /4 5.
!

.

证券研究报告发送给杭州同花顺数据开发有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

12
76
29



 

 

 

¦§¨©:ª«!"#¬:ª/
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
2 

19626187/21/20190228 16:59 

� 4}~� ¶·¸78¡EF¢/

/ 45BJ_Q/ 45BP_Q/ 4545_Q/

>7?@A/ `BCPQ/ 45C4P/ 44CBB/

£¤£/ DC5JL/ I`KCQPL/ PC5BL/

>7NO/ BQC4K/ 4CKP/ `CK4/

£¤£/ 4CQDL/ IJBCB`L/ `QCQVL/

NO?¥/ BQC`K/ 4CVB/ `CVQ/

£¤£/ 4CPJL/ IJBCB4L/ `VCVDL/

STUNO/ B5CVK/ 4C`K/ 4CPB/

£¤£/ 4CPKL/ IVJC5`L/ 44CPJL/

RSTU#VWXYZ[\]^_`a$

/

►%%%?@?@ -IJKLMNO4PQRSTUVWXYZ/[\%
¹º;4545 6n»jk}~�¼½¾¸¿ÀÁÂÃÄÅÆMv}~ÇÈÉsrÊËÌÍ 4545 6;ÎÏÐ

ÑÒÓ 454B 6ÔÕÖ}~�×Ò�hØÙÚÛ\]Ü;ÝÞßàáâ}~ÍãäåæÐrçèéêëì;í

áâÒ 4545 6»îïWð;454B 6ñò�ëóôõöÀç÷�øù\/

454B 6úû|ü;ýþ ÿKR� ÿ` �!"#À�01{|;�$%�qä&'(þ�)*;ÕÖ01ô+

qÃÄ,z�=;q-./01./� ÿP ¾2(þ�34��5\67ÃÄ89:d;}~ô;<Ò ÿKR»

ï=;>?ô�@AB�(þC*�5;Dë01ab�½E�F\/

%

]^_`%
^F|ÝÞßà}~@A��GõH9;vIJ(þK°��}~NOõh�%F;ÍLMpqN��O

PQRS^;}~wTUPVS^W3H�:�X�\/

YZ01[ý23�789:;ÝÞq01�\N{]^�p_ca\ÝÞ{`01 454BI4544 6<=@

A 4BBC4Da4Q`C``a4VBCDD EF;GHIJCVLaRBDC4LaRBBCKL;ÐÜ{]GHIVCBLaRBBC5LaRB5CDLM<=ST

UNOVQCVVaJDCVBaPVCDVEF;GHRBC`LaRBQCKLRRB`CJL;ÐÜ{]GHRBCJLaRBVCDKLaRBKCDLMbcd&e

» QCPKaDCKPaKCQV F;S7Z3q_LM&e» `JCB5a``C4`a`PCBP;fg�hA�¬5\/

%

abcd%
ijkg<j{|Mklmt2nopqrsMtuPvw?x0yz%F{üM|}þ~iÊË\/

%

eN:fghi%
[Table_profit] ! ! ! ! !!"#$% "#$%&% "#$'&% "#"#(% "#"$(% "#""(%

&'()*+,-.% /01234%% /512/3%% /212/6%% /01555%% /71266%%

898:;<% /2=5;% >0=5;% >?=7;% 26=/;% 22=3;%

@ABCD*+,-.% ?1226%% 715?5%% 71077%% ?1672%% E1767%%

898:;<% //=6;% >E=4;% 2=5;% 20=3;% 25=?;%

FCG:;<% 75=7;% 72=5;% 75=?;% 76=5;% 73=?;%

HI(J:-<% 6=5E%% 0=E4%% 0=E3%% 6=3E%% 3=07%%

KLM% /0=2;% /4=/;% 2?=E;% /4=4;% /4=E;%

NOG% 56=24%% 5?=6?%% 5?=24%% 55=/5%% /E=2E%%

RSTU#VWXYZ[\]^_`a 
bcdefghijklmno$

证券研究报告发送给杭州同花顺数据开发有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p2



 

 

 

¦§¨©:ª«!"#¬:ª/
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
3 

19626187/21/20190228 16:59 

$

$

pqr#st$

$

$

uvw#xy$

z{#|mj}WX~�l}E89:�m�:�X$ z{#VdX~lmj�l}E89:�m�:�X$
�i�$��#�EE,+1,++.+++.$ �i�$��#$
uv��#+E+�1INN1-.-$ uv��#+E+�1INN1-.-$

 

	

证券研究报告发送给杭州同花顺数据开发有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3



 

 

 

¦§¨©:ª«!"#¬:ª/
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
4 

19626187/21/20190228 16:59 

!"#$%&'!"()*
)*+,-./012+23.4! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !56789:;<! "#$'&! "#"#(! "#"$(! "#""(!

!
=>?@789:;<! "#$'&! "#"#(! "#"$(! "#""(!

ABCDE! "FG$"H!! "$G$"I!! "JGFFF!! "KG$II!!
!
L56! KGF%H!! KGJ%#!! %GIKI!! 'GKH$!!

MNMOPQ! RJSFP! R%SKP! $IS"P! $$SHP!
!
TUVWX! KKH!! RK""!! RK""!! RK""!!

ABYZ! HGH"H!! IGIF%!! HG#$J!! HG"'J!!
!
A[\>]^! R"K$!! R"JF!! RFK$!! R$HF!!

AB_>`ab! FG"#$!! "GIFI!! FG$HF!! FG%#"!!

!
cAd^=>?! HGK'%!! IGH'$!! HGI"K!! KG%$"!!

Xefg! "GH'"!! "GJ"'!! FG#J"!! FGFJ#!!

!
\Zhi! R"'F!! $#!! "'!! F"!!

jkfg! $G%IH!! $GI%J!! $GKI"!! $G'#$!!

!
l\! R$G%"%!! R$G"%#!! R$G#"J!! R'"$!!

mnfg! RK%!! RFF!! R'#!! R$##!!

!
l\d^=>?! R$G"'F!! RJIH!! RK#!! $JF!!

\opqrs! R"!! #!! #!! #!!

!
tuv\! #!! #!! #!! #!!

l\Dw! %I$!! %$F!! '"I!! $G#F"!!

!
xnv\! #!! #!! #!! #!!

AB56! 'GKH"!! 'G%%I!! $$GFI"!! $"G'"F!!

!
y\d^=>?! RJG%"F!! RJGI"$!! RIG"KJ!! RIGK"K!!

ABzDi! '!! R$$!! I!! I!!

!
=>L?@! H%I!! K$J!! $G$%F!! "G""%!!

56C{! 'GKK$!! 'G%KJ!! $$GFIK!! $"G'"%!!

!
|}mn~�! "#$'&! "#"#(! "#"$(! "#""(!

��_!! "GF%I!! "GF'J!! "GK%"!! FG$HK!!

!
Y���! ! ! ! !

L56! KGF%H!! KGJ%#!! %GIKI!! 'GKH$!!

!
ABDE���! RJSFP! R%SKP! $IS"P! $$SHP!

������L56! KGF%F!! KGJKK!! %GIK$!! 'GKIK!!

!
L56���! R'S#P! $SFP! $JSHP! $FS%P!

MNMOPQ! R'S#P! $SFP! $JSHP! $FS%P!

!
�5��! ! ! ! !

�tDw! JS'#!! JS'H!! ISH'!! HSJK!!

!
�5�! K$SFP! KFS%P! KISFP! KHS%P!

\o�x789:;<! "#$'&! "#"#(! "#"$(! "#""(!
!
L56�! F$S'P! FISJP! FIS"P! FIS'P!

��\>! JGF##!! IG#$J!! HG$'K!! %GJ"I!!

!
C\oDw� ��&! $FS%P! $FSKP! $JSHP! $ISIP!

����! "##!! $'J!! "J$!! "%F!!

!
L\oDw� ��(! "#S"P! $%S'P! "#S#P! "#S'P!

��! $JGJFF!! $"G%'K!! $FG%J$!! $JG$F'!!

!
�x��! ! ! ! !

��?^\o! $%G%KF!! "#G$%#!! "$GF$$!! ""GFHF!!

!
?^��! "S"'!! "SI'!! "SH%!! "S%H!!

?^\o��! FKG%#H!! F%G"%I!! J$GI'#!! JIG"$$!!

!
 ^��! $SJ#!! $SK#!! $SKK!! $S'I!!

�¡tul\! "I!! "I!! "I!! "I!!

!
=>��! #S"H!! #SFJ!! #SJ#!! #SIF!!

¢£\o! KG"IK!! KG'K'!! %GK#$!! 'GJ"F!!

!
\o�x�! F$SKP! "KS%P! "KS"P! "IS%P!

¤¥\o! $GKJK!! $GKJK!! $GKJK!! $GKJK!!

!
cA¦�! ! ! ! !

§?^\o��! $IGHJ'!! $HGFK$!! $KG#'F!! $KG%$I!!

!
C\o¨©�! #SJF!! #SF'!! #SJ$!! #SJF!!

\o��! IFGJII!! IJGHIH!! I%GH%F!! HFG#"H!!

!
�t~�8;<! ! ! ! !

ª¡«�! #!! #!! #!! #!!

!
�tDw! JS'#!! JS'H!! ISH'!! HSJK!!

¬�­�`®¯! $GFF$!! $G"$J!! $GF#"!! $GFJI!!

!
�tL\o! "JS"F!! "HS$'!! "%SF%!! F$S#I!!

��?^�x! $IG"#H!! $FGIHH!! $JG"#J!! $JGJK#!!

!
�tcA=>?! JSI$!! FSK%!! JSFF!! IS$%!!

?^�x��! $HGIFK!! $JGKK'!! $IGI#H!! $IG%$I!!

!
�tt5! #S##!! FS##!! FSI#!! FS%#!!

�¡«�! #!! #!! #!! #!!

!
°q±²! ! ! ! !

���¡�x! J"K!! J"K!! J"K!! J"K!!
!
³(! F%SI%!! F%S$#!! FFS"F!! "'S$'!!

§?^�x��! J"K!! J"K!! J"K!! J"K!!
!
³´! JSIH!! 'S#$!! %SF"!! KSH#!!

�x��! $HG'HF!! $IG"#H!! $IG'F"!! $HG"J"!!
!
! ! ! ! !

tZ! $GI#K!! $GI#K!! $GI#K!! $GI#K!!
!
! ! ! ! !

µ¶t·uw! R$K!! R$J!! R$$!! RK!!
!
! ! ! ! !

t·uw��! FHGJ'"!! F'GJI#!! J"GKI#!! JHGK%J!!
!
! ! ! ! !

�xVt·uw��! IFGJII!! IJGHIH!! I%GH%F!! HFG#"H!!

!
! ! ! ! !

PQRSTUVUWXYZ[\]^_%%

	 %

证券研究报告发送给杭州同花顺数据开发有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4



 

 

 

¦§¨©:ª«!"#¬:ª/
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
5 

19626187/21/20190228 16:59 

%

jklmnopqrstuvwxyuz%&'{g|}~���%

�������������&'{4����%��q4�����4�������� 

-4�¡¢£��¤¥E4¦K§9¨E©]^&'<%

ª«���������¬­&'{4®-¯°¥E±²³´µ¶E�·4¦K¨E¸¹º

»|}³°¼¸¹½¾()<%

¿ÀÁ���������¥E|}Â4ÃÄ¢£+Å�ÆÇ°ÆÈÉ��ÊËÌ�Í�Î

ÏÐ��4���ÐÑ¼E��ÒEÓÔ4?@?@-/Õ��������Ö<%

×ØÙ���������¥E&'{4ÃÄ¢£ÚÛ�ÆÜÛ�ÊËÌRÝÞßÏÐàá

Ð��4?@?@-®â/Õ����|}ã<%

äå���������|}~�4æçNèÏÐàág]^��4éêÐÐ�4?@?@-/

Õ����|}ã<%

&'{ëì%

íîïð�ç��Eñéòóô��]^´µõE^ö÷øùôÒEúûüý4þ�ÿ!ã"

#ô$%&Ø'9º()4&'*+6�íîô�E�,4ß-9�()./0§14ý234Æ

564§178û9:;<ôò=Æ234>?@A<%

B­CA%

5DB­EF%
]^

B­%
CA%

Gÿ!¸HIJô K L
âM5DNOø=R�
P$ôQRST6F<%

UÕ% &'{:fV?;WNOø=X�R�P$YZ÷[- A\]%

J^% &'{:fV?;WNOø=X�R�P$V \]_A\]XW%

�`% &'{:fV?;WNOø=R�P$Va\]_\]XW%

b^% &'{:fV?;WNOø=c�R�P$ \]_A\]XW%

d0% &'{:fV?;WNOø=c�R�P$YZ÷[- A\]%

¥EB­EF% % %

Gÿ!¸HIJô K L
âM¥EP$ôQRS
T6F<%

ef% &'{:fV?;W¥EP$ø=X�R�P$YZ÷[- A@]%

�`% &'{:fV?;W¥EP$ø=R�P$VaA@]_A@]XW%

gh% &'{:fV?;W¥EP$ø=c�R�P$YZ÷[- A@]%

����|}ã�%

ij�klm�nopqrÏstuv AAwtuxyÏzÍ{ \|%

}j�tss~*������t�AKB��u���x�t����t��x�o��ts�n%

  



 

 

 

¦§¨©:ª«!"#¬:ª/
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
6 

19626187/21/20190228 16:59 

!"#$%&'()
/

����N�ð�5D�G����75D��ï���]^´µE�^ö<7ÿ!��75
D��3��#<75D7é�����Z÷î����() ¸�Z7ÿ!¡¢�£�T75D
3�<%
7ÿ!6�75D|}ã³�|}�Â¤Tô¥�5¦ô^�÷î|}�Âô§i+|^�4

¨75D=©ª«¬ôF­`Æ®,`÷¯°`7íû9þ�<7ÿ!ã±^�Æ=²G³ef�
�7ÿ!¸HùIô()4³´µ()8Z|}<¶Æ|}·%ª¸<¹ôÛ�<V7ºx;47
5D¯¸0g7ÿ!ã±^�Æ=²³:f7»¼ôÿ!<75D7þ�7ÿ!ã½«¬¾¿þ^
VÀÁÂÃ<ºx475D=7ÿ!ã½«¬¯V7¸0ßÄô1Å�Æ0ÇÈ4]^îÉ'¥Ê
ËøÌZÁ÷ÇÈ<%
Vû91Í�47ÿ!�c�Î��3�ÏÐ�#4û9«¬÷ãG$ô=²Ñ7ÒÓ=û9

�ô]^_`<mÔðab4]^ÉÕÖ<]^î7Ì×7ÿ!£TÆ0]^ØÙôÚ»ÏÐ�
Û4Ü7Ì¤T7ÿ!¯GÝy'Þô()<Vû91Í�47ÿ!&ßÐàZLá3�ô>â]
^ãEÆä�ÂÍ÷É247üíT3�å¥3�UdÆ¤æ��÷î��àáÎïôþ�÷ç
è<Vû91Í�475DÆ75DÂÎ÷î��Êé<&7ëì]^î»êëN47g]^î&
ì]^�í4L7=û9���#7ÿ!¡î¼ôû9¯üïðñðû9òû<]^î��#75
D|}ÿ!Æ0ôû9]^ØÙ&Móô¥T4g75DÆ75DÂÎ³��Êé<õÊ<%
75D_ôö«¬÷øùÛúÆûùÛúØºü��ûýþÆûÊéÿÒXWô«¬!"<�

è]^îË=4V¶»#¯ô$c�475D³�ã%ÊéÿÒ¯üé^ðÿ!�cZô5Dã¸
¥ô��÷;&.å¥��÷;&Þ'4L¯üT´(5Dc�÷î)Ýc�]^*¥Æä�+,
÷îàá¨�ªøÊ-�<V¶»#¯ô$c�475Dô.!Æ¬­�Â÷ÂÎ¯ü/û7ÿ!
ãcZô5Dô.!<%
ãðÿ!0&&175Dãð<ß�75D!23¹ò&4û9ÿÒ÷L�7/Gû9Å4V

ÛÆ ¸÷5¦567ÿ!ô¤ý÷ý&M748É9#Æ:¸÷ ±7ÿ!4ÉËA0;T��
��|}ã4³7/=7ÿ!å¥û9ð<==ô9#Æ>?©ÇÈ< 

%


