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[Table_Main] 
MCU 供不应求，本土产业链有望充分受益 

增持（维持） 

 
投资要点 

 近期 MCU 市场需求强劲，叠加晶圆制造产能供不应求，MCU 产品缺
货、涨价市况频现。根据国际电子商情的报道，中国台湾地区 MCU 厂
商义隆自 2021 年 1 月 1 日起正式调涨产品价格，并且根据公司产品规
划，年后 MCU 产品全面暂停接单；MCU 厂商松翰自 2020 年第四季度
陆续对客户调涨报价，并且当前正对部分客户展开第二波调价；MCU 厂
商盛群决定自 4 月 1 日起所有 IC（含 MCU）出货涨价 15%，且部分产
品 2021 年度接单已排满。 

 

 MCU（微控制器）是一种针对特定应用的控制处理而设计的微处理器芯
片，在汽车、工控、计算机、消费电子等领域广泛应用。按总线或数据
暂存器的宽度分类，MCU 可分为 4 位、8 位、16 位、32 位和 64 位微处
理器，不同位数的 MCU 适用于不同领域，位数越高代表数据处理能力
越强，应用场景越复杂。目前，32 位 MCU 市场高速增长，已成为 MCU

的主流产品规格，正逐渐替代过去由 8/16 位 MCU 主导的应用领域。 

 

 得益于汽车电子、物联网和消费电子等应用需求的持续提升，MCU 市
场稳步增长。根据 IC Insight 的数据，2021 年全球 MCU 市场规模有望
达 223 亿美元，同比增长 7.21%。此外，根据电子工程专辑的数据，在
2020 年全球 MCU 市场中，32 位 MCU 的市场占比为 62%，16 位为
23%，4/8 位为 15%。预计到 2024 年，32 位 MCU 的市场占比有望达
71%。 

 

 2019 年，全球 MCU 市场主要被微芯、意法半导体、瑞萨、德州仪器、
恩智浦等厂商占据，前五大厂商合计市场份额达 72.8%。中国 MCU 市
场主要被意法半导体、恩智浦、微芯、瑞萨、英飞凌等厂商占比，前五
大厂商合计市场份额达 74.42%。 

 

 投资建议：在当前 MCU 市场缺货行情持续的情况下，本土 MCU 产业
链有望加速产品的市场拓展，提升产品的价值量或出货量，从而充分受
益于 MCU 市场高涨的应用需求，建议关注：中颖电子、兆易创新、华
润微、芯海科技、士兰微、乐鑫科技、东软载波、上海贝岭等标的。 

 

 风险提示：市场需求不及预期；企业研发不及预期；市场开拓不及预期。  
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1.   本周观点：MCU 供不应求，本土产业链有望充分受益 

近期 MCU 市场需求强劲，叠加晶圆制造产能供不应求，MCU 产品缺货、涨价

市况频现。根据国际电子商情的报道，中国台湾地区 MCU 厂商义隆自 2021 年 1 月

1 日起正式调涨产品价格，并且根据公司产品规划，年后 MCU 产品全面暂停接单；

MCU 厂商松翰自 2020 年第四季度陆续对客户调涨报价，并且当前正对部分客户展

开第二波调价；MCU 厂商盛群决定自 4 月 1 日起所有 IC（含 MCU）出货涨价 15%，

且部分产品 2021 年度接单已排满。 

图 1：中国台湾地区 MCU 厂商涨价情况 

 

数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所 

MCU（微控制器）是一种针对特定应用的控制处理而设计的微处理器芯片，在

汽车、工控、计算机、消费电子等领域广泛应用。按总线或数据暂存器的宽度分类，

MCU 可分为 4 位、8 位、16 位、32 位和 64 位微处理器，不同位数的 MCU 适用于

不同领域，位数越高代表数据处理能力越强，应用场景越复杂。目前，32 位 MCU 市

场高速增长，已成为 MCU 的主流产品规格，正逐渐替代过去由 8/16 位 MCU 主导

的应用领域。 

图 2：MCU 产品示意图  图 3：2019 年全球 MCU 市场结构 

 

 

 

数据来源：电子工程专辑，东吴证券研究所  数据来源：立鼎产业研究院，东吴证券研究所 

MCU厂商 MCU涨价情况

义隆 自2021年1月1日起正式调涨产品价格，并且根据公司产品规划，年后MCU产品全面暂停接单。

松翰 自2020年第四季度陆续对客户调涨报价，并且当前正对部分客户展开第二波调价。

盛群 自4月1日起所有IC（含MCU）出货涨价15%，且部分产品2021年度接单已排满。

九齐 2020年第四季度先行取消产品特价，12月起也陆续调涨产品售价。

应广 2020年10月已涨价，2021年1月又展开新一轮涨价，两次涨价幅度约20%。
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图 4：各类 MCU 产品的应用 

 

数据来源：电子工程专辑，东吴证券研究所 

得益于汽车电子、物联网和消费电子等应用需求的持续提升，MCU 市场稳步增

长。根据 IC Insight 的数据，2021 年全球 MCU 市场规模有望达 223 亿美元，同比增

长 7.21%。此外，根据电子工程专辑的数据，在 2020 年全球 MCU 市场中，32 位 MCU

的市场占比为 62%，16 位为 23%，4/8 位为 15%。预计到 2024 年，32 位 MCU 的市

场占比有望达 71%。 

图 5：全球 MCU 市场规模变化  图 6：2020 年全球各类 MCU 产品的市场占比 

 

 

 

数据来源：IC Insight，东吴证券研究所  数据来源：电子工程专辑，东吴证券研究所 

2019 年，全球 MCU 市场主要被微芯、意法半导体、瑞萨、德州仪器、恩智浦等

厂商占据，前五大厂商合计市场份额达 72.8%。中国 MCU 市场主要被意法半导体、

恩智浦、微芯、瑞萨、英飞凌等厂商占比，前五大厂商合计市场份额达 74.42%。 

 

 

 

MCU位数 应用领域

4位
计算器、车用仪表、车用防盗装置、呼叫器、无线电话、CD播放器、LCD驱动控制

器、儿童玩具、磅秤、充电器、胎压计、温湿度计、遥控器等。

8位 水表电表、马达控制器、电动玩具、小家电、呼叫器、键盘及USB设备等。

16位 手机、数字相机机、摄录放影机、IC卡等。

32位
智能卡、物联网、汽车电子、电机及变频控制、安防监控、指纹辨识、触控按键、

Modem.路由器、激光打印机等。

64位 机器视觉、高性能图像处理系统、多媒体互动系统、高级终端机等。
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图 7：2019 年全球 MCU 市场竞争格局  图 8：2019 年中国 MCU 市场竞争格局 

 

 

 

数据来源：立鼎产业研究院，东吴证券研究所  数据来源：立鼎产业研究院，东吴证券研究所 

在当前 MCU 市场缺货行情持续的情况下，本土 MCU 产业链有望加速产品的

市场拓展，提升产品的价值量或出货量，从而充分受益于 MCU 市场高涨的应用需

求，建议关注：中颖电子、兆易创新、华润微、芯海科技、士兰微、乐鑫科技、东软

载波、上海贝岭等标的。 

图 9：本土 MCU 产业链情况 

 

数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所 

 

2.   市场动态 

本周沪指下跌 5.06%，深证成指下跌 8.31%，创业板指下跌 11.3%。电子行业整
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MCU业务情况 MCU产品应用领域

中颖电子
公司8位、32位MCU产品以高性价比，高可靠性，低不良率，高直通率为核心竞

争力，切合家电市场对于MCU的需求，在行业竞争中处于领先地位。
家电、表计、电机、电脑、医疗等领域。

兆易创新

公司MCU主要为基于ARM Cortex-M系列32位通用MCU产品，以及于2019年8月推

出的全球首颗基于RISC-V内核的32位通用MCU 产品。GD32作为中国32位通用

MCU领域的主流产品，以24个系列350余款产品选择，覆盖率稳居市场前列。

工业和消费类嵌入式市场，适用于工业自动化、人机界面、电机

控制、光伏逆变器、安防监控、智能家居家电及物联网等领域。

华润微
公司自主研发的采用国产32位CPU IP的MCU产品实现客户导入，并持续开发系列

化产品方案。
电动工具，电动自行车、风扇及家电场景中的电机控制等领域。

芯海科技
公司于2018年推出国内首颗USB PD3.0 32位MCU芯片，目前MCU产品覆盖8位

MCU和32位MCU等品类。

8位MCU主要应用于小家电、电子玩具和一些中低端汽车电子产品

等；32位MCU主要应用于电源快充领域。

士兰微 公司8位、32位MCU产品系列多样，技术规格领先。
工业变频器、工业UPS、光伏逆变、纺织机械类伺服产品、各类

变频风扇类应用、电动自行车、家电等领域。

乐鑫科技 WiFi MCU通信芯片市占率位居全球首位。
智能家居、智能照明、智能支付终端、智能可穿戴设备、传感设

备及工业控制等物联网领域。

东软载波
形成了8位/32位通用工业级微控制器系列芯片、专用于高抗干扰、高可靠性要求

的白色家电微控制器系列芯片。
家电、电表等领域。

上海贝岭 公司8位MCU产品内置丰富的功能模块，具备较高的性能和抗干扰性能力。 消费类、智能充电、小家电、电机控制
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体下跌，截至 2020 年 2 月 28 日申万电子指数为 4636.48，较上周末下跌 5.08%。行

业涨跌幅在所有一级行业中排序 20/28。 

图 9：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，元件 II 板块下跌 3.3%、光学光电子板块下跌 3.39%、

半导体板块下跌 5.99%、电子制造板块下跌 6.29%、其他电子 II 板块下跌 6.76%。 

图 10：申万电子子行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周电子行业 94 支个股上涨，乾照光电（19.14%）、超频三（11.73%）、江海股

份（11.66%）涨幅居前；有 173 支个股下跌，澜起科技（-18.08%）、安集科技（-15.11%）、

锐科激光（-13.73%）跌幅居前。 
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图 11：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

电子行业上市公司中，扬杰科技、国光电器和思瑞浦的机构持股比例居前，分别

为 61.02%、32.20%和 31.16%。 

图 12：电子行业 2020 年机构持股比例前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

  

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅

乾照光电 19.14% 澜起科技 -18.08%

超频三 11.73% 安集科技 -15.11%

江海股份 11.66% 锐科激光 -13.73%

天华超净 11.26% 大族激光 -13.69%

晓程科技 9.88% TCL科技 -13.28%

*ST瑞德 9.65% 大华股份 -12.34%

激智科技 9.50% 亿纬锂能 -12.31%

拓邦股份 9.22% 传音控股 -12.23%

凤凰光学 8.77% 三环集团 -11.92%

华正新材 8.65% 璞泰来 -11.88%

  本周周涨幅前十位   本周周跌幅前十位

公司名称 机构持股比例（%）

扬杰科技 61.02

国光电器 32.20

思瑞浦 31.16

晶晨股份 19.94

卓胜微 19.69

紫光国微 19.60

睿创微纳 18.97

视源股份 18.92

沪硅产业-U 18.19

兆易创新 17.84

公司名称 机构持股比例（%）

扬杰科技 61.02

国光电器 32.20

思瑞浦 31.16

晶晨股份 19.94

卓胜微 19.69

紫光国微 19.60

睿创微纳 18.97

视源股份 18.92

沪硅产业-U 18.19

兆易创新 17.84
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3.   风险提示 

1）市场需求不及预期：若电子产品应用市场需求不及预期，相关公司产品销售

可能受到影响，从而影响公司营收的增长。 

2）企业研发不及预期：电子行业相关产品研发的专业化程度较高，存在一定技

术壁垒，技术开发难度和研发投入大，若新一代产品研发进度不及预期，相关公司核

心业务的营收规模和增速可能受到影响。 

3）市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对公司的经营业绩产生不利影响。 
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