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 主要观点： 

[Table_Summary] 行驶记录仪标准修订，多处提及商用车智能网联。《汽车行驶记录仪》标

准也于 2021年 2月 23日推出意见征求稿，国家标准计划《汽车行驶记

录仪》，拟实施日期为 2021年 10月 1日。其中有关智能网联的修订包

括了：1）强化记录仪安装和使用质量相关要求；2）提升产品的技术先进

性；3）完善行驶记录的数据内容、采集、应用安全。早前，在 2020 年

11月 3日，交通部起草了《道路运输条例（修订草案征求意见稿）》，

要求 12 吨以上的载货车辆应当按照有关规定配备具有行驶记录功能的

卫星定位装置和智能视频监控装置。 

新标准催生设备换代、加装需求，有望带来百亿市场增量。无论是新出

台的《道路运输条例草案》，还是同步修订的《汽车行驶记录仪》标准，

两者均多次强调了智能网联，对行驶记录仪、智能视频监控装置等技术要

求提升显著。我们认为，新标准的推出势必会催生出对于行驶记录仪、智

能视频监控装置等设备的换代、加装需求。基于我们的测算，在未来几年

中，载客汽车、重载货车、半挂牵引车对于行驶记录仪和智能视频监控的

需求分别在 39万台、470万台和 300万台，若按 1800元的单价来计算，

预计《道路运输条例草案》与《汽车行驶记录仪》的正式落地，有望为汽

车智能网联市场带来百亿级别的增量。 

商用车智能化、网联化趋势加速，建议关注智能网联汽车领域投资机会。 

标准修订提升了行驶记录仪的技术先进性，需求扩张带来了供给侧行驶

记录仪、智能视频监控装置和云平台的投资价值。作为智能网联系统中

的组成部分，行驶记录仪标准修订标准增加了音视频记录功能，并可应用

人脸识别技术，带来智能视频监控装置投资机会。云端软件起到对车辆提

供信息服务和支持，整个系统优化和管理的作用，现主要以满足政府监管

和提供信息服务的第三方运营平台为主。修订标准的实施能够推进完善

云端建设、加快智能网联汽车推进步伐，是整个产业链发展的重要一步。 

投资建议 

重点推荐:商用车智能网联龙头锐明技术、商用车智能网联开拓者鸿泉物

联、智慧物联解决方案提供商和运营服务商大华股份。建议关注：海康威

视。 

盈利预测与评级 

 
资料来源：wind，华安证券研究所  注：*是采用 Wind 一致性预测 

风险提示 

1）政策落地速度不及预期的风险；2）车联网等新技术发展和商用化落地

进度不及预期的风险；3）公司技术研发实力不及预期的风险。 
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1 国家标准《汽车行驶记录仪》修订，多次强

调智能网联是商用车技术趋势 

《道路运输条例草案》出台， 要求加装智能网联设备、强化主动安全。2020年

11月 3日，交通部起草了《道路运输条例（修订草案征求意见稿）》，意见稿要求加

装智能网联设备、利用技术手段强化主动安全、“云-管-端”融合。政策要求 12 吨以

上的载货车辆应当按照有关规定配备具有行驶记录功能的卫星定位装置和智能视频

监控装置，并接入符合标准的监控平台。道路运输经营者应当采取技术措施防止疲劳

驾驶。 

《汽车行驶记录仪》标准修订同步进行，相关要求得到规范。为配合《道路运输

条例（修订草案征求意见稿）》要求的实施，从技术上更好地规范汽车行驶记录仪，

国家标准化技术委员会同步进行了《汽车行驶记录仪》标准修订的任务。国家标准计

划《汽车行驶记录仪》拟实施日期为 2021 年 10 月 1 日。在意见稿中提及与智能网

联相关的修订如下： 

第一，强化记录仪安装和使用质量相关要求 

（1）统一连接器及信号要求； 

（2）提出了安装自检、开机自检的要求，明确记录仪自检正常后才能进入正常使

用模式。 

第二，提升产品的技术先进性 

（1）提出了定位通信方式应支持北斗卫星定位系统的要求； 

（2）修改了驾驶人身份识别通信，提出记录仪可通过驾驶人面部识别方式实现驾

驶人身份识别的相关要求。 

第三，完善行驶记录的数据内容、采集、应用和安全  

（1）修改了数据通信功能，增加了 Wi-Fi（无线网络）通信和无线公共网络通信

两种无线通信方式，公共网络通信用于向数据管理平台上传行驶记录数据； 

（2）增加了数据分析系统，便于道路运输企业和监督管理部门检查行驶记录数据，

提升动态监控效果； 

（3）增加音视频记录功能，作为行驶记录仪的扩展功能，将音视频记录纳入行驶

记录的数据内容； 

（4）修改了数据安全性要求，提出记录仪应装备用于存储行驶记录数据的防护存

储器。 
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2 新标准催生行驶记录仪加装需求，有望带来

百亿市场增量 

新款行驶记录仪运用多项 ICT 技术，产品价值量有望得到提升。1）涉及到

ICT 技术主要包括，支持北斗卫星定位系统的定位通信，面部识别技术 DMS，强

化了数据的记录、储存、通讯、分析功能。2）新标准则要求 12 吨以上的载货车

辆应当按照有关规定配备具有行驶记录功能的卫星定位装置和智能视频监控装

置，并接入符合标准的监控平台。便于道路运输企业和监督管理部门使用行驶

记录数据，提升动态监控效果，降低交通运输的代价，利好商用车智能网联板

块。 

新标准催生加装需求，有望带来百亿市场增量。1）数量方面，截止 2019 年

图表 1 鸿泉物联行驶记录仪 图表 2 大华股份汽车行驶记录仪 

 
 

资料来源：公司官网，华安证券研究所 资料来源：公司官网，华安证券研究所 

图表 3 锐明技术通用型智能视频监控产品系统构成 图表 4 海康威视运输车辆综合管理系统平台 

 
 

资料来源：公司官网，华安证券研究所 资料来源：公司官网，华安证券研究所 
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的统计，公路营运的载客汽车拥有量为 77.67 万辆，增速为-2.5%；12 吨以上重

卡存量在 700 万辆左右，2019 年新增 117 万辆，我们预计未来几年基本会保持在

每年新增 120 万辆以上；半挂牵引车需求量为 327.5 万辆，且未来几年基本会保

持在每年新增 300 万辆以上。假设标准实施后的存量替代渗透率为 50%，我们预

计在标准实施后未来几年中，每年总需求增量在 800 万辆以上。2）价格方面，行

驶记录功能的卫星定位装置约为 800 元左右，智能视频监控装置，假设是安装 DMS

和 BSD，则为 1000 元，总计在 1800 元左右。我们认为，新出台的标准有望为市

场带来百亿级别的增量。 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 投资建议 
从长期来看，国家积极推进大数据、信息技术、自动驾驶等技术在道路运输领

域的发展和应用，商用车智能网联是重要赛道。重点推荐:商用车智能网联龙头

锐明技术、 商用车智能网联开拓者鸿泉物联、智慧物联解决方案提供商和运营

服务商大华股份。建议关注：智能视频物联龙头海康威视。 

 

风险提示 
1）政策落地速度不及预期的风险； 

2）车联网等新技术发展和商用化落地进度不及预期的风险； 

3）公司技术研发实力不及预期的风险。 

 

  

图表 5 标准修订后的汽车行驶记录仪需求测算 

 

资料来源：华安证券研究所整理 

 

车型
2019年保有量

（万辆）
渗透率

存量替代需求

（万辆）

增量需求

（万辆）

总需求

（万辆）

公路营运的载客汽车 77.67 50% 39 0 39

重型载货汽车 700 50% 350 120 470

半挂牵引车 300 50% 150 140 290

合计 -                       -         -                    -            799
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[Table_Introduction] 分析师与研究助理简介 

分析师：尹沿技，华安证券研究所所长、TMT首席分析师，2010、2012年新财富最佳分析师计算机行业第一。 

联系人：赵阳，厦门大学硕士，七年产业经验，曾任职于 NI、KEYSIGHT公司，从事 5G、智能网联汽车相关工作。 

联系人：夏瀛韬，复旦大学应用数学本硕，四年金融从业经验，曾任职于内资证券自营、外资证券研究部门。 

 

[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源

于合规渠道，华安证券研究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，

本报告中的信息或表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构

不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券

及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务

或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
 
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300指数。 
 
 


