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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210222-20210228）      维持评级 

市场震荡下挫，高估值股票价格回归                  看好 

2021年 3月 1日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210222-20210228），沪深 300 涨跌幅为-7.65%，创业

板涨跌幅为-11.23%，汽车行业涨跌幅为-10.01%，在中信一级 30 个行业排

名第 22位。 

➢ 细分行业： 汽车销售及服务以 4.30 %的周涨跌幅排行最前，乘用车

行业以-15.31 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 乙醇汽油、充电桩分别以 0.46 %、-0.06 %的周涨跌幅排

行最前，新能源汽车、宁德时代产业链指数行业分别以-6.79 %、-6.39 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210222-20210228）65 只个股整体

实现正收益。其中，朗博科技以 32.48 %的涨跌幅排行首位，比亚迪以-23.35 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 2 月 26 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

45.48，新能源汽车的 PE(TTM)为 76.08。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 对标特斯拉 FSD，上汽集团签约地平线大举进军芯片产业； 

2） 海南省要求新增及更换的公务车、公交车、网约车 100%使用新能源汽

车； 

3） 理想汽车发布四季度财报，该季度实现营收 41.5 亿元； 

4） 上海市发布新能源汽车新计划，2025 年产量将超 120 万； 

5） 每日互动与多家新能源汽车企业达成合作，助力车联网行业数智升级。 

投资建议 

目前宏观经济环境较为稳定，疫苗也在陆续接种当中，预计未来疫情

对汽车销售不会产生太大影响。同时，国外疫情趋缓后，汽车及其零部件

出口也将逐步增加，出口为主的零部件企业或将迎来转机。政策端，预计

未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化摇号分配等方式进

行，部分地区或将延续补贴购置优惠，加大新能源扶持力度。 

建议关注新车频发的自主品牌整车标的与相关产业链、春季用工期相

关的重卡标的、以及新能源汽车产业链，特别是 MEB 产业链等，如：潍柴

动力、华域汽车、法拉电子、汇川技术、宏发股份、新宙邦、银轮股份、

三花智控、长城汽车、均胜电子、先导智能等。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报： 中汽协预

估一月汽车销量同比+31.9% 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210222-20210228），沪深 300 涨跌幅为-7.65%，创业板涨跌幅为-11.23%，汽车行业涨跌幅为-10.01%，

在中信一级 30 个行业排名第 22 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210222-20210228）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销售

及服务以 4.30 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-15.31 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210222-20210228）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、充电桩分别以 0.46 %、

-0.06 %的周涨跌幅排行最前，新能源汽车、宁德时代产业链指数行业分别以-6.79 %、-6.39 %的周涨跌幅

排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 

-14.00

-12.00

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210222-20210228）65 只个股整体实现正收益。其中，朗博

科技以 32.48 %的涨跌幅排行首位，比亚迪以-23.35 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名

前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 2 月 26 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 45.48，新能源汽车的 PE(TTM)为 76.08。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 对标特斯拉 FSD，上汽集团签约地平线大举进军芯片产业 

2 月 22 日，盖世汽车从官方获悉，上海汽车集团股份有限公司下属自主品牌上汽乘用车已于 2 月 10 日

与智能芯片独角兽企业地平线达成全面战略合作。根据战略合作协议，双方将依托各自在汽车、人工智能

领域的优势，通过多领域业务融合，共同积极探索智能化、网联化等汽车科技，开发市场领先的智能化、

网联化汽车产品，实现共同发展。具体来看，上汽乘用车将为智能网联技术研发提供丰富的业务场景和大

数据。据悉，通过与地平线的全面战略合作，上汽集团将把上汽乘用车在智能网联化领域的技术成果与地

平线的智能芯片、视觉感知算法、数据闭环技术能力相结合，探索新的发展方向。地平线则将发挥“芯片+

算法+工具链”的核心技术能力，以高级辅助驾驶（ADAS）、自动驾驶、智能座舱多模态交互为重点，联合

打造可持续进化的智能汽车。未来，双方还拟以智能域控制器和自动驾驶系统为切入点继续深化合作，并

围绕地平线未来的高等级自动驾驶芯片成立联合团队，共同打造对标特斯拉 FSD 的下一代智驾域控制器和

系统方案。 

（信息来源：盖世汽车，中汽协） 

➢ 海南省要求新增及更换的公务车、公交车、网约车 100%使用新能源汽车 

为推进国家生态文明试验区建设，海南省政府办公厅日前印发了《海南省清洁能源汽车推广 2021 年行

动计划》，提出 2021 年全省计划推广 2.5 万辆新能源汽车。行动计划强调，除特殊用途车辆外，全省各级党

政机关、国有企事业单位新增及更换的公务用车 100%使用新能源汽车。加强采购需求管理，带头使用新能

源汽车，探索新能源汽车“以租代购”模式，力争到 2021 年底，逐步提高全省公务用车领域新能源汽车配

备比例。除保留部分应急车辆及新能源汽车无法满足使用需求情况外，全省新增及更换的公交车辆 100%使

用新能源汽车。全省新增及更换的巡游出租车中使用新能源汽车比例达到 80%以上，其余新增及更换的巡

游出租车使用清洁能源汽车；新增及更换的分时租赁车辆 100%使用新能源汽车，其他新增及更换的分时租

赁车辆使用清洁能源汽车比例不低于 60%（“零关税”进口车辆暂不列入统计）；新增及更换的注册网络预

约出租车 100%使用新能源汽车。 

（信息来源：wind） 

➢ 理想汽车发布四季度财报，该季度实现营收 41.5 亿元 
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理想汽车发布四季度财报，2020 年第四季度，公司交付了 14,464 辆理想 ONE，环比增长 67.0%，创下

季度交付量新高。2020 年全年交付量为 32,624 辆。2020 年第四季度总收入为 41.5 亿元人民币，较上一季

度 25.1 亿元人民币增长 65.2％。2020 年第四季度毛利率为 17.5％。2020 年总收入为 94.6 亿元人民币，全

年毛利率达到 16.4%。理想汽车预计 2021年第一季度的总收入将在 29.4亿元人民币到 32.2亿元人民币之间。 

（信息来源：腾讯，新浪，wind） 

➢ 上海市发布新能源汽车新计划，2025 年产量将超 120 万 

2月 25日，上海市人民政府办公厅布了关于印发《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划(2021—2025

年)》的通知。该《计划》表示，到 2025 年，上海本地新能源汽车年产量将超过 120 万辆，新能源汽车产值

突破 3500 亿元，占全市汽车制造业产值 35%以上。其次，在动力电池与管理系统、燃料电池、驱动电机与

电力电子等关键零部件的研发制造方面达到国际领先水平，车规级芯片、车用操作系统、新型电子电气架

构等网联化与智能化核心技术取得重大进展，形成完整供应链。第三，到 2025 年，个人新增购置车辆中纯

电动汽车占比超过 50%。公交汽车、巡游出租车、党政机关公务车辆、中心城区载货汽车、邮政用车全面

使用新能源汽车，国有企事业单位公务车辆、环卫车辆新能源汽车占比超过 80%，网约出租车新能源汽车

占比超过 50%，重型载货车辆、工程车辆新能源汽车渗透率明显提升。燃料电池汽车应用总量突破 1 万辆。

第四，到 2025 年，网联化智能化应用能力也将明显提升。有条件自动驾驶的智能汽车实现规模化生产，高

度自动驾驶的智能汽车实现限定区域和特定场景商业化应用，智能交通系统相关设施建设取得积极进展，

高精度时空基准服务网络实现全覆盖。第五，到 2025 年，基础设施配套将持续优化。充换电技术水平大幅

提升，设施布局持续优化，智能化、信息化运营体系基本建成。充换电设施规模、运营质量和服务便利性

显着提高。建成并投入使用各类加氢站超过 70 座，实现重点应用区域全覆盖。第六，到 2025 年，政策体

系将不断完善。新能源汽车应用、加氢及充换电相关标准和监管体系基本成熟。智能汽车测试、示范应用、

商业运营相关标准体系建设取得重大进展。 

（信息来源：wind，中国网） 

➢ 每日互动与多家新能源汽车企业达成合作，助力车联网行业数智升级 

近日,数据智能 A 股上市公司每日互动(股票代码:300766)宣布与智能电动汽车企业零跑汽车签署战略协

议,将按照统一推送标准为零跑汽车打造智能触达体系。这不是每日互动第一次与新能源汽车企业的深度合

作,早在去年,每日互动就与比亚迪 DiLink 达成战略合作。每日互动正不断助力车联网行业的数智化升级。

当前,汽车智能化浪潮兴起,以“软件定义汽车”成为汽车行业智能化发展重要趋势。智能网联的发展趋势对

汽车研发设计、营销管理、业务模式等都提出了智能升级的需求。作为业内首家支持统一推送接口标准的
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第三方消息推送服务商,每日互动陆续为三星、坚果、创维、海信通信、比亚迪 DiLink、零跑汽车等物联网

生态企业打造了符合统一推送标准的推送系统。在与新能源汽车企业的合作中,每日互动为其打造智能触达

体系,在车载大屏上实现消息的精准推送,满足车户对智能出行的迫切需求。通过智能触达体系,新能源汽车能

为用户高效推送千人千面的个性化内容,实现车载大屏的精准消息推送,实现汽车产业的智能化升级。 

（信息来源：wind，飞象网） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-03-01 600609.SH 金杯汽车:关于重大资产重组的进展公告 

2021-03-01 603286.SH 日盈电子:关于投资建设 5G 智能化汽车零部件制造项目的风险提示公告  

2021-02-27 605088.SH 
冠盛股份:上海荣正投资咨询股份有限公司关于温州市冠盛汽车零部件集团股份有限公司

2021 年限制性股票激励计划首次授予相关事项之独立财务顾问报告  

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=352BD73F798A&id=121986406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3544F897798A&id=121986426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D5F059F7825&id=121967364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D5F059F7825&id=121967364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D5F059F7825&id=121967364&type=1
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2021-02-27 605088.SH 
冠盛股份:北京金诚同达（上海）律师事务所关于温州市冠盛汽车零部件集团股份有限公司

2021 年限制性股票激励计划首次授予相关事项的法律意见书 

2021-02-27 605088.SH 
冠盛股份:监事会关于公司 2021 年限制性股票激励计划首次授予部分激励对象名单(授予日)

的核查意见 

2021-02-27 605088.SH 冠盛股份:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告 

2021-02-27 002594.SZ 
比亚迪:关于调整增加公司在比亚迪汽车金融有限公司办理存款业务的额度上限暨关联交易

的公告 

2021-02-27 600066.SH 宇通客车:2021 年限制性股票激励计划调整及限制性股票授予的法律意见书  

2021-02-27 600066.SH 
宇通客车:独立董事关于调整激励对象名单、权益授予数量及向激励对象授予限制性股票的独

立意见 

2021-02-27 600066.SH 宇通客车:监事会关于 2021 年限制性股票激励计划授予事项的核查意见  

2021-02-27 600066.SH 宇通客车:关于向公司 2021 年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股票的公告  

2021-02-27 600066.SH 宇通客车:公司 2021 年限制性股票激励计划激励对象名单 

2021-02-27 600066.SH 宇通客车:关于 2021 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报告  

2021-02-27 600066.SH 宇通客车:关于调整公司 2021 年限制性股票激励计划激励对象名单及授予数量的公告  

2021-02-27 600699.SH 
均胜电子:关于调整控股子公司宁波均联智行科技股份有限公司股权激励对象暨关联交易的

公告 

2021-02-27 000559.SZ 万向钱潮:关于投资参股上海芯旺微电子技术有限公司的公告 

2021-02-27 600676.SH 
交运股份:关于上海交运（集团）公司部分国有股份无偿划转上海久事（集团）有限公司完成

过户登记的公告 

2021-02-27 603286.SH 日盈电子:关于投资建设 5G 智能化汽车零部件制造项目的公告 

2021-02-26 300863.SZ 卡倍亿:关于最近五年未被证券监管部门和交易所采取监管措施或处罚及整改情况的公告  

2021-02-26 300863.SZ 卡倍亿:向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告  

2021-02-26 300863.SZ 卡倍亿:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-02-26 300863.SZ 卡倍亿:前次募集资金使用情况报告 

2021-02-26 000951.SZ 中国重汽:2021 年度日常关联交易预计公告 

2021-02-26 000338.SZ 潍柴动力:潍柴动力股份有限公司日常持续性关联交易预计公告 

2021-02-26 002708.SZ 
光洋股份:北京市金杜律师事务所上海分所关于常州光洋轴承股份有限公司 2021 年限制性股

票激励计划调整及首次授予事项的法律意见书  

2021-02-26 002708.SZ 
光洋股份:常州光洋轴承股份有限公司关于调整 2021 年限制性股票激励计划首次授予部分激

励对象名单的公告 

2021-02-26 002708.SZ 
光洋股份:常州光洋轴承股份有限公司2021年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单(调

整后) 

2021-02-26 002708.SZ 
光洋股份:监事会关于 2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单(调整后)的核查意

见 

2021-02-26 002708.SZ 光洋股份:常州光洋轴承股份有限公司关于向激励对象首次授予限制性股票的公告  

2021-02-26 605088.SH 
冠盛股份:关于公司 2021 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报

告 

2021-02-26 601689.SH 
拓普集团:招商证券股份有限公司关于宁波拓普集团股份有限公司新增闲置募集资金补充流

动资金额度的核查意见 

2021-02-26 601689.SH 拓普集团:关于新增闲置募集资金补充流动资金额度的公告 

2021-02-26 601689.SH 拓普集团:关于对全资子公司增资的公告 

2021-02-26 603982.SH 泉峰汽车:关于安徽子公司投资建设汽车零部件智能制造项目的进展公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D5D568E7825&id=121967390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D5D568E7825&id=121967390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D5D568E7825&id=121967390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C33EA5E7825&id=121967354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C33EA5E7825&id=121967354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C33EA5E7825&id=121967354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=09BA1ADD7825&id=121967386&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D2B171A37823&id=121966686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D2B171A37823&id=121966686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E58BA95781E&id=121965402&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4ADFF78E781E&id=121965396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4ADFF78E781E&id=121965396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4AF274A8781E&id=121965392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4AF1DDE7781E&id=121965428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4AE09C1B781E&id=121965434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=45F375FA781E&id=121965390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4AEB46D2781E&id=121965426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B44EEB37811&id=121960636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B44EEB37811&id=121960636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADBE133F7810&id=121960194&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D37CB0447805&id=121956496&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D37CB0447805&id=121956496&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9AC4463E7805&id=121956394&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0ACBCFA77766&id=121937000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=057020307766&id=121936972&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=051561597766&id=121936964&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=049FC8AE7766&id=121936962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=50FF9D5C775F&id=121935890&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDF966F87752&id=121932488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5DF5D45774A&id=121930234&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5DF5D45774A&id=121930234&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5FCDE54774A&id=121930230&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5FCDE54774A&id=121930230&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5F3A0DC774A&id=121930208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5F3A0DC774A&id=121930208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5F3A0DC774A&id=121930208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5C798DF774A&id=121930214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5C798DF774A&id=121930214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C6470DD3774A&id=121930220&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3DFFFA88774A&id=121930086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3DFFFA88774A&id=121930086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B7079B97740&id=121927150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B7079B97740&id=121927150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2574A5AE7740&id=121927102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2574A5947740&id=121927080&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E83CD5D5773B&id=121924834&type=1
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2021-02-25 300733.SZ 西菱动力:关于收购成都鑫三合机电新技术开发有限公司股权的公告  

2021-02-24 300742.SZ 越博动力:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2021-02-24 300742.SZ 
越博动力:长城证券股份有限公司关于南京越博动力系统股份有限公司使用部分闲置募集资

金暂时补充流动资金的核查意见 

2021-02-24 300742.SZ 越博动力:关于归还用于暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2021-02-24 300816.SZ 艾可蓝:关于公司 2020 年度利润分配方案的公告 

2021-02-24 300816.SZ 艾可蓝:关于修订《重大经营与投资决策管理制度》的公告 

2021-02-24 300816.SZ 
艾可蓝:东兴证券股份有限公司关于艾可蓝 2020 年度募集资金存放与实际使用情况的核查意

见 

2021-02-24 300816.SZ 艾可蓝:2020 年年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2021-02-24 300816.SZ 艾可蓝:募集资金年度存放与使用情况鉴证报告 

2021-02-24 300816.SZ 艾可蓝:关于修订《关联交易决策制度》的公告 

2021-02-24 300816.SZ 艾可蓝:关联交易决策制度(2021 年 2 月修订) 

2021-02-24 603121.SH 华培动力:2021 年股票期权与限制性股票激励计划首次授予激励对象名单  

2021-02-24 603121.SH 
华培动力:通力律师事务所关于上海华培动力科技（集团）股份有限公司 2021 年股票期权与

限制性股票激励计划（草案）之法律意见书  

2021-02-24 603121.SH 华培动力:2021 年股票期权与限制性股票激励计划（草案）摘要公告  

2021-02-24 603121.SH 华培动力:2021 年股票期权与限制性股票激励计划（草案） 

2021-02-24 603121.SH 华培动力:监事会关于公司 2021 年股票期权与限制性股票激励计划相关事项的核查意见  

2021-02-24 603121.SH 
华培动力:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于上海华培动力科技（集团）股份有限公司

2021 年股票期权与限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问报告  

2021-02-24 603121.SH 华培动力:2021 年股票期权与限制性股票激励计划实施考核管理办法  

2021-02-24 605228.SH 神通科技:关于公司对外投资的公告 

2021-02-24 600609.SH 
金杯汽车:关于延期回复上海证券交易所《关于对金杯汽车股份有限公司重大资产购买暨关联

交易预案信息披露的问询函》的公告  

2021-02-23 000625.SZ 
长安汽车:监事会关于调整 A 股限制性股票激励计划首次授予激励对象名单及授予数量的核

查意见 

2021-02-23 000625.SZ 长安汽车:关于向 A 股限制性股票激励计划激励对象首次授予限制性股票的公告  

2021-02-23 000625.SZ 长安汽车:关于调整 A 股限制性股票激励计划首次授予激励对象名单及授予数量的公告  

2021-02-23 000625.SZ 
长安汽车:北京市中伦(深圳)律师事务所关于重庆长安汽车股份有限公司A股限制性股票激励

计划调整及首次授予相关事项的法律意见书  

2021-02-23 002708.SZ 
光洋股份:常州光洋轴承股份有限公司关于 2021 年限制性股票股权激励计划内幕信息知情人

及激励对象买卖公司股票情况的自查报告 

2021-02-23 600081.SH 东风科技:关于不调整发行股份购买资产暨关联交易发行价格的公告  

2021-02-23 600081.SH 
东风科技:中信证券股份有限公司关于东风电子科技股份有限公司不调整发行股份购买资产

暨关联交易的发行价格之专项核查意见  

2021-02-23 600081.SH 东风科技:独立董事关于不调整发行股份购买资产暨关联交易发行价格的独立意见  

2021-02-23 600081.SH 
东风科技:北京市中伦律师事务所关于东风科技发行股份购买资产发行价格调整机制之专项

核查意见 

2021-02-23 600081.SH 东风科技:董事会关于不调整发行股份购买资产暨关联交易发行价格的说明  

2021-02-23 002126.SZ 银轮股份:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-02-23 002126.SZ 银轮股份:前次募集资金使用情况报告 

2021-02-22 300928.SZ 华安鑫创:关于变更部分首次公开发行股票募集资金专项账户的公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C48D4AB5775F&id=121936134&type=1
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2021-02-22 300928.SZ 
华安鑫创:国金证券股份有限公司关于华安鑫创控股(北京)股份有限公司变更部分募集资金

专项账户的核查意见 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

 

短期来看： 

目前宏观经济环境较为稳定，疫苗也在陆续接种当中，预计未来疫情对汽车销售不会产生太大影响。

同时，国外疫情趋缓后，汽车及其零部件出口也将逐步增加，出口为主的零部件企业或将迎来转机。政策

端，预计未来将围绕补助新能源汽车、补助四线城市购车、优化摇号分配等方式进行，部分地区或将延续

补贴购置优惠，加大新能源扶持力度。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1FDCB0F74EC&id=121857868&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1FDCB0F74EC&id=121857868&type=1
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建议关注新车频发的自主品牌整车标的与相关产业链、春季用工期相关的重卡标的、以及新能源汽车

产业链，特别是 MEB 产业链等，如：潍柴动力、华域汽车、法拉电子、汇川技术、宏发股份、新宙邦、银

轮股份、三花智控、长城汽车、均胜电子、先导智能等。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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