
 

敬请参阅最后一页免责声明 -1- 证券研究报告 

2021 年 02 月 28 日 

通用机械行业 
 

通用自动化龙头 2020 年业绩快报亮眼 

——先进制造 投资周报 

     
 投资组合 

埃斯顿、拓斯达 

 重点公司 

埃斯顿、汇川技术、中控技术、雷赛智能、奥普特、伊之密、绿的谐波、克

来机电、石头科技、科沃斯、创世纪、拓斯达、海目星、亿嘉和等 

 核心观点 

2020 年机械工业运行情况：产值增长 6%，营收增长 4.49%，利润增长 10.4%，

机器人、工程机械、机床行业利润增长均超 20%，表现亮眼。2021 年预计

机械工业前高后平，全年工业增加值增速 5.5%，营收利润总额增速 4.4%。

预计智能化、自动化、服务化是十四五机械工业三大发展趋势。 

工控自动化：3-4 年产品驱动设备投资小周期+10 年设备投资朱格拉中周期+

智能化自动化产业升级大趋势，通用自动化持续景气。持续推荐埃斯顿（国

产机器人龙头，销量爆发增长）、拓斯达，受益公司：汇川技术、中控技术、

雷赛智能、奥普特、伊之密、绿的谐波、创世纪等。 

锂电设备：2021 年 1 月我国新能源车产销爆发增长，销量增速 286.4%、产

量增速 350.2%。全球电动化趋势持续，传统车企及造车新势力热情不减（小

米加入造车大军），新能源车产销两旺，受益设备公司：先导智能（锂电设

备龙头）、克来机电、海目星等。 

光伏设备：2020 年全国光伏新增装机 48GW，同比增长 60%。“十四五”期

间，CPIA 预计中国年均新增光伏装机达 70-90GW，全球达 222-287GW。光

伏产销两旺，全产业链实现国产替代，设备技术快速迭代。受益设备公司：

上机数控、迈为股份、捷佳伟创、晶盛机电等。 

检验检测：行业三层次成长逻辑：下游行业产值增加、检测整体占比提高、

公司市占率提高，持续超 10%增长的中长期优质赛道。受益公司：华测检测、

广电计量等。 

 行业及公司动态 

通用自动化龙头公司 2020 年业绩快报亮眼。本周，通用自动化重点公司纷

纷披露 2020 年业绩快报，整体表现优异。【中控技术】2020 年收入增长

24.51%，归母净利增长 14.95%；【绿地谐波】2020 年收入增长 15.98%，归

母净利增长 39.29%；【伊之密】2020 年收入增长 28.7%，归母净利增长 61.0%；

【汇川技术】2020 年收入增长 55.73%，归母净利增长 118.98%；【华测检测】

2020 年收入增长 12.08%，归母净利增长 21.16%；【杭可科技】2020 年收入

增长 13.70%，归母净利增长 30.88%；【博实股份】2020 年收入增长 25.23%，

归母净利增长 31.79%；【奥普特】2020 年收入增长 21.73%，归母净利增长

19.61%；【天准科技】2020 年收入增长 78.22%，归母净利增长 29.27%。 

 风险提示：下游需求复苏持续性，行业竞争加剧、新冠疫情扩散超预期 
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先进制造重点公司盈利预测及估值 

表1： 新时代先进制造核心公司盈利预测及估值 

子行业 代码 公司 
市值 

（亿元） 
股价 19EPS 20EPS（E） 21EPS（E） 19PE 20PE 21PE PB ROE（2019） 

工控 

自动化 

002747.SZ *埃斯顿 247  29.44 0.08  0.18  0.20  368.0 163.6 147.2 14.88 4.1% 

300124.SZ 汇川技术 1467  85.29 0.58  1.19  1.57  147.1 71.7 54.3 13.82 12.8% 

688777.SH 中控技术 414  83.81 0.90  0.94  1.11  93.1 89.2 75.4 10.94 24.5% 

688686.SH 奥普特 282  342.3 3.44  3.99  4.18  99.5 85.8 81.9 12.66 44.8% 

688003.SH 天准科技 68  34.88 0.50  0.56  0.78  69.3 62.3 44.5 4.37 8.1% 

688017.SH 绿地谐波 155  129.1 0.65  0.81  1.09  199.4 159.4 118.5 9.38 9.7% 

002979.SZ 雷赛智能 91  43.55 0.69  0.96  1.29  63.1 45.5 33.7 8.59 20.1% 

300024.SZ 机器人 190  12.15 0.19  0.19  0.25  64.7 64.5 49.2 2.87 4.6% 

300607.SZ *拓斯达 105  39.36 1.41  3.41  3.43  27.9 11.5 11.5 4.85 14.4% 

002957.SZ *科瑞技术 79  19.19 0.68  0.68  0.93  28.2 28.2 20.6 3.15 13.3% 

002698.SZ *博实股份 145  14.16 0.30  0.43  0.58  47.2 32.9 24.4 5.64 14.1% 

300415.SZ 伊之密 72  16.61 0.45  0.72  0.89  36.9 23.1 18.6 4.93 16.0% 

300083.SZ 创世纪 206  14.42 0.01  -0.42  0.49  1442.0 -34.1 29.4 7.05 0.5% 

603666.SH 亿嘉和 111  79.77 2.61  2.72  3.68  30.6 29.3 21.7 8.19 23.4% 

603486.SH 科沃斯 599  106.15 0.22  0.96  1.68  482.5 110.5 63.3 21.90 4.9% 

688169.SH 石头科技 659  988 15.66  21.47  25.40  63.1 46.0 38.9 9.25 71.7% 

锂电设备 

300450.SZ 先导智能 761  83.9 0.87  0.98  1.51  96.6 85.3 55.5 9.18 19.8% 

688006.SH 杭可科技 276  68.78 0.77  0.95  1.53  89.3 72.4 45.0 12.96 18.6% 

300457.SZ 赢合科技 133  20.48 0.44  0.57  0.75  46.5 35.9 27.2 3.02 5.4% 

688559.SH 海目星 46  23.13 0.97  0.63  1.04  23.8 36.7 22.1 4.02 25.1% 

688516.SH 奥特维 62  62.4 0.99  1.75  2.11  63.0 35.7 29.6 5.02 17.8% 

603960.SH 克来机电 84  32.2 0.57  0.58  0.82  56.5 55.5 39.2 6.02 18.3% 

光伏设备 

300316.SZ 晶盛机电 481  37.39 0.50  0.66  0.93  74.8 57.1 40.1 7.02 14.8% 

300724.SZ 捷佳伟创 347  107.91 1.19  1.85  2.73  90.7 58.3 39.5 8.02 16.0% 

300751.SZ 迈为股份 260  454.98 4.76  6.50  9.19  95.6 70.0 49.5 9.02 19.8% 

603185.SH  上机数控 387  140.71 1.05  2.03  6.62  133.9 69.3 21.2 10.02 11.4% 

检测 
002967.SZ 广电计量 193  36.41 0.66  0.42  0.60  55.2 86.9 60.6 11.02 14.6% 

300012.SZ 华测检测 407  24.43 0.29  0.35  0.44  85.0 70.4 55.4 12.02 16.2% 

资料来源：wind，新时代证券研究所  注：股价为 2021 年 2 月 26 日收盘价，*号为新时代证券覆盖公司，盈利预测为自主预测，其

他公司盈利预测采用 wind 一致预期  
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1、 投资组合逻辑 

【埃斯顿】最像发那科国产机器人龙头，看好集中度提升、并购整合 

公司自研+并购机器人核心运控、伺服、机器视觉技术，向下拓展本体和集成，

打造全产业链技术服务优势，是国内机器人龙头，模式极具稀缺性，最像全球机器

人龙头发那科。当前中国机器人产业进入稳定增长阶段，公司有望复制发那科当年

市占率提升之路，同时抢占国内+外资份额。未来运控解决方案+机器人+CLOOS

三大强劲增长点，支撑公司业绩持续增长。 

【拓斯达】平台型智能制造服务商，注塑机、CNC接力成长  

公司从注塑机上下料机械手起家，在以 3C 为核心的自动化应用领域发展迅速，

采用“平台模式”为客户提供综合型的自动化解决方案。2019 年开始公司积极进

行扩产、并购、投资研发项目等动作，加速卡位注塑机、机器人、CNC 三大标准

化产品，未来平台化高成长可期。 

2、 行业信息 

工控自动化：ABB 上海机器人工厂明年投产，年产量将达 10 万台 

2 月 24 日，ABB 在其上海工厂举办新品发布仪式，再推出 2 款协作机器人—

—GoFa 和 SWIFTI 系列；是 ABB 继 YuMi 和 单臂 YuMi 之后推出的新一代协作

机器人，这四款产品共同构成了 ABB 行业领先的协作机器人产品组合，适用范围

极广，负载从 0.5 公斤到 5 公斤不等。 

另外，据 ABB 机器人业务部中国区总裁梁锐介绍，建设中的“超级工厂”预

计将在明年一季度投入生产，年产量达 10 万台，是最先进、柔性化和自动化程度

最高的工厂。目前 ABB 在中国区域销售的 95%机器人都来自于上海浦东工厂，建

设中的“超级工厂”投资 1.5 亿美元，将成为 ABB 在中国规模最大的机器人研发、

生产和应用基地。（来源：ofweek 机器人网） 

锂电设备：10 家企业“瓜分”宁德时代超 82 亿设备订单 

2020 年四季度以来，宁德时代开启一轮紧锣密鼓的产能扩张，投资金额及产

能规模远超以往。据高工锂电不完全统计，其已规划的 8 大自建生产基地合计电池

产能（含 PACK）约 500GWh，若加上与车企合资公司的产能将达 600-650GWh。 

为配合产能的落地，宁德时代 2020 年四季度就同步开启了大额设备订单采购。

除华自科技外，包括大族激光、海目星激光、赢合科技、先导股份、今天国际、星

云股份、超业精密、正业科技、纳科诺尔等 10 家企业相继获得宁德时代或其子公

司的大额设备订单，涉及金额超 82 亿元，交付日期集中在 2021 或 2022 年。 

宁德时代加快产能竞备及订单锁定仅是全球范围动力电池新一轮扩张的缩影，

目前包括 LG 化学、松下、SKI、中航锂电、比亚迪、国轩高科等全球头部动力电

池企业都在积极部署产能上马。（来源：高工锂电） 

光伏设备：彭博社预计 2021 年全球光伏新增装机将超 200GW 

在最新的《2021 年第一季度全球光伏市场展望》中，分析师预计今年新增的

光伏发电量将在 160 至 209 GW 之间。相比之下，2020 年和 2019 年新部署的太阳

能分别达到 135GW 和 118GW。展望未来，彭博新能源财经提供了保守的情景和乐

观的情景。在第一种情况下，新的并网光伏系统预计今年将达到 160 GW，2022 年



 

 

2021-02-28 通用机械行业  

敬请参阅最后一页免责声明 -5- 证券研究报告 

和 2023 年分别达到 163 和 179 GW。在第二种情况下，预计今年新增光伏发电量将

达到 209GW，未来两年将分别达到 221 和 240GW。（来源：北极星太阳能光伏网） 

3、 公司公告  

【中控技术】2020 年收入增长 24.51%，归母净利增长 14.95%。2020 年度公

司实现营业总收入 315,874.34 万元，同比增长 24.51%；实现归属于母公司所有者

的净利润 42,014.50 万元，同比增长 14.95%。由于公司实施员工股权激励方案，2020

年度管理费用中的股份支付金额为 7,148.87 万元，同比增长 118.85%。若剔除股份

支付影响，归属于母公司所有者的净利润为 49,163.37 万元，同比增长 23.48%。 

【海目星】2020 年收入增长 28.10%，归母净利减少 37.49%。2020 年度实现

营业收入 132,062.75 万元，同比增长 28.10%；实现归属于母公司所有者的净利润

10,171.26 万元，同比减少 30.12%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益

的净利润 4,783.93 万元，同比减少 38.23%；主要原因是产品毛利率降低、其他收

益减少及财务费用增加等。 

【绿地谐波】2020 年收入增长 15.98%，归母净利增长 39.29%。2020 年公司

实现营业总收入 21,561.08 万元，较上年增长 15.98%；归属于上市公司股东的净利

润 8,145.73 万元，较上年增长 39.29%。报告期内，工业机器人行业整体向好，工

业机器人核心零部件需求旺盛，公司销售收入增加。 

【伊之密】2020 年收入增长 28.7%，归母净利增长 61.0%。报告期内，公司

营业收入保持增长，实现营业总收入 27.2 亿元，较上年同期增长 28.7%；营业利润

3.9 亿元，较上年同期增长 77.4%；归属于上市公司股东的净利润 3.1 亿元，较上年

同期增长 61.0%。 

【汇川技术】2020 年收入增长 55.73%，归母净利增长 118.98%。2020 年度，

公司实现营业总收入 11,509,050,924.61 元，比上年同期增长 55.73%；实现利润总

额 2,359,156,806.00 元，比上年同期增长 123.45%；实现归属于上市公司股东的净

利润 2,084,577,337.03 元，比上年同期增长 118.98%。 

【华测检测】2020 年收入增长 12.08%，归母净利增长 21.16%。报告期内，

公司实现营业总收入 356,773.17 万元，较上年同期增长 12.08%；营业利润 64,609.85

万元，较上年同期增长 23.75%；利润总额 65,112.67 万元，较上年同期增长 21.42%；

归属于上市公司股东的净利润 57,717.82 万元，较上年同期增长 21.16%。 

【杭可科技】2020 年收入增长 13.70%，归母净利增长 30.88%。报告期内，

公司实现营业收入 1,492,867,989.37 元，同比增长 13.70%；实现归属于母公司所有

者的净利润 381,101,817.68 元，同比增长 30.88%；实现归属于母公司所有者的扣除

非经常性收益的净利润 327,203,503.94 元，同比增长 34.41%。  

【博实股份】2020 年收入增长 25.23%，归母净利增长 31.79%。报告期内，

公司实现营业总收入 1,828,105,162.43 元，同比上升 25.23%；实现营业利润

556,079,625.15 元，同比上升 45.11%；实现利润总额 553,835,012.43 元，同比上升

44.62%；归属于上市公司股东的净利润 404,745,607.18 元，同比上升 31.79%。公司

加权平均净资产收益率为 16.81%，创近年最好水平。 

【奥特维】2020 年收入增长 51.67%，归母净利增长 110.66%。2020 年度，公

司实现营业收入 114,387.31 万元，较上年同比增长 51.67%; 实现利润总额 17,814.74

万元，较上年同比增长 116.40%; 实现归属于母公司所有者的净利润 15,468.43 万元，
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较上年同比增长 110.66%。 

【奥普特】2020 年收入增长 21.73%，归母净利增长 19.61%。2020 年度，公

司实现营业收入 63,860.62 万元，较上年同期增长 21.73%；营业利润 28,197.42 万

元，较上年同期增长 15.90%；利润总额 28,628.52 万元，较上年同期增长 17.71%；

归属于母公司所有者的净利润 24,692.24 万元，较上年同期增长 19.61%。 

【天准科技】2020 年收入增长 78.22%，归母净利增长 29.27%。2020 年度公

司实现营业收入 96,428.03 万元，比去年同期上升 78.22%；实现归属于母公司所有

者的净利润 10,752.15 万元，比去年同期上升 29.27%；实现归属于母公司所有者的

扣除非经常性损益的净利润 8,380.13 万元，比去年同期上升 25.58%。 

4、 产业数据：通用自动化产业持续复苏 

图1： 通用自动化产业数据跟踪 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

4.1、 上游：2020 下半年以来交流电机、减速机、数控产量持续高增 

2020 年 12 月，我国交流电机产量增速 20.4%，减速机产量增速 19.45%，机

床数控装臵产量增速 62.48%，从 2020 年下半年以来均持续高增长。 
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图2： 2020H2 交流电机和减速机产量持续高增  图3： 2020/08 以来数控装臵产量持续高增  

 

 

 

资料来源：国家统计局，新时代证券研究所   资料来源：国家统计局，新时代证券研究所 

4.2、 中游：2020 年 12 月工业机器人产量增速提高到 32.4% 

2020 年 12 月，中国工业机器人产量 29706 台，同比增长 32.4%，连续 15 个月

增速为正且维持高增速水平；2020 年中国工业机器人全年产量 237068 台，同比增

长 19.1%。  

图4： 2020/12 中国工业机器人产量增速 32.4%  图5： 2020 年中国工业机器人产量增速 19.1% 

 

 

 

资料来源：国家统计局，新时代证券研究所  资料来源：国家统计局，新时代证券研究所 

2020Q4 日本对中国工业机器人出口额增速 39.47%。日本工业机器人销量占比

全球 50%，中国是其最大市场。日本工业机器人产业数据是中国机器人市场 1-2 季

度领先指标。2020Q4 日本对亚洲（含中国）、中国、北美、欧洲工业机器人出口额

增速分别为 18.32%、39.47%、10.16%、-4.59%。 
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图6： 2020Q4 日本对中出口机器人增速 39.47%  图7： 日本订单 VS 中国销量，2014 年后趋势一致 

 

 

 

资料来源：日本工业机器人协会，新时代证券研究所  资料来源：日本工业机器人协会，新时代证券研究所 

2020 年 4 月以来，我国金属切削机床产量增速持续增长，12 月产量增速提高

到 32.4%；2020 年 12 月我国金属成形机床产量增速 4.5%，维持震荡态势。 

图8： 2020 年 12 月金属切削机床产量增速 32.4%  图9： 2020 年 12 月金属成形机床产量增速 4.5% 

 

 

 

资料来源：国家统计局，新时代证券研究所  资料来源：国家统计局，新时代证券研究所 

4.3、 下游：2021 年 1 月新能源车产销爆发增长 

2021 年 1 月 PMI、PMI 生产、PMI 新订单、PMI 在手订单、PMI 产成品库存

指数分别为 51.3、53.5、52.3、47.3、49.0。 
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图10： 2021 年 1 月制造业 PMI 指数 51.3 

 

资料来源：国家统计局，新时代证券研究所 

制造业产能利用率连续 4 个季度提高。2020Q4 制造业、汽车制造业、3C 电子

制造业、电气机械制造业产能利用率分别为 78.4%、80.5%、80.8%、82%。 

2020 年电子制造业固定资产投资同比增长 12.5%。2020 年 1-12 月制造业固定

资产投资额累计同比下滑 2.2%。其中汽车制造业固定资产投资额 1-12 月累计同比

下滑 12.4%；电子制造业固定资产投资额 1-12 月累计同比回正到 12.5%；电气机

械制造业固定资产投资额 1-12 月累计同比下滑 7.6%。 

图11： 2020Q1-Q4 制造业产能利用率持续提高   图12： 2020 年 1-12 月制造业固定投资额累计降幅收窄 

 

 

 

资料来源：国家统计局，新时代证券研究所  资料来源：国家统计局，新时代证券研究所 

汽车：2021 年 1 月销量增速 29.49%，产量增速 34.64%；新能源车：2021 年 1

月销量增速 286.4%，产量增速 350.2%；手机：2021 年 1 月销量增速 94.3%，2020

年 12 月产量增速 6.2%。 
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图13： 2021 年 1 月中国汽车产销高速增长  图14： 2021 年 1 月中国新能源车产销爆发增长 

 

 

 

资料来源：中汽协，新时代证券研究所  资料来源：中汽协，新时代证券研究 

图15： 2021 年 1 月中国手机销量增速 94.3%  图16： 2020 年 12 月中国手机产量增速 6.2% 

 

 

 

资料来源：工信部，新时代证券研究所  资料来源：国家统计局，新时代证券研究所 

5、 风险提示 

下游需求复苏持续性：通用自动化复苏已超 3 个季度，有持续性风险 

行业竞争加剧，进口替代不及预期：外资巨头可能采取价格战加剧竞争 

新冠疫情扩散超预期：新冠疫情反复，有扩散超预期风险 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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