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轻工制造行业  

布局顺周期，把握纸价上涨行情，关注业绩超预期 

 投资周报 

     
 重点推荐股票组合 

造纸：太阳纸业、博汇纸业 

家居：顾家家居、欧派家居 

消费轻工：公牛集团、稳健医疗、中顺洁柔 

 投资观点 

造纸：布局顺周期，把握纸价上涨行情 

全球流动性偏宽松&经济复苏&人民币升值，海内外消费需求延续向上，目前上游材

料木浆显著涨价，并向下游逐步传导，预计上半年造纸行业呈现高景气度。上游木浆

方面，纸浆期货带动现货价格持续上涨，叠加大宗商品普遍看涨，预计针叶浆、阔叶

浆继续向上突破，3 月份有望超过 900 美元、700 美元。  

家居：原材料价格上涨，重点关注具有规模优势与议价空间的龙头 

近期，国家商务部发布全国建材家居景气指数显示，2021 年 1 月 BHI 指数为 84.93，

环比下降 16.59 点，同比上涨 6.31 点，并且 2021 年 1 月全国规模以上建材家居卖场

销售额达到 755.5 亿元，环比下降 8.59%,同比上涨 25.45%。我们认为，指数回落与

建材家居卖场销售额环比放缓主要是春节临近家装工程节奏阶段性放缓，而同比数据

来看基本面向上趋势不变，叠加 2020 年一季度为疫情低谷期，今年同期有望呈现高

增长态势。 

消费轻工：重点关注开学季下的必选消费 

随着春节假期的结束，全国各地的中小学都陆续公布了开学时间，文具采购需求有望

增加，同时 B 端迎来直采季，建议重点关注文化办公用品领域，一方面办公用品集

采延续高增，政策推动下行业处于黄金增长时期，对企业的品牌口碑、规模生产与供

应链效率提出更高的要求，综合实力强的龙头优势进一步体现。 

 行业数据 

造纸：1）原材料：进口针叶浆周均价 7,025 元/吨，周环比+6.859%；进口阔叶浆周

均 5,637 元/吨，周环比+9.02%，国废黄板纸周均价为为 2,502 元/吨，周环比+1.01%。

2）成品纸：双胶纸周均价 5,945 元/吨，周环比+6.97%；双铜纸周均价 6,296 元/吨，

周环比+6.17%。瓦楞纸周均价 4,158 元/吨，周环比+2.46%；箱板纸周均价 4,977 元/

吨，周环比+2.76%；白卡纸周均价 7,992 元/吨，周环比+1.05%；白板纸周均价 5,475

元/吨，周环比+3.20%。 

家具：1）原材料：国内 TDI 现货周均价 18,000 元/吨，周环比+16.13%；纯 MDI 周

均价 27,500 元/吨，周环比+18.53%。2）房地产：上周（2021.2.22-2021.2.26）30 大

中城市累计商品房成交面积 272.44 平方米，较上期（2021.2.15-2021.2.19）上升

441.19%%。其中一线城市成交面积 66.33 万平方米，较上期上升 553.71%；二线城市

成交面积 145.39 万平方米，较上期上升 529.78%；三线城市成交面积 60.72 万平方米，

较上期上升 254.91%。 

 行业重要新闻：1）2020 年 1-11 月造纸行业分析：新闻纸累计产量突破 90 万吨。

2）2 月上旬瓦楞纸价格同比上调 13.66%，纸浆上调 42.57%。3）春节期间网络支

付交易金额，达 4.98 万亿元。 

 公司重要公告：1）太阳纸业：2020 年度业绩快报。2）劲嘉股份：2021 年第一季

度业绩预告。3）中顺洁柔：2020 年度业绩快报。4）皮阿诺：2020 年度业绩快报。5）

盈趣科技：2020 年度业绩快报。 

 风险提示：原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险 

推荐（维持评级） 
 
 

赵汐雯（分析师） 

zhaoxiwen@xsdzq.cn 

证书编号：S0280520020001    
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重点上市公司盈利预测与估值 

表1： 重点跟踪上市公司盈利预测与估值 

所属 

板块 

公司 

代码 

公司 

名称 

总市值 

(亿元) 

收盘价 

(元) 

EPS（元） PE ROE 

(%) 

PBM

RQ 

投资 

评级 19A 20E 21E 19A 20E 21E 

造纸 

002078.SZ *太阳纸业 463.25  17.65  0.84  0.88  1.03  13.27  20.06  17.14  16.04  1.86  推荐 

2689.HK 玖龙纸业 587.47  12.52  0.82  1.42  1.58  8.66  8.79  7.93  10.49  0.91  未评级 

2314.HK 理文造纸 312.52  7.19  0.74  0.00  0.00  7.20  / / 13.80  1.09  未评级 

600567.SH 山鹰纸业 173.25  3.77  0.30  0.33  0.42  7.82  11.60  8.90  9.87  1.25  未评级 

600966.SH *博汇纸业 222.45  16.64  0.10  0.74  1.15  -60.99  22.49  14.47  2.57  1.35  未评级 

000488.SZ 晨鸣纸业 262.81  11.07  0.33  0.61  1.32  13.48  18.13  8.36  6.60  0.87  未评级 

定制家具 

603833.SH *欧派家居 911.50  151.53  4.42  3.54  4.19  28.09  42.81  36.16  21.49  5.61  推荐 

300616.SZ 尚品宅配 139.93  70.43  2.69  1.60  2.83  28.50  44.06  24.89  16.10  4.46  未评级 

603801.SH 志邦家居 103.49  46.34  1.49  2.21  2.73  17.20  20.96  16.97  17.33  2.84  未评级 

002853.SZ 皮阿诺 44.90  24.07  1.13  1.45  1.82  17.33  16.66  13.20  15.91  2.53  未评级 

002572.SZ 索菲亚 308.20  33.78  1.18  1.28  1.49  19.36  26.48  22.72  20.97  3.76  未评级 

603898.SH 好莱客 53.45  17.17  1.16  1.02  1.21  15.02  16.81  14.23  15.00  2.09  未评级 

成品家具 

603816.SH *顾家家居 475.73  75.24  1.98  2.10  2.48  24.55  35.81  30.34  21.94  5.39  推荐 

603008.SH 喜临门 79.50  20.52  0.98  0.88  1.13  -19.51  23.25  18.20  15.40  2.34  未评级 

603818.SH 曲美家居 42.43  7.28  0.17  0.23  0.51  -55.21  32.30  14.42  5.76  2.73  未评级 

603313.SH 梦百合 142.02  37.86  1.18  1.35  2.11  20.24  28.04  17.97  17.84  3.40  未评级 

建材家具 

603208.SH 江山欧派 114.82  109.29  3.23  5.59  7.02  18.34  19.55  15.57  21.69  3.35  未评级 

002798.SZ 帝欧家居 84.60  21.75  1.49  1.58  2.14  18.00  13.78  10.16  16.42  2.77  未评级 

603385.SH 惠达卫浴 44.70  11.77  0.89  0.89  1.10  16.03  13.21  10.71  10.07  1.30  未评级 

000910.SZ 大亚圣象 73.62  13.45  1.30  1.30  1.49  10.32  10.38  9.01  15.32  1.64  未评级 

603180.SH 金牌橱柜 56.90  55.10  3.66  3.46  4.30  20.13  15.91  12.82  22.11  4.30  未评级 

包装 

002701.SZ 奥瑞金 122.75  5.08  0.29  0.36  0.43  49.40  14.19  11.87  12.31  1.78  未评级 

0906.HK 中粮包装 44.76  4.02  0.26  0.30  0.36  12.31  13.37  11.06  6.14  0.71  未评级 

002831.SZ 裕同科技 289.88  30.93  1.19  1.26  1.55  23.03  24.63  19.89  17.39  3.88  未评级 

601515.SH 东风股份 75.66  5.67  0.31  0.42  0.46  12.00  13.45  12.41  10.00  2.20  未评级 

002228.SZ 合兴包装 47.69  3.85  0.23  0.26  0.33  -85.75  14.91  11.84  9.25  1.64  未评级 

002191.SZ 劲嘉股份 149.71  10.22  0.60  0.63  0.74  19.59  16.23  13.77  13.07  2.49  未评级 

消费轻工 

002511.SZ *中顺洁柔 279.79  21.33  0.47  0.65  0.77  31.15  32.82  27.70  16.35  4.34  推荐 

1044.HK 恒安国际 637.06  53.70  3.29  3.96  4.17  15.57  13.55  12.88  22.59  3.48  未评级 

603899.SH 晨光文具 720.15  77.65  1.15  1.31  1.64  45.57  59.22  47.40  27.85  11.39  未评级 

603610.SH 麒盛科技 53.23  25.66  3.32  1.88  2.31  20.61  13.65  11.11  20.99  6.13  未评级 

603195.SH *公牛集团 1135.27  189.03  4.27  3.98  5.08  / 47.49  37.21  52.36  / 推荐 

605009.SH 豪悦护理 165.94  155.56  3.94  5.92  6.54  / 26.30  23.79  63.66  / 未评级 

300888.SZ *稳健医疗 704.69  165.23  1.45  8.51  4.30  / 19.42  38.43  18.78  / 推荐 

资料来源：Wind，新时代证券研究所（除*外，其余公司均采用 wind 一致预期，股价为 2021 年 02 月 26 日收盘价） 
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1、 核心观点与股票组合 
       

1.1、 行业投资观点与股票组合建议 

造纸：布局顺周期，把握纸价上涨行情 

全球流动性偏宽松&经济复苏&人民币升值，海内外消费需求延续向上，目前上

游材料木浆显著涨价，并向下游逐步传导，预计上半年造纸行业呈现高景气度。上

游木浆方面，纸浆期货带动现货价格持续上涨，叠加大宗商品普遍看涨，预计针叶

浆、阔叶浆继续向上突破，3月份有望超过 900 美元、700 美元。 

下游纸价：1）文化纸：目前铜板纸、双胶纸分别达到 6500、6700 元/吨，较

低点提升约 1500 元/吨左右，3-5 月为文化纸传统旺季叠加建党 100 周年党建印刷

工作于上半年释放，需求端支撑涨价落实，此外经销商库存合理偏高有利于价格向

下传导；2）白卡纸：目前突破 7900 元/吨，较前期低点提升约 3000 元/吨，白卡

纸供需改善叠加行业格局持续优化，龙头提价话语权显著增强，3月预计提涨 500

元/吨大概率会得已顺利落实；3）箱板纸：目前约 5000 元/吨，较低点提升约 1200

元/吨，外废全面禁止下国废价格抬升，成本端拉动纸价上行，叠加经济复苏包装

纸需求持续改善，龙头纸厂再发提价函，3月仍存在涨价预期。  

家居：原材料价格上涨，重点关注具有规模优势与议价空间的龙头 

近期，国家商务部发布全国建材家居景气指数显示，2021 年 1 月 BHI 指数为

84.93，环比下降 16.59 点，同比上涨 6.31 点，并且 2021 年 1 月全国规模以上建

材家居卖场销售额达到 755.5 亿元，环比下降 8.59%,同比上涨 25.45%。我们认为，

指数回落与建材家居卖场销售额环比放缓主要是春节临近家装工程节奏阶段性放

缓，而同比数据来看基本面向上趋势不变，叠加 2020 年一季度为疫情低谷期，今

年同期有望呈现高增长态势。 

同时，家居行业值得关注的是去年四季度开始上游原材料出现大面积大幅上涨

趋势，预计可能会向下游家居厂商传导，从 2020 年 7 月开始，海绵价格达到历史

高位，截至目前总体涨幅超过 120%，聚醚在 2020 年价格基础上也创下历史新高，

总体涨幅超过 60%，MDI 与 TDI 同样涨幅明显；MDI 涨幅超过 150%，TDI 涨幅超过

60%。此外，木材价格连续出现大面积上涨，从 2020 年 9 月开始，部分木种的价格

涨幅甚至超过 40%。我国木材产量一直呈现下降趋势，但木材市场需求仍在持续增

长，我国近 80%的木材原料都依赖进口，由于国内外木材供应紧缺，2020 年底的板

材价格相比 2019 年底上涨近 20%，实木木材和板材的涨价或将导致终端家具、地

板、木门等下游产品的提价。 

消费轻工：重点关注开学季下的必选消费 

随着春节假期的结束，全国各地的中小学都陆续公布了开学时间，文具采购需

求有望增加，同时 B端迎来直采季，建议重点关注文化办公用品领域，一方面办公

用品集采延续高增，政策推动下行业处于黄金增长时期，对企业的品牌口碑、规模

生产与供应链效率提出更高的要求，综合实力强的龙头优势进一步体现；另一方面，

春季开学与去年低基数效应下，企业库存周转有望加快，线下文具零售大概率出现

同比高增长，精品文创受益于消费升级、教育理念的提升以及线下门店大规模布局

将呈现高速增长态势。 
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重点推荐标的： 

1）太阳纸业（国内溶解浆龙头、中期产能释放支撑业绩、成本与自供率具有

核心优势、高端箱板纸占比提升毛利率）；2）博汇纸业（中长期白卡纸价格中枢

上行、与 APP 合并后多方面经营效率改善提升业绩贡献）；3）中顺洁柔（浆价成

本锁定优势突出、受益于生活用纸提价、品类优化&全渠道布局）；4）欧派家居（Q4

工厂订单增速高增长、大家居具备领先优势）；5）顾家家居（受益家居出口超预

期、龙头份额提升）；6）公牛集团（民用电工领域护城深厚、受益地产行业回暖、

Q3 业绩拐点向上）；7）稳健医疗（“全棉时代”量价上升期、线下门店经营效率

提升、国内 B端医用敷料客户拓展空间大）。 

其它受益标的： 

1）志邦家居（二线优质品牌，零售业产品布局，整装渠道持续发力，渠道份

额提升、业绩边际改善可期）；2）晨光文具（产品升级与品类扩张提升单店利润

空间、2B科力普受益大办公集采，规模效应带动盈利提升、九木精品文创加速开

店）。3）晨鸣纸业（文化纸产能充足、木浆自供率领先、融资租赁业务剥离&资产

优化）。 

1.2、 历史股票组合走势与估值  

表2： 重点跟踪股票组合走势与估值 

代码 简称 
2021/02/26

股价（元） 

近三年涨跌

福（%) 

上周涨跌幅

(%) 

年初至今涨跌幅

(%) 

PE

（TTM） 
三年 PE 均值 

PB

（MRQ） 

002078.SZ 太阳纸业 17.65  61.43  -10.32  22.31  22.32 12.47  3.01 

600966.SH 博汇纸业 16.64  196.29  -11.91  10.71  42.44 -5.70  3.85 

603833.SH 欧派家居 151.53  48.45  -6.03  12.66  47.69 30.53  8.43 

603816.SH 顾家家居 75.24  84.82  -8.77  6.71  37.94 26.57  6.94 

603801.SH 志邦家居 37.86  118.40  -16.99  16.78  30.96 30.53  5.09 

002572.SZ 索菲亚 33.78  -3.17  -6.74  30.42  29.22 18.96  5.50 

002511.SZ 中顺洁柔 21.33  170.53  -12.08  2.20  33.40 30.07  5.85 

603195.SH 公牛集团 189.03  125.50  -13.44  -7.92  52.80 / 13.55 

300888.SZ 稳健医疗 165.23 30.88  -8.21  -0.46  21.41 / 7.21 

603899.SH 晨光文具 77.65 225.59  -13.43  -12.32  61.49 50.65  14.50 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2、 轻工板块分析及展望 

2.1、 轻工板块总体分析 

2.1.1、 上周回顾与行情分析 

上周申万轻工制造行业指数涨跌幅-5.47%，上证综指涨跌幅-5.06%，深证成

指涨跌幅-8.31%，沪深 300 涨跌幅-7.65%，轻工板块跑赢大盘指数，在申万一级

行业涨跌幅排名中位列第 19 名。分子行业来看，上周家具板块实现正收益、造纸

略跑赢轻工指数。子板块涨跌幅依次为珠宝首饰（2.47%）、包装印刷（-2.43%）、

造纸（-5.35%）、家具（-7.76%）、文娱用品（-8.63%）。 
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表3： 上周轻工板块跑赢大盘指数 

 上周（2.22-2.26） 本月（2.1-2.26） 2021 年初至今（1.1-2.26） 

板块 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 

上证综指 -5.06% -0.41% 0.75% 0.92% 1.04% 3.42% 

深证成指 -8.31% 2.85% -2.12% 3.79% 0.25% 4.20% 

沪深 300 -7.65% 2.18% -0.28% 1.95% 2.41% 2.05% 

轻工制造 -5.47% / 1.67% / 4.46% / 

超额收益为轻工制造板块相对各大盘指数的收益 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图1： 上周轻工板块在全行业涨跌幅中排名第 19  图2： 上周轻工重点细分板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

上周轻工板块涨幅排名前十的个股依次为实丰文化（+18.16%）、金洲慈航

（+17.83%）、齐峰新材（+13.77%）、*ST 赫美（+13.04%）、潮宏基（+11.84%）、

新宏泽（+9.50%）、山鹰纸业（+8.02%）、滨海能源（+8.02%）、松发股份（+4.27%）、

金陵体育（+3.88%）。 

图3： 上周轻工涨幅前十名个股排名，实丰文化、金洲慈航、齐峰新材位列前三 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2.1.2、 行业估值与盈利水平分析 

从估值情况看，截至 2021 年 2 月 26 日，轻工制造板块 PE（TTM）为 27.65X，

较前一周估值小幅上升，位于申万板块中下游水平，市净率 PB 为 2.10。轻工子板

块中各板块整体估值小幅回落，依次为珠宝首饰（38.28X）、家具（33.03X）、包

装印刷（26.64X）、造纸（24.13X）、文娱用品（23.52X）。 

图4： 上周轻工板块整体估值排名位于市场中下游  图5： 上周轻工行业与各子板块估值走势有所上升 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图6： 轻工板块近五年 PB 走势  图7： 轻工与细分板块近五年 ROE 稳中上扬 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2.2、 行业与重点上市公司动态跟踪 

2.2.1、 上周行业要闻 

1、 2020 年 1-11 月造纸行业分析：新闻纸累计产量突破 90 万吨。据中国海关

总署统计数据显示，2019 年去年中国纸浆进口量达到了 2720 万吨，累计

增长9.7%。截止至2020年11月中国纸浆进口量为282万吨，同比增长9.3%。

累计方面，2020 年 1-11 月中国纸浆进口量累计达到 2813 万吨，相比上年

同期增长了 311 万吨，累计增长 12.5%。在进口金额方面，2019 年去年中

国纸浆进口金额达到了 17118772 千美元(17118.77 百万美元)，累计下降

13.2%。截止至 2020 年 11 月中国纸浆进口金额为 1412670 千美元(1412.67

百万美元)，同比增长 3.4%。（纸业观察） 

2、 国家市场监督管理总局通报四款不合格学生用本，纸张白度超标。2021
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年 2 月 9 日，国家市场监督管理总局网站通报 2020 年儿童及婴幼儿服装

等 34 种产品质量国家监督抽查情况。统计发现，共有四款学生用本被抽

查出“本册亮度（白度）”指标不合格。生产单位分别是苏州工业园区亚

太纸品加工有限公司、郎溪县教育印刷厂、合肥大汉纸品有限公司和武汉

四方文化用品有限公司。（纸业观察） 

3、 美国将继续对中国产皱纹纸进口实施反倾销措施。2020 年 2 月 9 日，美国

国际贸易委员会（ITC）投票对进口自中国的皱纹纸（Crepe Paper）作出

第三次反倾销日落复审产业损害肯定性终裁，裁定若取消现行反倾销措施，

在合理可预见期间内，涉案产品的进口对美国国内产业造成的实质性损害

可能继续或再度发生。在本次裁定中，5 名国际贸易委员会委员均投肯定

票。根据终裁结果，本案现行反倾销措施继续有效。（纸业观察） 

4、 2 月上旬瓦楞纸价格同比上调 13.66%，纸浆上调 42.57%。2 月 19 日，国家

统计局对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监测显示，

2021 年 2 月上旬与 1 月下旬相比，23 种产品价格上涨，23 种下降，4 种持

平。其中林产品领域，2 月上旬与 1 月下旬相比，纸浆价格上涨 202.0 元，

涨幅 3.6%；瓦楞纸价格上涨 24.4 元，涨幅 0.6%。瓦楞纸方面，与 2020 年

2 月上旬的 3545.5 元/吨的价格相比，上涨 484.4 元，同比涨幅 13.66%。纸

浆方面，与 2020 年 2 月上旬的 4027.7 元/吨的价格相比，上涨 1714.4 元，

同比涨幅 42.57%。（纸业观察） 

5、 浆价上涨，春节后生活用纸企业继续推高卫生纸价格。春节假期刚过，第

一个交易日纸浆期货主力合约再次暴涨，05 合约已逼近 7000 大关。同时，

3 月木浆外盘报价也开始陆续公布，依利姆针叶浆报价 900 美元/吨，较上

轮提涨 90 美元/吨；阔叶浆报 750 美元/吨，较上轮提涨 120 美元/吨；本

色浆报 620 美元/吨，较上轮提涨 50 美元/吨。（纸业内参） 

6、 春节期间网络支付交易金额，达 4.98 万亿元。2021 年春节假期（农历除

夕至正月初六）网联平台共处理资金类跨机构网络支付交易 79.37 亿笔，

金额 4.98 万亿元，日均同比涨幅分别为 66.61%和 84.07%。其中农历除夕

交易笔数最高，单日超过 16.51 亿笔，较去年涨幅为 45.10%。除夕跨年之

夜，网联平台交易处理峰值超过 6.74 万笔/秒，系统成功率 100%。春节假

期消费市场火热，从消费构成来看，餐饮、观影、娱乐、购物等是假期的

主要消费场景，直播带货等新型消费方式也延续良好表现。（经济参考报） 

2.2.2、 上周重点上市公司公告与新闻 

表4： 上周重点上市公司公告 

证券代码 证券名称 公告标题 类型 内容 

002078.SZ 太阳纸业 
2020 年度业绩

快报 
业绩快报 

2020 年度，公司生产经营总体情况较稳定，公司归属于上市公司股东

的净利润为 197,006.06 万元，比去年同期减少 20,805.84 万元，同比

降低 9.55%；基本每股收益为 0.76 元，比去年同期降低 9.52%。报告

期内，公司营业总收入、营业利润、利润总额、归属于上市公司股东

的净利润、基本每股收益等指标的增减变动幅度均未超过 30%。 

002191.SZ 劲嘉股份 
2021 年第一季

度业绩预告 
业绩预告 

2021 年第一季度，公司经营业绩较上年同期有所增长，主要原因为：

公司稳步推进各项工作，烟标产业整体平稳，彩盒产业及镭射纸膜等

包装原材料产品保持良好的发展态势。以上因素综合影响，预计公司

2021 年第一季度归属于上市公司股东的净利润较上年同期增长 10%



 

 

2021-02-27 轻工制造行业  

敬请参阅最后一页免责声明 -10- 证券研究报告 

—30%。 

002191.SZ 劲嘉股份 
2020 年年度业

绩快报 
业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 418,747.05 万元，比上年同期增长

4.98%；实现归属于上市公司股东的净利润 82,845.65 万元，比上年同

期减少 5.51%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润 78,678.94 万元，比上年同期减少 8.37%。 

002511.SZ 中顺洁柔 
2020 年度业绩

快报 
业绩快报 

公司本年度营业收入为 7,850,065,210.75 元，比去年上升 18.31%，归

属于上市公司股东的净利润为904,666,226.65元，比去年上升 49.82%。 

002853.SZ 皮阿诺 
2020 年度业绩

快报 
业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 147,387.16 万元，同比增长 0.16%；

营业利润 25,387.66 万元，同比增长 26.98%；利润总额 25,346.51 万

元，同比增长 26.94%%；归属于上市公司股东的净利润 19,540.32 万

元，同比增长 11.52%。 

002925.SZ 盈趣科技 
2020 年度业绩

快报 
业绩快报 

2020 年，公司实现营业总收入 530,824.72 万元，比上年同期上升 

37.72%，2020 年，公司实现归属于上市公司股东的净利润 103,526.21 

万元，比上年同期上升 6.38%。 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2.2.3、 重点上市公司限售股解禁  

表5： 重点上市公司限售股解禁 

证券代码 证券简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁

收益

率(%) 

变动前(万股) 变动后(万股) 

解禁类型 

 

总股本 流通 A股 
占比 

(%) 
总股本 

流

通

A

股 

占

比

(%) 

603059.SH 倍加洁 2021-03-01 7,500.00  10,000.00 2,500.00 25.00 10,000.00   
首发原股东限

售股份 

300883.SZ 龙利得 2021-03-10 447.14 306.03 34,600.00 8,202.86 23.71 34,600.00   

首发一般股份,

首发机构配售

股份 

002751.SZ 易尚展示 2021-03-23 776.89 -51.59 15,455.06 12,169.98 78.74 15,455.06     
定向增发机构

配售股份 

603221.SH 爱丽家居 2021-03-23 800   24,000.00 6,000.00 25 24,000.00     
首发原股东限

售股份 

603733.SH 仙鹤股份 2021-04-21 55000  70597.23 15597.22 22.09 70597.23     
首发原股东限

售股份 

603499.SH 翔港科技 2021-04-26 183.3149  20215.07 20031.75 99.09 20215.07     
股权激励限售

股份 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2.2.4、 未来重点上市公司大事提醒 

表6： 重点上市公司大事提醒 

证券代码 证券名称 公告标题 类型 内容 

600567.SH 山鹰国际 
关于公司股票交易异常波动

的公告 
交易异动 

公司股票于 2021 年 2 月 18 日、2 月 19 日及 2 月 22 日连

续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计超过 20%，根据

《上海证券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交

易异常波动。 

300729.SZ 乐歌股份 
创业板向特定对象发行股票

募集说明书 
增发发行 

本次发行的发行对象为包括公司实际控制人、董事长及

总经理项乐宏先生在内的不超过 35 名特定投资者。所有

发行对象均将以现金方式认购本次发行的股票。其中，

项乐宏先生拟以不低于 10,000.00 万元（含本数）的认购

金额认购本次向特定对象发行的股票。项乐宏先生拟认

购公司本次发行股票的认购数量为实际认购金额除以本

次最终发行价格后的数量。 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

2.2.5、 上周北上资金持股情况 

表7： 上周深港通持股情况 

证券代码 证券简称 
沪港通持股占比(%) 本周持股比例增减

(%) 

本周资金净买入/卖

出量(万股) 2021/2/26 2021/2/19 2021/2/10 

002572.SZ 索菲亚 20.85 20.28 19.91 0.57 523.05 

002831.SZ 裕同科技 8.1 8.21 7.8 -0.11 -103.93 

002511.SZ 中顺洁柔 6.03 6.45 6.74 -0.42 -550.53 

000488.SZ 晨鸣纸业 4.91 4.03 2.62 0.88 1,553.69 

002798.SZ 帝欧家居 4.39 4.43 4.42 -0.04 -11.89 

002701.SZ 奥瑞金 4.36 4.17 4.07 0.19 450.52 

002867.SZ 周大生 3.5 3.93 3.9 -0.43 -310.29 

000910.SZ 大亚圣象 2.43 2.99 3.06 -0.56 -310.72 

002078.SZ 太阳纸业 2.11 1.94 2.15 0.17 454.06 

002240.SZ 威华股份 1.54 1.42 1.51 0.12 94.05 

002803.SZ 吉宏股份 1.38 1.44 1.16 -0.06 -19.97 

002191.SZ 劲嘉股份 1.34 1.69 1.84 -0.35 -499.85 

002489.SZ 浙江永强 1.32 1.32 1.24 0.00 -8.76 

300616.SZ 尚品宅配 0.94 1.02 0.92 -0.08 -17.01 

002585.SZ 双星新材 0.86 1.04 1.03 -0.18 -208.47 

002303.SZ 美盈森 0.73 0.73 0.56 0.00 4.51 

002522.SZ 浙江众成 0.58 0.37 0.26 0.21 189.99 

002301.SZ 齐心集团 0.4 0.42 0.44 -0.02 -15.43 

002117.SZ 东港股份 0.31 0.35 0.14 -0.04 -18.94 

002243.SZ 通产丽星 0.19 0.17 0.16 0.02 21.33 

002605.SZ 姚记科技 0.17 0.19 0.17 -0.02 -11.14 

002969.SZ 嘉美包装 0.17 0.11 0.04 0.06 55.30 

002951.SZ 金时科技 0.05 0.04 0.02 0.01 3.85 

002678.SZ 珠江钢琴 0.03 0.03 0.03 0.00 0.00 

002228.SZ 合兴包装 0.03 0.03 0.03 0.00 0.00 
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002751.SZ 易尚展示 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

表8： 上周沪港通持股情况 

证券代码 证券简称 
深港通持股占比(%) 本周持股比例增减

(%) 

本周资金净买入/卖

出量(万股) 2021/2/26 2021/2/19 2021/2/10 

603733.SH 仙鹤股份 11.44 11.69 11.78 -0.25 -38.60 

603833.SH 欧派家居 6.94 7.08 7.13 -0.14 -88.31 

603195.SH 公牛集团 5.87 5.01 4.02 0.86 65.01 

600567.SH 山鹰纸业 4.32 2.12 1.77 2.20 10,128.19 

603816.SH 顾家家居 4.26 4.58 4.54 -0.32 -200.39 

603801.SH 志邦家居 4.09 3.68 3.61 0.41 88.31 

603899.SH 晨光文具 3.91 3.75 3.79 0.16 145.44 

600210.SH 紫江企业 3.05 3.07 2.84 -0.02 -16.19 

603600.SH 永艺股份 2.18 2.19 1.86 -0.01 -4.10 

603008.SH 喜临门 1.3 1.23 1.3 0.07 24.60 

603687.SH 大胜达 1.22 0.57 0.12 0.65 92.43 

600337.SH 美克家居 1.07 0.8 1.06 0.27 445.69 

600612.SH 老凤祥 0.83 0.79 0.76 0.04 10.17 

601996.SH 丰林集团 0.64 0.64 0.64 0.00 0.00 

601515.SH 东风股份 0.6 0.6 0.6 0.00 0.00 

603180.SH 金牌厨柜 0.53 0.72 0.89 -0.19 -19.60 

603429.SH 集友股份 0.51 0.66 0.63 -0.15 -54.34 

603898.SH 好莱客 0.48 0.48 0.48 0.00 0.00 

603208.SH 江山欧派 0.38 0.46 0.48 -0.08 -9.19 

600439.SH 瑞贝卡 0.34 0.34 0.34 0.00 0.00 

603610.SH 麒盛科技 0.23 0.22 0.23 0.01 1.05 

600978.SH *ST 宜生 0.21 0.21 0.21 0.00 0.00 

603165.SH 荣晟环保 0.13 0.13 0.13 0.00 0.00 

600433.SH 冠豪高新 0.05 0.05 0.05 0.00 0.00 

600135.SH 乐凯胶片 0.05 0.05 0.05 0.00 0.00 

600963.SH 岳阳林纸 0.03 0.03 0.03 0.00 -0.87 

603848.SH 好太太 0 0 0.01 0.00 -0.15 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

3、 细分子行业重要数据更新与分析 

3.1、 造纸：成品纸价格再度上涨，纸浆期货强势上扬 

3.1.1、 原材料：进口木浆价格环比持续上扬，纸浆期货强势攀升 

从木浆价格看，截至 2021 年 2 月 25 日，进口针叶浆周均价 7,025 元/吨，周环

比+6.85%；进口阔叶浆周均 5,637 元/吨，周环比+9.02%。近期进口木浆现货市场

强势运行为主，春节后纸浆价格持续上扬。纸浆期货强势上扬，目前冲击 7500 元/

吨，期现联动性增强，市场可流通货源紧张，通胀预期、心理预期、政策面推动、

价差等因素共同助推浆市行情。 
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从废纸价格看，截至 2021 年 2 月 25 日，国废黄板纸周均价为 2,502 元/吨，周

环比+1.01%。上周国废黄板纸到厂价集中上涨。大型纸厂积极上调国废黄板纸采

购价格以管控原料成本，国内多数纸厂积极跟涨。 

图8： 中国木浆均价与库存走势 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所 

 

图9： 进口针叶浆价格与库存走势  图10： 进口阔叶浆价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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图11： 国废价格与库存走势  图12： 纸浆期货结算价走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

3.1.2、 成品纸：市场交投陆续恢复，成品纸行情小幅上扬 

从文化纸市场来看，截至 2021 年 2 月 25 日，双胶纸周均价 5,945 元/吨，周环

比+6.97%；双铜纸周均价 6,296 元/吨，周环比+6.17%。下游经销商返市，市场交

投陆续恢复，对后市多持积极心态。 

从包装纸市场来看，截至 2021 年 2 月 25 日，瓦楞纸周均价 4,158 元/吨，周环

比+2.46%；箱板纸周均价 4,977 元/吨，周环比+2.76%；白卡纸周均价 7,992 元/吨，

周环比+1.05%；白板纸周均价 5,475 元/吨，周环比+3.20%。贸易商、下游企业拿

货积极性提升，规模纸厂整体库存控制良好，对后市信心较足。 

图13： 双胶纸价格与库存走势  图14： 双铜纸价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图15： 箱板纸价格与库存走势  图16： 瓦楞纸价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所 
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图17： 白卡纸价格与库存走势  图18： 白板纸价格与库存走势 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所  资料来源：卓创资讯，新时代证券研究所 

3.2、 家具：上游原材料成本压力加剧，下游需求复苏向好 

3.2.1、 原材料：TDI 价格大幅上行，MDI 价格大幅上行 

截至 2021 年 2 月 26 日，国内 TDI 现货周均价 18,000 元/吨，周环比+16.13%；

纯 MDI 周均价 27,500 元/吨，周环比+18.53%，家具主要原材料成本大幅上行。 

截至 2021 年 1 月 31 日，中国木材价格指数收于 1,188.38，较前一周（2021 年

1 月 25 日）上升 1.04%；截至 2021 年 1 月 31 日，CTI 胶合板指数收于 1,042.89，

较前一周下降 0.15%；CTI 中纤板指数收于 1,921.35，较前一周下降 0.70%；CTI

刨花板指数收于 1,132.04，较前一周上升 0.10%；CTI 指接板指数收于 806.24，较

前一周上升 1.87%。 

图19： TDI&纯 MDI 价格走势  图20： 中国木材指数 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 
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图21： 密度板价格走势  图22： 刨花板价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图23： 中纤板价格走势  图24： 指接板价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

3.2.2、 房地产：节后 30 大中城市房地产交投恢复，一二线城市增幅明显 

上周（2021.2.22-2021.2.26）30 大中城市累计商品房成交面积 272.44 平方米，

较上期（2021.2.15-2021.2.19）上升 441.19%%。其中一线城市成交面积 66.33 万平

方米，较上期上升 553.71%；二线城市成交面积 145.39 万平方米，较上期上升

529.78%；三线城市成交面积 60.72 万平方米，较上期上升 254.91%。 

图25： 2020 年 12 月房屋新开工面积同比增长 6.33%  图26： 2020 年 12 月商品房销售同比继续增长 11.47% 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 
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图27： 2020 年 12 月房屋竣工面积同比微降  图28： 12 月 30 大中城市商品房成交面积同比+9.68% 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

3.3、 包装：原油稳步上行，可选消费维持高增长  

3.3.1、 原材料：原油价格持续上行，聚丙烯持续上涨 

截至 2021 年 2 月 25 日，WTI 原油期货结算价周均价 61.87 美元/桶，周环比

2.75%；布伦特原油期货结算价周均价 65.49 美元/桶，周环比+3.02%。上周原油价

格持续上行。春节过后，原油市场利好因素相对集中，疫苗接种后经济恢复较快，

需求向好，油价整体震荡上涨为主。 

截至 2021 年 2 月 26 日，铝期货结算价周均价 16,940.00 元/吨，周环比+5.53%，

上周铝价总体维持上升态势。聚丙烯期货结算价周均价 9,296.60 元/吨，周环比

+7.70%。上周聚丙烯价格环比上升。截至 2021 年 2 月 4 日，镀锡薄板价格 6,460

元/吨，周环比持平。 

图29： WTI&布伦特原油期货价格走势  图30： 铝期货价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 
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图31： 聚丙烯期货价格走势  图32： 镀锡薄板价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

3.3.2、  下游需求（月度更新）：12 月烟酒消费增势明显，智能手机出货降幅收

窄 

2020 年 12 月，饮料类产品零售额 221.6 亿元，同比增长 17.10%（-4.50pct）；

烟酒类产品零售额 503.80 亿元，同比增长 20.90%（+9.50pct）；化妆品零售额 324.20

亿元，同比上升 9.00%（-23.30pct）；卷烟产量 1242.40亿只，同比下降 7.70%（-6.90pct）；

智能手机出货量 2521.8 万部，同比下降 12.80%（+4.20pct）。12 月可选消费维持

平稳增长趋势。饮料、烟酒、化妆品零售额均维持同比正增长，其中烟酒类产品增

幅较 11 月有明显提升，全年我国人均可支配收入同比+2.1%、就业形势好转、消费

信心回升，重点关注春节消费需求释放；智能手机出货量延续下滑但降幅有所减小。 

图33： 2020 年 12 月智能手机出货量延续下降趋势，降幅有所减小 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 
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图34： 2020 年 12 月饮料零售额增速略有放缓  图35： 2020 年 12 月化妆品零售额增速下降 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图36： 2020 年 12 月烟酒零售额实现正向增长  图37： 2020 年 12 月卷烟产量同比下降且降幅扩大 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

4、 上周报告与调研回顾 

2021 年 2 月 20 日发布行业周报《春节智能家电、黄金珠宝消费需求大幅增长，

瓦楞纸开工季强势涨价》。 

5、 风险提示 

1）原材料上涨：纸浆价格大幅上涨可能给企业盈利产生负面影响；2）政策不

确定性：造纸业对政策敏感性高，若相关政策变化，会影响行业格局和业绩；3）

宏观经济下行：造纸与经济周期关联性较高，经济下行可能对行业造成负面影响。 
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