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汽车行业周报（02.22-02.26） 

2 月汽车零售不强，继续推荐汽车科技 

本周观点 

 2月汽车零售不强。2月前3周日均零售分别为5.4万辆、1.9万辆和3.0

万辆，环比增速分别为15%、-64%、-53%，由于春节因素环比表现较差。

从同比角度看，我们对比2019年可以看到（疫情原因，2020年没有可比性；

2019年春节与21年接近），第3周同比19年2月的增速是-24%，春节后恢复

也不及预期。我们在21年的年度展望中指出，2021年的需求弹性远不及20

年下半年，从1-2月份的需求看符合我们的预期；进入Q2之后，由于基数原

因增速或进一步放缓；利润在Q2也面临较大压力，故我们认为传统周期股

将面临一定压力。 

 智能汽车加速发展，国内产业链实力渐显。2月26日，长城旗下毫末智

行正式官宣完成Pre-A轮数亿元融资，此轮由首钢基金领投，美团、高瓴创

投跟投；毫末智行将从乘用车、低速物流车和智能硬件三个方向进行自动

驾驶布局。车载HUD供应商泽景电子已完成C轮融资，金额达1.5亿人民币。

本轮融资由凯联资本领投，新鼎投资、彬复资本等联合投资。泽景电子构

建了W-HUD和AR-HUD两条产品业务线，提供平视360°汽车视觉解决方

案。我们可以看到，在无人驾驶（感知识别、决策规划）、智能座舱等领

域，国内零部件供应商逐步积累能力，产业链更趋完善，为智能汽车发展

奠定坚实基础。 

 投资建议：1）传统周期趋缓，整车方面我们推荐更有转型潜力的长城

汽车和吉利汽车；2）传统零部件关注特斯拉产业链，首推平台型零部件公

司拓普集团、热管理赛道技术领先的三花智控；3）智能驾驶产业链，推荐

汽车检测稀缺标的、有望受益智能网联发展的中国汽研和智能座舱（HUD）

核心标的华阳集团，关注智能驾驶（座舱）龙头厂商德赛西威。 

市场表现 

本周沪深300跌7.65%。申万28个行业中，涨幅最大为房地产（4.44%），涨

幅最小为食品饮料（-14.30%）。本周汽车行业跌9.60%，位列28个行业第25

位，跑输沪深300指数1.95个百分点，其中，整车板块跌14.36%,零部件跌

7.23%，汽车服务涨2.53%。概念板块中，新能源汽车指数跌6.79%,无人驾

驶指数跌3.13%。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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一、 市场表现 

本周沪深 300 跌 7.65%。申万 28 个行业中，涨幅最大为房地产（4.44%），涨幅

最小为食品饮料（-14.30%）。本周汽车行业跌 9.60%，位列 28 个行业第 25 位，跑

输沪深 300 指数 1.95 个百分点，其中，整车板块跌 14.36%,零部件跌 7.23%，汽车

服务涨 2.53%。概念板块中，新能源汽车指数跌 6.79%,无人驾驶指数跌 3.13%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 2：汽车行业分板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

在我们重点跟踪的公司中，华懋科技（ 8.3%）、精锻科技（ 5.4%）、中国汽研

（ 2.9%）等涨幅居前，比亚迪（- 23.3%）、长城汽车（- 23.0%）、华阳集团（- 21.0%）

等位居跌幅榜前列。 

二、 行业数据跟踪 

21 年 2 月的乘用车市场零售走势较好。第一周日均零售达到 5.4 万辆，环比 1

月第一周增长 15%。 

第二周（7-17 日）日均零售达到 1.9 万辆，环比 1 月第二周下降 64%，受春节

影响。 

第三周（18-21 日）日均零售达到 3.0 万辆，环比 1 月第三周下降 53%。 

考虑到去年基数太低，这里我们选择 2019 年做同比分析。由于 2019 年春节在

图表 3：重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 4：重点跟踪公司跌幅前 10 位 

公司代码 公司简称 涨跌幅 

603306.SH 华懋科技 8.3% 

300258.SZ 精锻科技 5.4% 

601965.SH 中国汽研 2.9% 

000559.SZ 万向钱潮 2.8% 

600523.SH 贵航股份 2.0% 

603013.SH 亚普股份 1.9% 

002048.SZ 宁波华翔 1.4% 

002434.SZ 万里扬 1.0% 

603997.SH 继峰股份 0.7% 

603197.SH 保隆科技 0.7% 
 

 公司代码 公司简称 涨跌幅 

002594.SZ 比亚迪 -23.3% 

601633.SH 长城汽车 -23.0% 

002906.SZ 华阳集团 -21.0% 

300750.SZ 宁德时代 -16.8% 

600660.SH 福耀玻璃 -15.4% 

600699.SH 均胜电子 -14.0% 

600741.SH 华域汽车 -12.9% 

600066.SH 宇通客车 -12.0% 

002920.SZ 德赛西威 -11.9% 

601689.SH 拓普集团 -11.4% 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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2 月 5 日，对今年春节后走势有更多的参考。 

目前看第三周的同比 19 年 2 月的增速是-24%，总体走势不强。 

图表 5：乘联会汽车周度零售数据（辆） 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）【公司公告-银轮股份】2020 年度业绩快报：2020 年收入 6,267,968,694

元，同比增长 13.53%；归属于上市公司股东的净利润 320,495,868 元，同

比增长 0.89%。 

（2）【公司公告-潍柴动力】公司拟将其控股子公司火炬科技分拆至深交所

创业板上市。 

（ 3）【公司公告 -宁波华翔】 2020 年度业绩快报： 2020 年收入

16,838,525,869.45 元，同比增长-1.49%；归属于上市公司股东的净利润

825,240,483.68 元，同比增长-15.89%。 

（4）【公司公告-道通科技】2020 年度业绩快报：2020 年收入 158,357.18

万元，同比增长 32.43%；归属于上市公司股东的净利润 43,305.97 万元，

同比增长 32.44%。 

（5）【公司公告-拓普集团】公司完成非公开发行 A 股股票 47,058,823 股，

发行价为 42.50 元/股，发行对象包括高盛、浙江中昊投资、摩根士丹利等。 

 

3.2 行业重要新闻 

（1）重要新闻：2 月 26 日，长城旗下毫末智行正式官宣完成 Pre-A 轮数亿

元融资，此轮由首钢基金领投，美团、高瓴创投跟投。毫末智行对外公布了

“风车战略”，即毫末智行将从乘用车、低速物流车和智能硬件三个方向进
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行自动驾驶布局。（来源：长城汽车） 

（2）重要新闻：2 月 25 日，中国充电联盟发布 2021 年 1 月全国电动汽车

充换电基础设施运行情况，根据统计，1 月新增公共充电桩 0.4 万台，单月

新增量同比增长 52.7%。截至 1 月底，充电联盟成员单位总计上报公共类

充电桩 81.1 万台。（来源：中国充电联盟） 

（3）重要新闻：2 月 25 日，理想汽车发布财务业绩，数据显示，理想汽车

2020 年第四季度总收入为 41.5 亿元人民币，较 2020 年第三季度的 25.1 亿

元人民币增长 65.2%，第四季度净利润为 1.075 亿元人民币，首次实现季度

净利润转正。2020 年全年总收入为 94.6 亿元。（来源：理想汽车） 

（4）重要新闻：2 月 24 日，吉利汽车与沃尔沃汽车联合宣布，双方达成最

佳合并方案。在保持各自现有独立公司架构、实现战略目标的同时，继续拓

展合作领域，在汽车新四化方面深化合作，发挥协同效应。（来源：吉利汽

车） 

（5）重要新闻：2 月 25 日，上海市政府发布最新出台的《上海市加快新能

源汽车产业发展实施计划（2021-2025 年）》，文件指出，到 2025 年，本地

新能源汽车年产量超过 120 万辆，新能源汽车产值突破 3500 亿元，占全市

汽车制造业产值 35%以上。（来源：建约车评） 

（6）重要新闻：2 月 25 日，据企查查显示，车载 HUD 供应商泽景电子已

完成 C 轮融资，金额达 1.5 亿人民币。本轮融资由凯联资本领投，新鼎投

资、彬复资本、银泰华盈基金、柯正资本联合投资。泽景电子构建了 W-HUD

和 AR-HUD 两条产品业务线，提供平视 360°汽车视觉解决方案。（来源：

建约车评） 

 

 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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