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证券业 2020 业绩喜人 新三板转板落定 
——非银金融行业周报 

 

投资摘要： 

市场回顾： 

自 2021年 2 月 22日至 2021年 2 月 26日收盘，非银金融板块上涨 2.99%，沪深

300 指数下跌 2.67%，非银金融板块相对沪深 300 指数领先 5.66pct。从板块排名

来看，与其他板块相比，在申万 28个板块中位列第 17位，表现中等，持平市场。

从 PB估值来看，非银金融行业维持在 1.83水平。子板块 PB分别为，证券 1.79，

保险 2.02，多元金融 1.14。 

子板块周涨跌幅分别为，证券-5.82%，保险 1.06%，多元金融 1.93。 

 股价涨幅前五名分别为国盛金控、兴业证券、山西证券、西部证券、哈投股份。 

 股价跌幅前五名分别为东方财富、国金证券、华鑫股份、国联证券、越秀金控。 

每周一谈： 

2020 年证券业净利润增近三成 

证券行业 2020 年度实现营业收入 4484.79 亿元，同比增长 24.41%；实现净利润

1575.34亿元，同比增长 27.98%，127家证券公司实现盈利。 

金融产品销售数据首度公布 增速 148.76% 

2020 年全年证券行业实现代理销售金融产品净收入 134.38 亿元，同比增长

148.76%。而这一增幅是所有公布的业务数据中增幅最大、最为亮眼的数据。 

新三板转板规则明确 

转板公司需要符合科创板和创业板定位及首发条件、符合科创板、股票上市规则规

定的上市标准等。此外，转板公司应当在新三板精选层连续挂牌一年以上，并满足

股东人数不低于 1000 人、董事会审议转板上市相关事宜决议公告日前六十个交易

日内累计成交量不低于 1000万股等条件。 

中信证券发布 280 亿配股预案 打造“航母级”券商 

中信证券按照每 10 股配售不超过 1.5 股的比例向全体 A 股股东配售。募集资金总

额不超过人民币 280亿元，具体用途为： 

首先，中信证券本次募集资金中不超过 190亿元拟用于发展资本中介业务，包括但

不限于融资融券、股票质押、收益互换、股权衍生品、大宗商品衍生品、做市交易、

跨境交易等业务。 

其次，不超过 50 亿元拟用于增加对子公司的投入。目前中信证券全资拥有中信证

券国际有限公司、金石投资有限公司、中信证券投资有限公司、中信期货有限公司、

中信证券（山东）有限责任公司、中信证券华南股份有限公司等一级子公司。 

第三，不超过 30 亿元拟用于加强信息系统建设，进一步提升其整体信息化水平和

科技金融支持其业务发展的能力。 

最后，不超过 10 亿元拟用于补充其他营运资金，及时补充公司在业务发展过程中

对营运资金的需求，保障各项业务的有序开展。 

投资策略及重点推荐：我们认为券商板块 2020 年业绩符合预期，金融产品销售

喜人，财富管理转型初见成效，有利于提升证券行业估值。新三板转板制度落定，

进一步贯通多层次资本市场体系。因此，我们继续推荐以经纪和基金代销业务为主

的东方财富，同时建议投资者关注中国太保等头部保险公司。 

风险提示：资本市场监管加强的风险；市场竞争加剧的风险；疫情控制不及预期。 

 

评级 增持(维持) 

2021年 2月 28日 

  

曹旭特 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660519040001  
 

 

  
行业基本资料  

股票家数 85 

行业平均市净率 1.83 

市场平均市净率 1.92 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind，申港证券研究所   
 

 
 

  

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2
0

1
7

/1
2
/2

7

2
0

1
8

/0
3
/0

7

2
0

1
8

/0
5
/1

4

2
0

1
8

/0
7
/1

6

2
0

1
8

/0
9
/1

4

2
0

1
8

/1
1
/2

3

2
0

1
9

/0
1
/2

8

2
0

1
9

/0
4
/0

8

2
0

1
9

/0
6
/1

3

2
0

1
9

/0
8
/1

4

2
0

1
9

/1
0
/2

3

2
0

1
9

/1
2
/2

4

2
0

2
0

/0
3
/0

4

2
0

2
0

/0
5
/1

1

2
0

2
0

/0
7
/1

4

2
0

2
0

/0
9
/1

4

2
0

2
0

/1
1
/2

3

沪深300 非银金融/沪深300



非银金融行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 12 证券研究报告 

 

1. 每周一谈 

1.1 证券业 2020 业绩喜人 

证券行业 2020 年度实现营业收入 4484.79 亿元，同比增长 24.41%；实现净利润

1575.34亿元，同比增长 27.98%，127家证券公司实现盈利。 

金融产品销售数据首度公布，2020 年全年证券行业实现代理销售金融产品净收入

134.38亿元，同比增长 148.76%。而这一增幅是所有公布的业务数据中增幅最大、

最为亮眼的数据。 

1.2 新三板转板落定  

转板公司需要符合科创板和创业板定位及首发条件、符合科创板、股票上市规则规定

的上市标准等。此外，转板公司应当在新三板精选层连续挂牌一年以上，并满足股东

人数不低于 1000人、董事会审议转板上市相关事宜决议公告日前六十个交易日内累

计成交量不低于 1000万股等条件。 

新三板转板机制的启动，更大的意义在于多层次资本市场体系的贯通，让资本市场服

务整个企业的成长过程。 

投资策略及重点推荐：我们认为券商板块2020年业绩符合预期，金融产品销售喜人，

财富管理转型初见成效，有利于提升证券行业估值。新三板转板制度落定，进一步贯

通多层次资本市场体系。因此，我们继续推荐以经纪和基金代销业务为主的东方财富，

同时建议投资者关注中国太保等头部保险公司。 
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2. 市场回顾 

自 2021 年 2 月 22 日至 2021 年 2 月 26 日收盘，非银金融板块上涨 2.99%，沪深

300指数下跌 2.67%，非银金融板块相对沪深 300指数领先 5.66pct。 

图1：非银行金融行业指数 vs 沪深 300 指数 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

从板块排名来看，与其他板块相比，非银金融行业本周涨幅为 2.99%，在申万 28个

板块中位列第 17位，表现中等。 

图2：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

子板块周涨跌幅分别为，证券-5.82%，保险 1.06%，多元金融 1.93%。 

从 PB 估值来看，非银金融行业维持在 1.83 水平。子板块 PB 分别为，证券 1.79，

保险 2.02，多元金融 1.14。 
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图3：非银行金融行业 PB 估值水平维持 1.8 倍左右 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

股价涨幅前五名分别为国盛金控、兴业证券、山西证券、西部证券、哈投股份。 

股价跌幅前五名分别为东方财富、国金证券、华鑫股份、国联证券、越秀金控。 

图4：行业涨跌幅前十名公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 市场数据追踪 

3.1 经纪业务 

2021年 2月 22日至 2月 26日，日均交易额达到 10434.33亿元。经历春节前短暂

的交易放缓后，日均交易额再次达到万亿规模。 

图5：股市每日成交额（亿元） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.2 投行业务 

2021年 1月，股权方面，募集家数 82家，募集资金共 965.28亿元。债权方面，企

业债和公司债共募集资金 906.8亿元。 

 IPO，募集家数 33家，募资 246.38亿元，同比降低 41%，环比降低 47%。 

 增发，募集家数 49家，募资 718.90亿元，同比增长 112%，环比降低 28%。 

 一般企业债，募集资金 279.90亿元，同比增长 48%，环比降低 8%。  

 公司债，募集资金 626.90亿元，同比降低 61%，环比降低 74%。 

 

图6：债券募集资金规模  图7：IPO 募集资金规模及单家规模 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图8：增发募集资金规模及单家规模  图9：并购募集资金规模及单家规模 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3.3 资管业务 

2020年 9月，证券公司集合计划 19979.9亿元，定向资管计划 69773.3亿元。其中，

定向资管计划规模持续降低。 

图10：资管规模走势趋稳 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.4 自营业务 

2020年9月，证券公司受托管理资金本金总额为112300.00亿元，同比降低11.64%。

实现净收入 212.64亿元，同比增长 11.54%。 

图11：管理规模及投资收益  图12：中证全债指数 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.5 资本中介 

2021年 2月 25日，两融余额为 16,803.62亿元，上周为 16,648.01亿元，余额再次

突破新高，占 A股流通市值为 2.53%。同期 10年期国债收益率突破本年高点。 

图13：融资融券余额规模趋稳(亿元)  图14：10 年期国债收益率(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 行业新闻 

2020 年证券业净利润增近三成 中证协：证券业财富管理转型初见成效 

证券行业 2020 年度实现营业收入 4484.79 亿元，同比增长 24.41%；实现净利润

1575.34 亿元，同比增长 27.98%，127 家证券公司实现盈利。证券行业服务实体经

济能力持续提升，财富管理转型初见成效。 

中信证券发大招，目标：打造“航母级”券商 

中信证券发布配股公开发行证券预案。中信证券拟以 A 股配股股权登记日收市后的

股份总数为基数，按照每 10股配售不超过 1.5股的比例向全体 A股股东配售。募集

资金总额不超过人民币 280亿元。 

首先，中信证券本次募集资金中不超过 190 亿元拟用于发展资本中介业务，包括但

不限于融资融券、股票质押、收益互换、股权衍生品、大宗商品衍生品、做市交易、

跨境交易等业务。 

其次，不超过 50亿元拟用于增加对子公司的投入。目前中信证券全资拥有中信证券

国际有限公司、金石投资有限公司、中信证券投资有限公司、中信期货有限公司、中

信证券（山东）有限责任公司、中信证券华南股份有限公司等一级子公司，控股华夏

基金管理有限公司，并正在筹备设立全资资产管理子公司中信证券资产管理有限公司

（暂定名）。 

第三，不超过 30亿元拟用于加强信息系统建设，进一步提升其整体信息化水平和科

技金融支持其业务发展的能力。 

最后，不超过 10亿元拟用于补充其他营运资金，及时补充公司在业务发展过程中对

营运资金的需求，保障各项业务的有序开展。 

新三板转板规则明确 

2月 26日，沪深交易所和全国股转公司发布了新三板向交易所市场转板上市的规

定，明确转板上市各项制度安排，规范转板上市行为。这是推进资本市场全面深化

改革的重要举措，有助于丰富新三板挂牌公司上市路径，打通中小企业成长壮大的

发展通道，加强多层次资本市场有机联系，增强金融服务实体经济能力。 

在转板上市条件方面，与科创板、创业板首发上市条件保持总体一致，转板公司需

要符合科创板和创业板定位及首发条件、符合科创板、股票上市规则规定的上市标

准等。此外，转板公司应当在新三板精选层连续挂牌一年以上，并满足股东人数不

低于 1000人、董事会审议转板上市相关事宜决议公告日前六十个交易日内累计成

交量不低于 1000万股等条件。 

注册制下 2 个月折戟 52 家 

截至 2 月 24 日，开年不足 2 个月科创板和创业板已经有 52 家公司在注册制下终止

IPO 审查，前者 19 家，后者 33 家。这其中，有 50 家公司主动撤回上市申请材料，
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与今年来监管层发布的现场检查名单重合度较高。 

52家公司中，有 6家由中信证券（600030.SH）保荐，数量位居第一，成撤回的“重

灾区”。投行人士表示，中信证券可能涉及项目选取、执业质量有问题，或将被监管

层重点关注。 

中证协首次公布全年金融产品销售数据 

2020 年是证券业财富管理转型大年，全行业都在加快财富管理转型的步伐。证券行

业财富管理业务转型的进展情况，成为中证协此次公布的经营数据重点内容之一。对

比中证协往年公布情况可以发现，关于证券行业代理销售金融产品收入数据的披露，

为中证协历年以来首次。 

从最新公布数据来看，2020年全年证券行业实现代理销售金融产品净收入 134.38亿

元，同比增长 148.76%。而这一增幅是所有公布的业务数据中增幅最大、最为亮眼的

数据。 

中证协同时定调称，证券行业服务居民财富管理能力进一步提升，财富管理转型初见

成效。 

5. 上市公司重要公告 

5.1 业务变动 

02-27 

中信证券：本次 A 股配股拟以 A 股配股股权登记日收市后的股份总数为基数，按照

每 10 股配售不超过 1.5 股的比例向全体 A 股股东配售。 

02-20 

中泰证券：中国证监会对公司向中泰金融国际有限公司增资 16 亿元人民币（或等

值港币）无异议。 

5.2 收入公告 

02-27 

东方财富：营业收入 82.39 亿元，同比增长 94.69%，净利润 47.80 亿元，同比增

长 161.00%。 

02-27 

海通证券：营业收入 381.55 亿元，同比增长 9.45%，净利润 108.75 亿元，同比增

长 14.20%。 
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5.3 人事变动 

02-23 

方正证券：公司董事会于 2021 年 2 月 22 日收到独立董事叶林先生递交的书面辞职

报告，叶林先生因个人原因申请辞去公司独立董事职务。根据公司《董事会战略发

展委员会工作细则》《董事会审计委员会工作细则》及《董事会提名委员会工作细

则》的规定，叶林先生辞去独立董事职务后也将不再担任上述委员会委员职务。 

6. 风险提示 

 资本市场监管加强的风险； 

 市场竞争加剧的风险； 

 疫情控制不及预期。 
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人研究成果，引用的

相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部

分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 
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市场基准指数为沪深 300指数 
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