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  [Table_Summary] 报告摘要 

本周核心观点：本周，电子行业指数下跌 5.08%，314 只标的中，扣

除停牌标的，全周上涨的标的 103 只，周涨幅在 3 个点以上的 53

只，周涨幅在 5个点以上的 30只，全周下跌的标的 209 只，周跌幅

在 3个点以上的 110 只，周跌幅在 5个点以上的 72只。 

本周电子板块的投资情绪依然淡薄，但对细分小赛道龙头标的的关

注度有所回暖，究其原因，经历了 2020 年一整年的疫情带来的行业

大洗牌，诸多规模较小且融资渠道较少的非上市公司被清洗出局，

行业份额往头部企业集中，电子作为全球范围内产业链分工最为细

致的行业，过去多年的发展已经孕育出很大一批细分赛道的龙头，

但受制于赛道市场空间相对有限且行业格局稳定，诸多优秀公司的

成长预期并未得到资本市场重视，此轮行业出清后，具备竞争力的

企业在获得更多市场份额的情况下，有望迎来新一轮快速成长期，

维持行业“看好”评级。 

在全球“缺芯”的大环境下，晶圆制造重点区域台湾却正面临供水

危机的侵扰，半导体制造厂商是“用水大户”，清洗、光刻、刻蚀

和沉积等诸多步骤需要大量使用去离子水，如此次供水危机最终影

响台湾晶圆制造企业的产线稼动率，对全球芯片的供给而言无异于

雪上加霜，当前，大部分半导体业者判断“缺芯”潮将延续整个上

半年，缺芯程度的加重和缓解节点的推迟都将使得晶圆产能的拥有

者具备涨价或择优而为的可操作性，其业绩弹性亦有望得以增强，

建议关注闻泰科技等企业的受益情况。 

Counterpoint Research 数据显示，2020 年第四季度，苹果以 1570

万部的销量，占据 30%的欧洲市场份额，成为当季欧洲出货第一的

品牌厂商，全年来看，即使在疫情影响下，苹果在欧洲的销量仅同

比下滑 1%，远低于欧洲整体市场 14%的下滑幅度，市场份额从 19%

提升至 22%。在华为失去 GMS 授权的情况下，市场普遍看好小米、

OPPO 等国产品牌厂商承接华为在欧洲的市场份额，而忽略苹果在抢

占华为丢失的市场份额方面的能力，但最终结果显示，苹果的表现

并不亚于国产品牌手机，这是苹果品牌竞争力的充分证明，基于此，
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依然看好 2021 年 iPhone 的出货量以及核心供应商业绩成长。 

行业聚焦：集微网消息， 2 月 26 日，国际半导体产业协会（SEMI）

发布了今年 1 月北美半导体设备市场数据，显示上个月北美半导体

设备在全球的账单为 30.4 亿美元，这也是首次月账单数据达到 30

亿美元，比2020年12月的最终账单的26.8亿美元高13.4%，比2020

年 1 月的账单 23.4 亿美元高 29.9%。  

2. 当地时间 2月 25日，德国芯片制造商英飞凌指出，将扩展产能，

协助解决全球车用晶片的短缺，有能力长期满足客户的需求。同时，

英飞凌还预计在下半财年（截至九月底的财年），供给吃紧的情形

将缓解。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：蓝思科技、

德赛电池、兆驰股份、斯迪克、长电科技，兴瑞科技，春秋电子 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/2/28  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

300433 蓝思科技 31.25 0.56 1.06 1.38 55.80 29.48 22.64 买入 

000049 德赛电池 67.55 2.42 2.79 4.41 27.91 24.21 15.32 买入 

002429 兆驰股份 5.99 0.25 0.36 0.46 23.96 16.64 13.02 买入 

300806 斯迪克 52.13 0.94 1.71 2.86 55.46 30.49 18.23 买入 

600584 长电科技 39.56 0.06 0.45 0.95 659.33 87.91 41.64 买入 

002937 兴瑞科技 11.93 0.45 0.66 0.99 26.51 18.08 12.05 买入 

603890 春秋电子 14.95 0.41 0.85 1.2 36.46 17.59 12.46 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 

 

  



 
电子行业周报 

P4 细分赛道龙头投资情绪有望迎来回暖 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

目录 
 

一、 本周市场表现 ........................................................................................................... 6 

二、 本周行业重要新闻 ................................................................................................... 8 

三、 本周上市公司重要消息 ........................................................................................... 9 

四、 重点推荐个股及逻辑 ............................................................................................. 10 

五、 风险提示 ................................................................................................................. 12 

 

  



 
电子行业周报 

P5 细分赛道龙头投资情绪有望迎来回暖 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

图表目录 

 

 
图表 1：电子板块相对大盘涨跌 ...................................................................................................... 7 
图表 2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 ...................................................................... 7 
图表 3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 ...................................................................... 7 
图表 4：电子行业个股换手率排名 .................................................................................................. 8 

 

 

 



 
电子行业周报 

P6 细分赛道龙头投资情绪有望迎来回暖 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

 

一、 本周市场表现 

本周，电子行业指数下跌5.08%，314只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的103

只，周涨幅在3个点以上的53只，周涨幅在5个点以上的30只，全周下跌的标的209只，

周跌幅在3个点以上的110只，周跌幅在5个点以上的72只。 

本周上证综指整体下跌5.06%，上周上涨1.12%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第17位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为房地产、钢铁和公共事业，

涨幅分别为4.44%、0.69%和0.24%，跌幅最大的三个板块依次为食品饮料、休闲服务和

电气设备，跌幅分别为-14.30%、-12.90%和-10.11%。 

本周电子板块的投资情绪依然淡薄，但对细分小赛道龙头标的的关注度有所回暖，究

其原因，经历了2020年一整年的疫情带来的行业大洗牌，诸多规模较小且融资渠道较

少的非上市公司被清洗出局，行业份额往头部企业集中，电子作为全球范围内产业链

分工最为细致的行业，过去多年的发展已经孕育出很大一批细分赛道的龙头，但受制

于赛道市场空间相对有限且行业格局稳定，诸多优秀公司的成长预期并未得到资本市

场重视，此轮行业出清后，具备竞争力的企业在获得更多市场份额的情况下，有望迎

来新一轮快速成长期，维持行业“看好”评级。 

在全球“缺芯”的大环境下，晶圆制造重点区域台湾却正面临供水危机的侵扰，半导

体制造厂商是“用水大户”，清洗、光刻、刻蚀和沉积等诸多步骤需要大量使用去离

子水，如此次供水危机最终影响台湾晶圆制造企业的产线稼动率，对全球芯片的供给

而言无异于雪上加霜，当前，大部分半导体业者判断“缺芯”潮将延续整个上半年，

缺芯程度的加重和缓解节点的推迟都将使得晶圆产能的拥有者具备涨价或择优而为的

可操作性，其业绩弹性亦有望得以增强，建议关注闻泰科技等企业的受益情况。 

Counterpoint Research数据显示，2020年第四季度，苹果以1570万部的销量，占据30%

的欧洲市场份额，成为当季欧洲出货第一的品牌厂商，全年来看，即使在疫情影响下，

苹果在欧洲的销量仅同比下滑1%，远低于欧洲整体市场14%的下滑幅度，市场份额从19%

提升至22%。在华为失去GMS授权的情况下，市场普遍看好小米、OPPO等国产品牌厂商

承接华为在欧洲的市场份额，而忽略苹果在抢占华为丢失的市场份额方面的能力，但

最终结果显示，苹果的表现并不亚于国产品牌手机，这是苹果品牌竞争力的充分证明，

基于此，依然看好2021年iPhone的出货量以及核心供应商业绩成长。 
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图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

  

图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

从个股来看，上周电子行业个股涨幅较大的个股为乾照光电（19.14%）、超频三（11.73%）

和江海股份（11.66%）； 上周下跌幅度较大的个股是思瑞浦（-23.76%）、澜起科技

（-18.08%）和安集科技（-15.11%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

证券代码 证券简称 周涨幅前十

（%） 

证券代码 证券简称 周跌幅前十

（%） 
300102.SZ 乾照光电 19.14 688536.SH 思瑞浦 -23.76 
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300647.SZ 超频三 11.73 688008.SH 澜起科技 -18.08 

002484.SZ 江海股份 11.66 688019.SH 安集科技 -15.11 

603931.SH 格林达 11.36 300866.SZ 安克创新 -14.69 

300390.SZ 天华超净 11.26 002409.SZ 雅克科技 -13.78 

688519.SH 南亚新材 10.05 300940.SZ 南极光 -13.74 

300139.SZ 晓程科技 9.88 300747.SZ 锐科激光 -13.73 

600666.SH ST瑞德 9.65 002008.SZ 大族激光 -13.69 

300566.SZ 激智科技 9.50 000100.SZ TCL科技 -13.28 

002139.SZ 拓邦股份 9.22 605358.SH 立昂微 -12.60 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

上周电子行业个股换手率最高的为秋田微，换手率为148.1%。其余换手率较高的还有

南极光（126.6%）、生益电子（112.3%）和中英科技（89.6%）。 

图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1. 集微网消息， 2 月 26 日，国际半导体产业协会（SEMI）发布了今年 1 月北美半导

体设备市场数据，显示上个月北美半导体设备在全球的账单为 30.4 亿美元，这也是首

次月账单数据达到 30 亿美元，比 2020 年 12 月的最终账单的 26.8 亿美元高 13.4%，

比 2020 年 1 月的账单 23.4 亿美元高 29.9%，SEMI 总裁兼首席执行官 Ajit Manocha 表

示：“北美半导体设备制造商的 1 月份帐单是该行业的历史最高月，也是今年的一个

良好开端。全球数字化转型加速推动了对半导体的强劲且持久的需求。” 
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2. 当地时间 2 月 25 日，德国芯片制造商英飞凌指出，将扩展产能，协助解决全球车

用晶片的短缺，有能力长期满足客户的需求。同时，英飞凌还预计在下半财年（截至

九月底的财年），供给吃紧的情形将缓解。 

3．集微网消息，中国台湾气象部门近期发布不利水情的天气展望，预估春季（三到五

月）整体降雨量仍然偏少，提醒务必节约用水。据中国台湾中央社报道，台积电表示，

北中南部分厂区 26 日开始执行以水车少量载水，但强调仅是针对北中南运水作业程序

的压力测试，并非三大厂商全面陷入缺水，目前仅部分厂区少量启动水车载水，而压

力测试可为紧张的水情熟悉载水相关作业程序，预先准备。 

4．美国总统拜登（Joe Biden）周三在讲台上举行微芯片会谈并承诺支持 370 亿美元

的美国半导体制造联邦补贴，标志着这个领域的突破发生比行业内部人士的预期要快

得多。 

5．集微网消息，2 月 26 日集微网发布《无复工复产计划，武汉弘芯通知遣散所有员

工》，表示弘芯请全体员工于 2021 年 2月 28 日下班前提出离职申请，并于 2021 年 3

月 5 日下班前完成离职手续办理；休假人员可于线上办理。 

6. 集微网消息，受全球汽车芯片短缺影响，日本八大车厂 1 月全球产量约 210 万辆，

总体同比下降 4.5%。据 just-auto 的数据统计，本田汽车 1 月份全球出货量为 351676

辆，同比下降 9%。 

三、 本周上市公司重要消息 

【江丰电子】预计公司2020年实现归母净利润152.56万元，同比增长137.68%。 

【和而泰】2020年实现营业收入46.66亿元，同比增长27.85%，归母净利润3.96亿元，

同比增长30.54%。 

【电连技术】2020年预计实现营业收入26.13亿元，同比增长20.95%，归母净利润2.72

亿元，同比增长50.48%。 

【中微公司】2020年预计实现营业收入22.73亿元，同比增长16.76%，归母净利润4.92

亿元，同比增长161.02%。 

【长盈精密】预计2020年实现归母净利润6.02亿元，同比增长617.82%。 
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【卓胜微】预计2020年实现归母净利润10.57亿元，同比增长112.69%。 

【拓邦股份】预计2020年实现归母净利润5.34亿元，同比增长61.49%。 

【安集科技】预计2020年实现归母净利润1.53亿元，同比增长132.70%。 

【大族激光】预计2020年实现归母净利润9.33亿元，同比增长45.27%。 

【兴瑞科技】预计2020年实现归母净利润1.27亿元，同比下滑7.98%。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：蓝思科技、德赛电池、兆驰股份、斯迪克、长电科技，

兴瑞科技，春秋电子 

个股逻辑： 

【蓝思科技】站在当前时点回顾过往，公司已经连续多个季度实现了业绩增长大超预

期，这一趋势在当前手机外观件制造工艺难度不断提升，进化迭代节奏加速的前提下，

仍将延续，行业头部利润会更多地向蓝思这种技术与产能储备深厚的龙头企业集中。

公司的组装业务产线将于2021年3月开始正式运行，未来组装业务为公司所带来的平台

型成长逻辑有望逐渐兑现，我们看好蓝思的行业核心地位与持续成长可能，当下市值

对应2021年估值不足20倍，具备足够安全边际，建议投资者积极关注。 

【德赛电池】公司筹划整合的NVT，是香港新能源科技ATL的全资子公司，是世界一流

的锂电池服务商，无论规模体量还是客户渠道都很有竞争力，如德赛能够成功整合新

能德，未来将成为全球第一大3C电池封装企业，并且有望获得ATL资源的全力支持，德

赛在电池下游市场的整体竞争力和供应格局将能得到非常明显的提升，公司当前估值

显然有明确的提升空间。 

【兆驰股份】受益于小米、华为等公司推动的电视智能化，公司ODM领域将保持每年

20-25%以上的持续增长。LED封装领域目前已经在行业内具备规模优势，而且自身的照

明与电视背光产品对前道制程有充分的消化能力，而且对于miniled等背光产品自身有

充分的导流能力；南昌芯片端今年有政府补贴扶持，同时自身产能释放节奏受控，因

此不会有业绩拖累，考虑到追加红黄的芯片投资，未来公司芯片端有望成为国内第二
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大，是不可忽视的行业新势力，2020年看点明确，估值有明确上行空间。 

【斯迪克】本土化替代带来成长空间明确。公司是国内领先的功能性涂层复合材料供

应商，下游终端客户包括苹果、HMOV、三星LG特斯拉等等。下游应用以电子级功能膜

材与胶贴产品为主，聚焦于消费电子制造领域，这一领域过去主要被3M、德莎、杜邦

等海外企业垄断，在当前贸易战以及华为实体名单背景下，在上游终端品牌厂的全力

扶持下，斯迪克的核心产品体系将有非常明确的切入与替代空间。 

【长电科技】2020年下半年以来，公司加速先进制程的量产，并进一步巩固海外核心

客户关系，同时随着5G、HPC等高毛利产品的释放，其技术实力和行业地位再上台阶。

未来，随着疫情导致全球电子化程度进一步提升，半导体行业景气度有望持续，作为

全球IC封装头部梯队的长电科技，经营业绩将显著增厚。 

【兴瑞科技】公司以模具制造为躯，精益管理为魂，依托智能终端、汽车电子与消费

电子三大产品线，已经实现了连续五年复合33.95%的优秀成长。年初疫情的冲击，以

及下半年美元不断贬值所带来的兑汇损益，2020年确实可谓困难重重，但从公司三季

度和四季度的表现来看，起步虽晚，但后程发力非常明显。总体来看，公司智能终端

外观与结构件的销售一直有非常不错的成长，依托全球核心客户的本地化配套成长策

略也取得了充分的成效。汽车电子这几年的发展与累积明确，并且在新能源汽车方向

的核心客户开拓也初见端倪，为未来发展奠定了很好的基础和格局，予以买入评级 

【春秋电子】新冠肺炎在全球的蔓延，令企业运营交流、学校授课、以及各类商务活

动以不出户的在家线上的模式来完成，这一形式比重的大幅提升，大幅拉高了笔记本

电脑的整体出货需求。春秋电子是国内笔记本电脑精密结构件的行业龙头，公司的主

要产品为笔记本电脑及其他电子消费品的结构件模组及相关精密模具，在此背景下有

望呈现出极佳的成长弹性，我们预测公司2020-2022年净利润有望达到3.28、4.61、5.95

亿，予以买入评级。 

图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/2/28  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

300433 蓝思科技 31.25 0.56 1.06 1.38 55.80 29.48 22.64 买入 

000049 德赛电池 67.55 2.42 2.79 4.41 27.91 24.21 15.32 买入 

002429 兆驰股份 5.99 0.25 0.36 0.46 23.96 16.64 13.02 买入 

300806 斯迪克 52.13 0.94 1.71 2.86 55.46 30.49 18.23 买入 
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600584 长电科技 39.56 0.06 0.45 0.95 659.33 87.91 41.64 买入 

002937 兴瑞科技 11.93 0.45 0.66 0.99 26.51 18.08 12.05 买入 

603890 春秋电子 14.95 0.41 0.85 1.2 36.46 17.59 12.46 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 

五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 
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[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 
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华东销售 徐丽闵 17305260759 xulm@tpyzq.com 
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华南销售副总监 查方龙 18565481133 zhafl@tpyzq.com 
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