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资料来源：华泰研究，Wind 

  

重点推荐 

股票名称 股票代码 

目标价 

 (当地币种) 投资评级 

顺络电子 002138 CH 42.66 买入 

江海股份 002484 CH 14.80 买入 

京东方 A 000725 CH 8.52 买入 

蓝特光学 688127 CH 39.82 买入 

海康威视 002415 CH 55.43 买入 

通富微电 002156 CH 40.82 买入 

深科技 000021 CH 25.75 买入 

立讯精密 002475 CH 68.00 买入 

视源股份 002841 CH 137.22 买入 

韦尔股份 603501 CH 342.63 买入 

歌尔股份 002241 CH 54.40 买入 

乐心医疗 300562 CH 29.22 买入 

资料来源：华泰研究预测  

2021 年 2 月 28 日│中国内地 专题研究  

 

本土被动元件产业加速崛起，具备品类扩张能力的龙头公司开始发力 

过去一周上证综指下跌 5.06%，电子行业下跌 5.26%，电子元件跌幅较小。
当前时点，我们认为，一方面受益于疫情剪刀差，行业景气上行；一方面受
益于国产替代进程提速的被动元件板块有望迎来戴维斯双击行情。参照日美
贸易摩擦时期日本电子产业的结构变迁，上游材料/元件/设备的重要性与日
俱增，在国内 3C 品牌竞争力开始全球输出的过程中，受贸易摩擦和疫情催
化，一贯稳定的被动件供应格局正被打破，具备领先技术实力和品类扩张能
力的本土龙头公司话语权增强，这一点由顺络电子近 3 年持续下降的销售费
用率和不断上升的研发费用率可见一斑，因此建议关注被动件板块性机遇。 

 

国资委目标加快推进国企数字化转型，加速建设国家战略科技力量 

2 月 23 日国资委官网发文表示要促进国有企业数字化/网络化/智能化发展，
同时，国资委主任在出席记者会时表示，要把央企打造成为国家战略科技力
量，争取解决一批卡脖子的关键核心技术。如我们在 20 年 11 月 17 日年度
策略报告《数字+科技的化学变化正发生》中强调，在数据要素市场化浪潮
中，以 5G、AI 为酶，数据与科技正在各场景中产生化学变化，数字化转型
正成为优化全社会运营效率、加速产业结构升级的重要手段，在此时代背景
和政策导向下，继续推荐具备 AIoT 解决方案落地能力的海康威视、京东方
A，以及较强资源整合潜力、有望大份额承接存储 IC 封测自主化的深科技。 

 

华为新一代折叠屏 Mate X2 推出，折叠显示已成为趋势性创新方向 
2 月 22 日华为发布了新一代折叠屏手机 Mate X2，采用基于“双悬水滴铰
链”的内折方案，搭载了 6.45 英寸的副屏和 8.01 英寸的内屏，同时还提供
了折叠屏开发框架、设计规范以推动生态建设，据华为官网，TOP200 的应
用已 100%适配。我们认为，智能机作为日常生活、工作、娱乐的高频使用
终端，显示尺寸的增长一直是优化人机交互体验的重要方向，而此前限制尺
寸升级的重要瓶颈是 LCD 的刚性以及手机的便携性需求，柔性 OLED 的大
规模量产有效解决了这些问题，使折叠显示正成为手机、NB 等终端的趋势
性创新方向，产业链继续推荐京东方 A、精研科技、长信科技、蓝思科技。 

 

周专题：1Q21 电感产品供不应求、缺货涨价趋势延续，继续推荐顺络电子 
我们所谓的“疫情剪刀差”指的是疫情冲击被动元件行业全球供给、下游“宅
经济”需求兴起导致供需失衡加剧、景气上行的效应，此外，叠加 2019 年
末以来村田等国际大厂先后关闭中国大陆的叠层电感产线，2020 年初至今
以片式阻容感为代表的被动元件呈现较普遍的供不应求态势。据富昌电子统
计，1Q21 村田（Murata，2019 年全球电感市占率 15%，位列第二）电感
货期延长至 12-20 周（约 3-5 月），价格处于上涨趋势；TDK（2019 年全球
电感市占率 20%，位列第一）电感价格处于上涨趋势。一方面结合短期行
业高景气，另一方面考虑产品国产替代能力，电感产业链继续推荐顺络电子。 

 

重点覆盖组合 

顺络电子、江海股份、京东方 A、蓝特光学、深科技、通富微电、海康威
视、视源股份、立讯精密、歌尔股份、鹏鼎控股、韦尔股份、领益智造、乐
心医疗、蓝思科技、TCL 科技、精研科技、长信科技、兆易创新、环旭电
子、中颖电子、水晶光电。 

 

风险提示：海外疫情升级风险，宏观下行风险，创新品渗透不及预期风险。 
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电子 

本周观点 

行情回顾 

过去一周上证综指、沪深 300、申万 A 股分别下跌 5.06%、7.65%、6.02%，电子行业整体

下跌 5.26%，二级子行业中电子元件跌幅较小，下跌 1.87%。海外市场恒生资讯科技业、

费城半导体指数、台湾资讯科技指数分别下跌 14.34%、4.83%、6.08%。 

 

图表1： 过去一周内各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华泰研究 

 

图表2： 过去一周内行业走势 
 

图表3： 过去一周内各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

图表4： 过去一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅(%) 跌幅前十 公司代码 涨跌幅(%) 

乾照光电 300102.SZ 19.14 思瑞浦 688536.SH (23.76) 

联建光电 300269.SZ 12.17 九号公司 689009.SH (22.37) 

超频三 300647.SZ 11.73 澜起科技 688008.SH (18.08) 

江海股份 002484.SZ 11.66 锐科激光 300747.SZ (13.73) 

友讯达 300514.SZ 11.49 大族激光 002008.SZ (13.69) 

天华超净 300390.SZ 11.26 TCL 科技 000100.SZ (13.28) 

ST 乐凯 300446.SZ 10.98 立昂微 605358.SH (12.60) 

南亚新材 688519.SH 10.05 传音控股 688036.SH (12.23) 

晓程科技 300139.SZ 9.88 中晶科技 003026.SZ (12.17) 

激智科技 300566.SZ 9.50 万润股份 002643.SZ (11.97) 

资料来源：Wind，华泰研究 
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电子 

周专题：1Q21 电感产品供不应求、缺货涨价趋势延续 

“疫情剪刀差”持续演绎，新冠疫情冲击全球被动元件产能，“宅经济”带动需求兴起 

“疫情剪刀差”效应持续演绎，被动元件保持景气向上态势。我们提出的“疫情剪刀差”

指的是疫情冲击部分行业全球供给、下游“宅经济”需求兴起导致供需失衡加剧、景气上

行的效应持续演绎。2020 年初以来被动元件等电子上游产品持续供不应求，2021 年我们

认为海外新冠肺炎疫情蔓延仍是被动元件供需格局中的重要变量，一方面“宅经济”带动

了电脑、游戏机等电子产品热销，进而带动被动元件需求增长；另一方面菲律宾作为 MLCC

（被动元件的重要代表性产品）的重要制造基地，供应受到疫情等事件的较大制约。 

 

“宅经济”驱动全球 PC 出货量快速增长。在新冠肺炎疫情全球蔓延的背景下，居家办公、

上课、娱乐需求驱动全球 PC 出货量快速提升。根据 IDC 数据，4Q20 全球 PC（包括台式

电脑、工作站、笔记本电脑、平板电脑）出货量 1.43 亿台，同比增长 23.42%，同比增速

较 2Q20（15.46%）、3Q20（19.68%）扩大。其中：4Q20 全球笔记本电脑出货量 6819.39

万台，同比增长 44.07%，4Q20 出货量创季度历史新高（数据追溯至 2000 年）；4Q20 全

球平板电脑出货量 5219.67 万台，同比增长 19.59%。我们认为，PC 畅销较大地促进了电

感等被动元件需求增长，在海外新冠疫情仍较不明朗的催化下，叠加笔记本电脑、平板电

脑等 PC 产品逐步向高性价比、高素质屏幕等方向发展，PC 有望继续保持较高热度。 

 

图表5： 全球笔记本电脑出货量及同比增速 
 

图表6： 全球平板电脑出货量及同比增速 

 

 

 
资料来源：IDC，华泰研究  资料来源：IDC，华泰研究 

 

MLCC 是被动元件的重要代表性产品，菲律宾作为日韩 MLCC 厂商的重要制造基地，2020

年以来多个“黑天鹅”事件对其产能制约较大。根据国际电子商情数据，2020 年 3 月村田

MLCC 全球月产能约 1500 亿颗，在菲律宾的产能占比 15%；三星电机 MLCC 全球月产能

约 1000 亿颗，在菲律宾的产能占比 40%。2020 年 1 月菲律宾火山爆发、2020 年 3 月菲

律宾首都因疫情“封城”、2020 年 8 月菲律宾首都因疫情再次“封城”、2020 年 12 月菲律

宾民都洛岛（全球前三大 MLCC 厂商村田、太阳诱电、三星等均在当地设有工厂）发生 6.3

级地震等一系列“黑天鹅”事件，对全球 MLCC 供应造成较大冲击。 

 

在村田“收缩战线”及“疫情剪刀差”的催化下，2020 年以来电感产品“缺货涨价” 

在“疫情剪刀差”的催化下，叠加村田 2019 年末关停旗下两家生产电感器的在华子公司，

全球电感产品供给受限，2020 年全球电感“缺货涨价”，行业景气上行。根据富昌电子，

2020 年 TDK（2019 年全球电感市占率 20%，位列第一）、村田（Murata，2019 年全球电

感市占率 15%，位列第二）、伊顿（Eaton）、HALO Electronics、NIC Components、伍尔

特（Wurth Electronics）、胜美达（Sumida）电感产品货期延长；TDK、村田（Murata）、

伍尔特（Wurth Electronics）电感产品价格上涨。在“疫情剪刀差”效应及村田退出部分低

附加值电感产品的冲击下，2020 年以来全球电感产品“缺货涨价”，行业景气上行。 
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图表7： 1Q20 全球代表性电感厂商电感产品货期趋势、价格趋势 

电感制造商 1Q20 交货期限（周） 货期趋势 价格趋势 

API Delevan 20-48 稳定 稳定 

Eaton 14-16 延长 稳定 

HALO Electronics 12-16 稳定 稳定 

Murata 8-16 延长 上涨 

NIC Components 14-18 延长 稳定 

Panasonic 20 稳定 稳定 

Sumida 16-26 延长 稳定 

TDK 12-20 延长 上涨 

Vishay 20-78 延长 稳定 

Wurth Electronics 16-30 延长 上涨 

资料来源：富昌电子，华泰研究 

 

图表8： 2Q20 全球代表性电感厂商电感产品货期趋势、价格趋势 

电感制造商 2Q20 交货期限（周） 货期趋势 价格趋势 

Eaton 14-16 延长 稳定 

HALO Electronics 14-18 延长 稳定 

Murata 12-22 延长 上涨 

Panasonic 20 稳定 稳定 

TDK 12-22 稳定 上涨 

Vishay 20-78 延长 稳定 

资料来源：富昌电子，华泰研究 

 

图表9： 3Q20 全球代表性电感厂商电感产品货期趋势、价格趋势 

电感制造商 3Q20 交货期限（周） 货期趋势 价格趋势 

API Delevan 20-48 稳定 稳定 

Eaton 14-16 稳定 稳定 

HALO Electronics 14-18 稳定 稳定 

Murata 12-22 延长 上涨 

NIC Components 14-18 稳定 稳定 

Panasonic 20-22 稳定 稳定 

Sumida 16-24 稳定 稳定 

TDK 12-22 稳定 上涨 

Vishay 12-20 缩短 稳定 

Wurth Electronics 16-22 稳定 上涨 

资料来源：富昌电子，华泰研究 

 

图表10： 4Q20 全球代表性电感厂商电感产品货期趋势、价格趋势 

电感制造商 4Q20 交货期限（周） 货期趋势 价格趋势 

API Delevan 20-48 稳定 稳定 

Eaton 14-16 稳定 稳定 

HALO Electronics 14-18 稳定 稳定 

Murata 12-22 延长 上涨 

NIC Components 14-18 稳定 稳定 

Panasonic 20-22 稳定 稳定 

Sumida 16-24 稳定 稳定 

TDK 12-22 稳定 上涨 

Vishay 12-40 延长 稳定 

Wurth Electronics 16-32 延长 上涨 

资料来源：富昌电子，华泰研究 

 

1Q21 电感产品供不应求、缺货涨价趋势延续，部分厂商电感产品仍处于交期延长、价格上

涨状态。根据富昌电子统计，1Q21 村田（Murata，2019 年全球电感市占率 15%，位列第

二）电感货期延长至 12-20 周（约 3-5 月），价格处于上涨趋势；TDK（2019 年全球电感

市占率 20%，位列第一）电感价格处于上涨趋势；伍尔特（Würth Elektronik）电感货期延

长至 16-32 周（约 4-8 月），价格处于上涨趋势。当前海外新冠疫情控制仍较不明朗，村田、

太阳诱电、TDK 等日系电感厂商“收缩战线”的发展战略仍持续，因此我们看好 2021-2022
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年全球电感行业“缺货涨价”的趋势或将延续。 

 

图表11： 1Q21 部分厂商电感产品仍处于交期延长、价格上涨状态 

电感制造商 1Q21 交货期限（周） 货期趋势 价格趋势 

API Delevan 20-48 稳定 稳定 

Eaton 14-18 稳定 稳定 

HALO Electronics 14-18 稳定 稳定 

Murata 12-20 延长 上涨 

NIC Components 14-18 稳定 稳定 

Panasonic 20-22 稳定 稳定 

Sumida 20-30 稳定 稳定 

TDK 14-30 稳定 上涨 

Vishay 10-20 稳定 稳定 

Wurth Electronics 16-32 延长 上涨 

资料来源：富昌电子，华泰研究 
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重点公司概览 
 

图表12： 重点公司最新观点  
公司名称 最新观点 

顺络电子 

(002138.SZ) 

电感行业景气上行，LTCC、汽车电子等新品齐发力，公司迈入扩张新阶段 

顺络成立于 2000 年，是专业从事各类片式电子元件研发、生产和销售的高新技术企业。电感是公司传统的优势产品，我们看好在村田等日系厂商逐步退出、

“疫情剪刀差”效应、5G 升级等因素的催化下，电感行业景气度持续提升、国产替代进程加速，公司有望凭借电感产品领先的技术水平及较强的盈利能力实

现业绩高增长。此外，公司已正式迈入产品品类扩张的发力期，除电感外，公司 LTCC 滤波器、LTCC 天线、汽车电子等新产品、新业务呈“百花齐放”状态。

我们看好公司业绩高速增长的持续性，预计公司 20-22 年EPS 为 0.72/0.95/1.23 元，给予目标价 42.66 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138 CH,买入): 电感龙头迈入产品品类扩张的发力期 

江海股份 

(002484.SZ) 

4Q20 归母净利润将创单季历史新高，行业高景气延续，超容产品开花结果 

1月29日公司发布业绩预告，预计2020年实现归母净利润3.61~3.85亿元(YoY 50%~60%)，超出我们此前3.39亿元的预期；对应4Q20归母净利润1.40~1.64

亿元(YoY 97.7%~131.6%)，创公司单季度归母净利润历史新高。公司业绩高增长得益于：1)国家新能源、电动汽车、5G 通信等新基建项目带动公司产品需

求增长；2)新冠疫情背景下被动元件国产替代进程加速；3)公司超级电容器、薄膜电容器发展拐点已现，成为利润新增长点。我们看好公司铝电解/薄膜电容市

占率逐步提升，超容产品陆续开花结果，预计公司 20-22 年EPS 为 0.46/0.57/0.69 元，目标价 14.80 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：江海股份(002484 CH,买入): 4Q20 净利润创新高，三类电容齐发力 

视源股份 

(002841.SZ) 

国内疫情以及 LCD 涨价冲击下，业绩逆势增长，归母净利润超市场预期 

公司发布业绩快报，20 年实现收入 171.44 亿元，同比增长 0.54%，归母净利润 19.04 亿元，同比增长 18.22%，扣非后归母净利润 18.06 亿元，同

比增长 19.08%。在疫情和面板涨价冲击之下，归母净利润超出市场预期（Wind 一致预期 16.40 亿元），公司全年净利润率超过 11%，创历史新高，

主要系：1)公司通过拓展推广方式，1H20 因疫情延后的订单在 2H20 加速兑现；2)教育品牌 SEEWO 新品开拓见成效，会议品牌 MAXHUB V5 新品

带动 ASP 提升；3)股权激励费用计提结束以及全年控费效果显著。我们预计 20-22 年 EPS 为 2.85/3.43/3.89 元，目标价 137.22 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841 SZ,买入): 业绩逆势增长，净利润超市场预期 

环旭电子 

(601231.SH) 

环旭 20 年归母净利 17.4 亿元超预期，因 SiP 营收高增长及盈利水平提升  

2 月 4 日环旭发布业绩快报，20 年营收同比增长 28.2%至 477.0 亿元，归母净利润同比增长 37.8%至 17.4 亿元（高于华泰预期的 15.9 亿元），扣非归母净

利润同比增长 54.6%至 16.2 亿元。其中，4Q20 环旭实现营收 182.2 亿元（YoY：62.2%，QoQ：46.2%），归母净利润 7.4 亿元（YoY：84.0%，QoQ：49.0%）。

净利高增长因主业通讯及消费电子领域SiP 模组需求旺盛、产能利用率提高、期间费用率下降，带动公司盈利水平提升。我们看好环旭作为SiP 龙头在全球

化、多业务布局及垂直整合策略下利润增长持续性，预计 20/21/22 年EPS 为 0.79/1.03/1.25 元，目标价 25.75 元，维持买入。 

 点击下载全文：环旭电子(601231 CH,买入): 净利超预期，SiP 主业营收增势强劲 

韦尔股份 

(603501.SH) 

20 年业绩预告超出市场预期，受益于手机光学升级恢复和 CIS 产品升级 

公司 1 月 19 日发布业绩预告，预计 20 年实现归母净利润 24.5-29.5 亿元（YoY 426%-534%），超市场预期（Wind 一致预期 20 年公司归母净利润

为 24.1 亿元），扣非归母净利润 20.0-25.0 亿元（YOY 498%-648%），对应 4Q20 归母净利润 7.2-12.2 亿元(4Q19：3.3 亿元)，主因高市场需求下

新产品盈利能力提升及非经常性损益（产业投资）增加。基于手机、汽车光学持续升级，我们看好公司产品竞争力提升及业务扩张带来的业绩弹性，

预计 20-22 年 EPS 为 3.25/4.67/5.82 元，目标价 342.63 元，维持买入。 

 点击下载全文：韦尔股份(603501 SH,买入): 净利润超预期，车载 CIS 方兴未艾 

通富微电 

(002156.SZ) 

疫情剪刀差下封测持续高景气，核心大客户市场竞争力提升有望提振业绩 

在疫情冲击半导体生产重资产环节制造、封测产能供给的同时，5G 换机潮及消费电子、汽车电子需求回暖正不断拉升半导体产品需求，由此形成的

疫情剪刀差成为封测行业高景气的有效支撑。在海外疫情持续蔓延之际，我们认为 1H21 封测行业有望迎来淡季不淡。同时，基于通富核心大客户

AMD（AMD US）、联发科（2454 TT）市场竞争力持续提升以及通富主要利润来源苏州、马来西亚槟城厂折旧计提完毕，我们看好通富的净利增势，

预计 20/21/22 年 EPS 为 0.31/0.51/0.69 元，目标价 40.82 元，维持买入。 

 点击下载全文：通富微电(002156 SZ,买入): 封测持续高景气，核心大客户齐发力 

京东方 A 

(000725.SZ) 

拟定增 200 亿元加码半导体显示行业，加速推进医疗健康服务数字化 

2021 年 1 月 15 日，公司发布定增预案，拟募集资金净额不超过 200 亿元，用于“收购武汉京东方 24.06%股权”、“建设重庆第 6 代 AMOLED 生

产线”、“建设 12 英寸硅基 OLED”、“建设成都京东方医院”等项目。若定增完成，公司对于武汉 10.5 代 LCD 产线的持股比例将由 23.08%提

升至 47.14%，有望在未来增厚上市公司归母净利润；此外，定增将有利于公司扩大产能抢占 OLED 市场、加速推进医疗健康服务数字化。我们预计

公司 20-22 年 EPS 为 0.15/0.33/0.41 元，给予目标价 8.52 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：京东方 A(000725 SZ,买入): 定增 200 亿，1+4 航母事业群起航 

TCL 科技 

(000100.SZ) 

2020 年业绩预告超出市场预期，受益于面板涨价大尺寸业务表现亮眼 

公司 1 月 11 日发布业绩预告，预计 2020 年实现归母净利润 42-44.6 亿元（YoY 60%-70%），超出市场预期（Wind 一致预期 2020 年公司归母净利

润为 35.00 亿元），对应 4Q20 归母净利润 21.75-24.35 亿元(4Q19：4043.50 万元)，高增长得益于：1)大尺寸面板价格自 2020 年 5 月以来加速上

涨；2)产业金融及投资业务投资收益良好。我们看好公司在行业供需格局改善背景下，伴随着面板涨价及产能扩张实现业绩高速增长，预计公司 20-22

年 EPS 为 0.31/0.53/0.62 元，给予目标价 11.08 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：TCL 科技(000100 SZ,买入): 20 年净利超预期，逐步丰富 IT 布局 

中颖电子 

(300327.SZ) 

本土 MCU 领军企业工控应用多点开花，驱动 IC 国产配套需求有望起量 

中颖成立于 97 年，主要从事 MCU、锂电池管理芯片及驱动 IC 的研发设计，是本土最大的家电 MCU 厂商，亦是我国首位实现 AMOLED 驱动 IC 量

产的企业。基于 1）大家电变频升级、小家电品类扩张之际家电主控 MCU 需求增加；2）电动自行车换车高峰来临电机主控 MCU 需求提升；3）手

机、笔电大客户锂电管理芯片订单量产启动；以及 4）中国 OLED 厂商大力扩产背景下驱动 IC 配套国产化需求起量，我们认为中颖 fabless 经营模

式有助于公司在 MCU 涨价潮中通过优化产品组合提振业绩弹性，预计 20/21/22 年 EPS 为 0.75/0.95/1.16 元，目标价 46.55 元，首次覆盖给予买入

评级。 

 点击下载全文：中颖电子(300327 SZ,买入): 国产替代进行时，多点开花稳增长 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710102/08f5e5b4-3a5a-4c16-86d3-d67fb6a0a7eb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/101002003/8658178f-9eef-47b3-82a6-c0fb1a6529f5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/489dde40-33b2-4551-8f78-30c29532f3f3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/82a94427-52c9-4b27-b42c-12b0d05cda0d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/a84608fe-af04-48d9-8c4d-1c3f9a9e176c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710206/8777e682-62af-4344-9bf8-06a43ccfed94.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/2fe8dae0-8b56-4a3b-8358-ae4ad7b397b9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/65f6b195-0103-4bdc-a01f-d0e71cf17eca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710101/a03ca143-6c3b-402c-8cbe-4f84a99d5cdf.pdf
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公司名称 最新观点 

蓝特光学 

(688127.SH) 

半导体光学开启光学加工新纪元，核心客户订单落地有望提振利润增长 

蓝特成立于 2003 年，是国内领先的精密光学元件供应商，凭借自主研发创新的核心产品长条棱镜、玻璃非球面透镜、玻璃晶圆等，与华为、AMS、

康宁、麦格纳、舜宇等国内外知名企业展开合作，并已成为苹果直接供应商。随着手机、VR/AR 等产品光学系统不断向精密化、集成化、模块化方

向发展，蓝特凭借棱镜、玻璃晶圆领域的技术及产品储备成功对接客户新品订单，研发项目陆续启动量产，有效支撑业绩增长。我们预计 20-22 年公

司 EPS 为 0.44/0.78/1.43 元，目标价 39.82 元，首次覆盖给予买入评级。 

 点击下载全文：蓝特光学(688127 SH,买入): 半导体光学趋势起，拥抱巨头迎新机 

海康威视 

(002415.SZ) 

美国禁令不改公司成长逻辑，物信融合趋势下海康平台化竞争优势凸显 

根据路透社报道，美国总统特朗普于 2020 年 11 月 12 日签署了一项新的行政命令：禁止美国投资由中国军方支持的 31 家公司，海康威视在列，该

项禁令将于 2021 年 1 月 11 日上午 9:30 生效。11 月 13 日海康威视副总经理、董秘黄方红回应称：海康威视不是军工企业，将海康威视列入这个清

单是没有根据的。我们认为，如果禁令如期执行，海康部分外资股东或存在减持压力，但在物信融合的发展趋势下，公司平台化竞争优势凸显、创新

业务前景可期，我们认为禁令对公司的基本面影响有限，预计公司 20-22 年 EPS 为 1.44/1.68/1.96 元，目标价 55.43 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415 SZ,买入): 助力数字化转型，构建多元化生态 

立讯精密 

(002475.SZ) 

前三季度归母净利润超预告上限，精密制造平台型竞争力稳步彰显 

公司 1-9M20 营收 595.28 亿元(YoY 57.33%)，归母净利润 46.80 亿元(YoY 62.06%)，超过业绩预告 40.43-46.20 亿元(YoY 40%-60%)上限，高增长

主要得益于 AirPods、Apple Watch 的热销。1-9M20 毛利率 19.80%(YoY -0.67pct)，期间费用率 10.80%(YoY -0.23pct)；经营现金流 27.40 亿元(YoY 

-55.16%)，主要系订单量增加，物料备料及相关费用增加所致。我们看好 iPhone 销量及份额提升并带动苹果（AAPL US）AirPods、Apple Watch

等生态产品销售增长，公司精密制造平台竞争力得以展现。我们预计公司 20-22 年 EPS 为 1.04/1.45/1.73 元，目标价 68.00 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：立讯精密(002475 SZ,买入): 净利超预告上限，备货迎接 Q4 旺季 

领益智造 

(002600.SZ) 

前三季度扣非归母净利润同比增长 10%，Q4 交货高峰来临有望提振业绩 

领益发布公告，前三季度实现营收 195.0 亿元（YoY 19.9%），归母净利润 14.4 亿元（YoY -31.3%），扣非归母净利润 13.9 亿元（YoY 9.9%）。

归母净利润同比下降是由于东方亮彩因未完成业绩承诺而补偿给上市公司股份产生的公允价值变动损益同比减少 7.96 亿元，剔除此影响则领益归母

净利润同比增加 10.6%。分业务来看，前三季度领益科技营收/营业净利润同比增长 29.6%/5.6%，结构件板块收入/营业净利润同比增长

55.5%/134.3%。我们看好多品牌新机交货高峰来临之际领益垂直整合所带来的业绩弹性，预计 20/21/22 年 EPS 为 0.35/0.52/0.62 元，目标价 15.6

元，维持买入。 

 点击下载全文：领益智造(002600 SZ,买入): 精细管理改善盈利，Q4 旺季将至 

乐心医疗 

(300562.SZ) 

前三季度业绩高增长，医疗级消费电子优势显著，大客户战略成绩斐然 

公司 1-9M20 营收 8.47 亿元(YoY 37.52%)，归母净利润 5328.78 万元(YoY 112.39%)，接近业绩预告 5017.98-5770.67 万元(YoY 100%-130%)中值；

业绩高增长得益于：1)来自于战略大客户的营收增长；2)1-9M20 毛利率 24.96%，同比增加 0.83pct；3)1-9M20 销售+管理+财务三项费用率 9.99%，

同比下降 2.02pct。此外，1-9M20 经营性现金流 6636.81 万元，较 19 年同期的-1318.16 万元显著改善，主要系客户回款增加所致。我们看好公司充

分发挥医疗级消费电子领域优势，聚焦战略大客户并实现业绩高增长，预计 20-22 年 EPS 为 0.58/0.83/1.11 元，目标价 29.22 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：乐心医疗(300562 SZ,买入): Q3 营收创新高，大客户战略成绩斐然 

歌尔股份 

(002241.SZ) 

前三季度净利大幅超预期，AirPods 及 VR 热销驱动 4Q 净利延续高增长 

歌尔发布公告，前三季度实现营收 347.3 亿元（YoY 43.9%），归母净利润 20.2 亿元（YoY 104.7%），大幅超出公司预期的 16.7~18.7 亿元，主因：

1）TWS 及 VR 下游需求强劲，带动智能声学整机/智能硬件营收同比增长 61.5%/52.1%至 152.7/101.5 亿元；2）盈利能力显著提升，毛利率同比提

升 1.5pct 至 17.7%。公司预计 2020 年净利润为 27.5~28.8 亿元（YoY：115%~125%），对应 4Q20 净利润为 7.37~8.65 亿元（YoY：149%~193%）。

我们认为 iPhone 取消附赠耳机有望加速 AirPods 渗透、看好 VR 成长空间，预计 20/21/22 年 EPS 为 0.86/1.36/1.58 元，目标价 54.4 元，维持买入。 

 点击下载全文：歌尔股份(002241 SZ,买入): 净利超预期，TWS/VR 共振高成长 

精研科技 

(300709.SZ) 

传统 MIM 产品竞争加剧，智能穿戴及折叠屏手机迎来发展新机遇 

10 月 20 日精研发布三季报，前三季度公司营收 11.14 亿元(YoY 8.14%)，归母净利润 8692.06 万元(YoY -15.14%)，扣非后归母净利润 6683.53 万

元(YoY -41.70%)。净利同比下滑主要系：1)新冠疫情造成下游需求延缓；2)MIM 行业竞争加剧，公司前三季度毛利率同比下降 10.17pct 至 28.81%。

随着智能手表、TWS 耳机等智能穿戴产品兴起，折叠屏成为智能手机重要创新方向，我们看好公司 MIM 业务在智能穿戴、折叠屏等市场的发展机遇，

预计 20-22 年 EPS 为 1.32/2.18/2.86 元，目标价 71.86 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：精研科技(300709 SZ,买入): 传统 MIM 竞争加剧，可穿戴前景可期 

长信科技 

(300088.SZ) 

前三季度归母净利润同比增长 12%，看好 iWatch 销量及车载业务高增长 

长信发布公告，2020 年前三季度实现营收 49.90 亿元（YoY 7.5%），毛利率 28.0%（YoY 1.5pct），归母净利润 7.97 亿元（YoY 11.9%），扣非

归母净利润 7.56 亿元（YoY 8.7%）。我们认为净利润同比增长主因：1）智能可穿戴需求旺盛，硬屏/柔屏 OLED 触控模组出货量增长；2）车载业

务订单量产；3）新冠疫情下平板出货量增长、5G 换机潮启动带动减薄订单增长。我们认为更加重视健康监测功能的新款 iWatch 发布有望加速健康

IoT 渗透，看好长信可穿戴触控模组、车载显示等业务增长的可持续性，预计长信 20/21/22 年 EPS 为 0.45/0.56/0.64 元，目标价 13.95 元，维持买

入。 

 点击下载全文：长信科技(300088 SZ,买入): 3Q 净利创新高，看好可穿戴及车载 

鹏鼎控股 

(002938.SZ) 

20 年净利受汇兑损失影响不及预期，1M21 营收同比增长 43%呈现高景气 

根据鹏鼎业绩快报，20 年公司实现营收 29.9 亿元（YoY：12.2%），归母净利润 28.3 亿元（YoY：-3.2%），低于华泰预测（33.2 亿元），主因美

元贬值产生 2.3 亿元汇兑损失。根据最新月度营收公告，得益于春节因素影响下的低基数效应及苹果（AAPL US）需求高峰递延，1M21 鹏鼎营收同

比增长 43%至 21.7 亿元，在 4Q20 旺季后延续高景气。基于贸易摩擦背景下全球手机市场竞争格局变迁苹果出货量的提升空间、春季 iPad Pro 等新

品备货启动以及海外疫情蔓延的供应链转单效应，我们看好鹏鼎 21 年的利润弹性，预计 20/21/22 年 EPS 为 1.22/1.81/2.01 元，目标价 45.25 元，

维持买入。 

 点击下载全文：鹏鼎控股(002938 CH,买入): 1 月高景气持续，看好净利增长弹性  
资料来源：华泰研究  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710101/654eb096-bc9f-4a89-a874-89947f27a279.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710206/dda4d8d3-1f32-40d0-b34d-e40b5136f63d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/58a14b92-fd0c-4377-8f94-59c368b9cd51.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/2c07610f-2508-4a66-a6b1-9906df646cdf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/685d43dc-9a9d-4a90-811d-c319b922d1a5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/94181a9a-7675-4477-ae2e-9853c69361af.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/d4076741-ffcf-4cbd-8864-36ec826e32e8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/50b931d8-3d21-4ea1-92e5-d19d04cb9b0f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/6e48a069-3ffd-456f-98f8-18afb016db80.pdf
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图表13： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 02 月 26 日 中国经营网 芯片涨价潮愈演愈烈 “缺芯”危机蔓延至全产业链（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 搜狐网 华为手机业务再遭遇打击，三星宣布停供屏幕（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 Ofweek 维科网 利用补助，这家上市十年的公司仅亏损一年（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 搜狐网 英特尔雷电接口迎来第一个十年，迭代三次，传输性能翻了四倍（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 智能制造网 2020 年全球智能手机面板出货排行出炉（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 商显世界 商显趋势 | LCD 面板价格持续强势，三月份还要涨（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 搜狐网 红魔手表将发布，1.39 寸大屏超长续航，30g 挑战最轻智能表（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 搜狐网 腾讯红魔游戏手机 6 入网工信部，证件照近似红魔 5S_该机（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 企业网 D1Net 2021 年值得关注的人工智能趋势（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 搜狐网 谷歌计划推出可折叠的 Pixel 手机 今年年底或明年年初推出（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 Ofweek 维科网 库克获 8 亿元年终奖：带领苹果重回第一 - OFweek 电子工程网（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 新浪财经 深圳市长陈如桂调研 5G 产业发展情况，释放 5G 产业发展红利（点击查看原文） 

2021 年 02 月 26 日 新浪网 飞机上打荣耀 5G“杀手级应用”爆发前夜（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 智通财经 招银研究：美国中频段牌照落地加速 5G 网络建设，成本高企恐使其竞争力不足（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 市界 苹果又开了一个“坏头”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 财联社 中国电信、中国联通携手华为正式发布首个 5G 超级刀片站 A+P 2.0 天线商用网络（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 晚点 LatePost 为什么福岛地震令半导体行业心慌慌？（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 通信世界网 诺基亚贝尔携手上海联通与上海工程技术大学联合培养应用型人才（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 雷锋网 酷开 15 年，创维没想到（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 TechWeb 消息称今日头条 CEO 朱文佳调任至 TikTok 负责技术研发相关工作（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 金融界 信达证券电子行业首席分析师方竞：今年屏下摄像仍将停留在“小规模”阶段（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 每经网 难以安放的摄像头：手机全面屏的脖子何时不再被“卡”？（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 中国投资咨询网 电子行业：半导体重点项目齐发 高技术水平自立自强（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 经济参考报 伍楷舜：用硬科技打造万物互联智能新时代（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 经济参考报 数智化时代 5G 技术与产业加速成熟（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 经济参考报 安徽产业地标：从“铜墙铁壁”到“芯屏器合”“集终生智”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 财联社 「盘中宝」产能严重紧缺 多家台湾大厂集体上调这一芯片价格（点击查看原文） 

2021 年 02 月 25 日 第一财经日报 在线教育需求高涨 工厂 PC 订单排到 9 月（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 一财网 美国寒潮拉长全球“缺芯”周期 头部晶圆厂产能“冲顶”营收激增（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 财联社 嘉合劲威：公司内存条、SSD 等产品价格预涨（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 金融界 全球 5G 新战事：华为遭“滑铁卢”，爱立信诺基亚渔翁得利（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 数码密探 中国芯片市场重新洗牌，高通销量几乎腰斩，中国巨头斩获第一（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 财联社 台湾芯片制造商面临缺水风险 全球缺芯问题或将加剧（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 腾讯网 苹果终于重回第一，iPhone 12 火了，四季度华为销量暴跌（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 搜狐网 5G 消息今年将全面商用，已有超 60 款手机终端支持（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 搜狐网 2020 年全球智能手机市场同比下降 6.7% ，出货量小米排名第三（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 中国投资咨询网 5G 基础设施建设投资持续扩大 带动我国经济增长（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 和讯网 2020 年我国 5G 连接数占全球 87%（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 搜狐网 高通与歌尔股份联手，发布基于 XR1 的 AR 智能眼镜参考设计（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 中国证券报 加快构建成熟产业生态 5G 消息今年将全面走向商用（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 中国证券报 我国 5G 建网投资超过 2600 亿元 工信部：加快 5G 应用创新 构建产业生态（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 上海证券报 业界大咖畅议 5G 应用“钱”景（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 上海证券报 MWC 上海超燃 5G 全面赋能全球经济复苏（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 证券时报 折叠屏手机强势来袭 产业链公司有望闻“机”起舞（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 第一财经日报 分化演绎日趋激烈 半导体板块或出现恢复性反弹（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 第一财经日报 德州仪器称暴风雪未扰乱运营 多家欧洲厂商关闭工厂（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 第一财经日报 MWC 重回线下首秀上海 助力城市数字化转型（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 经济参考报 5G 投资高峰期来临 巨头竞逐万亿赛道（点击查看原文） 

2021 年 02 月 24 日 陕西省工业和信息

化厅 

中国显示器市场结构变化加快 2021 年规模超 3500 万台（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 新浪财经 工信部近日发布《无线充电（电力传输）设备无线电管理暂行规定（征求意见稿）》（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 财联社 华为与产业伙伴联合发布《5G 确定性网络架构产业白皮书》（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 网易 美巨头停产消息传出，华为拿出新专利，中国制造加速（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 界面 苹果 2020Q4 重回智能手机销量全球第一，但全年销售龙头仍是三星（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 雪球 台湾晶圆代工今年展望乐观 全年营收有望突破 600 亿美元（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 上海证券报 上海市副市长吴清：举全市之力加快推进城市数字化转型（点击查看原文） 
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https://www.sohu.com/a/452327301_115565?scm=1004.758715735362174976.0.0.0
https://www.sohu.com/a/452319075_105496
http://www.ocn.com.cn/hongguan/202102/zeliq24092341.shtml
http://tech.hexun.com/2021-02-24/203069054.html
https://www.sohu.com/a/452290081_213766
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-02/24/nw.D110000zgzqb_20210224_1-A05.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-02/24/nw.D110000zgzqb_20210224_1-A02.htm
http://paper.cnstock.com/html/2021-02/24/content_1432766.htm
http://paper.cnstock.com/html/2021-02/24/content_1432764.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2021-02/24/content_1590617.htm
https://www.yicai.com/epaper/pc/202102/24/content_13297.html
https://www.yicai.com/epaper/pc/202102/24/content_13300.html
https://www.yicai.com/epaper/pc/202102/24/content_13279.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-02/24/content_71737.htm
http://gxt.shaanxi.gov.cn/dgzdt/63383.jhtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.cls.cn/telegraph
https://www.163.com/dy/article/G3HQFL280531SG98.html?f=post2020_dy_recommends
https://www.jiemian.com/article/5714093.html
http://xueqiu.com/5124430882/172498089
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202102-4661818.htm
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 02 月 23 日 中国证券网 高通公司中国区董事长孟樸：中国 5G 毫米波商用箭在弦上 将助力实现经济效益约 1040 亿美元（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 智通财经 2020 年第四季度中国打印设备出货量再创历史新高，供应短缺或将成为未来增长隐忧（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 搜狐财经 我国堆垛机市场规模逐年递增 高端领域仍有较大发展空间（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 快兰斯 惠誉：芯片短缺反映了消费电子产品的强劲潜在需求（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 中国证券网 工信部三大倡议推动移动通信产业发展：将培育一批 5G 应用集成方案提供商（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 财联社 报告：中国国内运营商将投资近 2100 亿美元建网（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 财联社 5G 刺激资本支出激增 中国国内运营商将投资近 2100 亿美元建网（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 新浪微博 都是 14nm 芯片工艺，中芯国际与英特尔，究竟有没有差距？（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 新浪财经 工信部刘烈宏：中国已建成开通 71.8 万个 5G 基站 占全球 70%（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 界面 美国 ITC 对蜂窝信号增强器、中继器等启动 337 调查，SureCall 为列名被告（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 搜狐网 为何中国消费者喜欢给苹果反馈？（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 文汇报 5G 覆盖由广到精 支撑行业数字化发展（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 中国经济时报 全球汽车芯片荒或带来国产“芯”机遇（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 深圳商报 世界移动通信大会上海展今日开幕（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 上海证券报 MWC 上海今日首秀 5G 与千行百业“和合共生”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 上海证券报 超 300 万人抢购！华为新手机刮起折叠屏“旋风”（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 上海证券报 “算力”受宠 汽车智能化军备竞赛开启（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 搜狐网 2021 年 iPhone 11 仍然比 12 更受欢迎，5G 感知不明显是主因（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 经济参考报 全球移动通信系统协会：2020 年中国 5G 连接数占全球 87%（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 太平洋电脑网 液晶面板价格持续上涨，外资品牌纷纷推迟停产（点击查看原文） 

2021 年 02 月 23 日 商务部 哈萨克斯坦电脑产量大幅增长（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 科技每日推送 国产手机没有第五名（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 阿思达克 Gartner：去年第四季苹果销量升 14.9%重夺第一 小米销量升 33.9%排第三（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 网易新闻 中国频频传出好消息，ASML 坐不住了：可跳过美国，直接对华供货（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 TechWeb 因供应紧张 高通和联发科等主要芯片制造商下了更多 BT 基板订单（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 财联社 德州停电后又缺水 三星奥斯汀半导体工厂短期内难复工（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 中国家电网 彩电业：2020 年有喜有忧，大屏潜力无限（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 财联社 面板价格 2 月续涨 下游电视厂开启补货潮 二季度追单幅度环比倍增（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 搜狐网 苹果 AR/VR 专利提出“几何相位透镜+时间交错”解决光学虚拟融合（点击查看原文） 

2021 年 02 月 22 日 科技日报 借力人工智能 老码头华丽变身智慧港口（点击查看原文）  
资料来源：财汇资讯，华泰研究 

 

图表14： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

深科技 2021-02-25 关于对外投资设立参股公司暨整合通讯与消费电子业务的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6916000.pdf 

 2021-02-25 第九届董事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6915999.pdf 

 2021-02-25 关于对外投资设立参股公司暨整合通讯与消费电子业务的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6916001.pdf 

京东方 A 2021-02-27 京东方Ａ：2021 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6921809.pdf 

 2021-02-27 京东方Ａ：关于京东方科技集团股份有限公司 2021 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6921810.pdf 

 2021-02-23 京东方Ａ：“20BOEY1”2021 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-23\6911987.pdf 

顺络电子 2021-02-27 长城证券股份有限公司关于深圳顺络电子股份有限公司 2020 年度募集资金存放与使用情况的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922944.pdf 

 2021-02-27 2020 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922962.pdf 

 2021-02-27 2020 年度财务决算报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922940.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（古群） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922953.pdf 

 2021-02-27 信息披露委员会实施细则 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922939.pdf 

 2021-02-27 内部控制规则落实自查表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922941.pdf 

   

https://news.cnstock.com/news,bwkx-202102-4661759.htm
https://www.zhitongcaijing.com/content/detail/415026.html
https://www.sohu.com/a/451951946_385826
http://119.29.63.230/24h/news.json?newsid=0
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202102-4661730.htm
https://www.cls.cn/telegraph
https://www.cls.cn/telegraph
https://weibo.com/ttarticle/p/show?id=2309404607714109292689
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.jiemian.com/article/5711732.html
https://www.sohu.com/a/452072551_117625
http://dzb.whb.cn/2021-02-23/12/detail-715205.html
http://jjsb.cet.com.cn/show_517228.html
http://szsb.sznews.com/PC/content/202102/23/content_991667.html
http://paper.cnstock.com/html/2021-02/23/content_1432345.htm
http://paper.cnstock.com/html/2021-02/23/content_1432346.htm
http://paper.cnstock.com/html/2021-02/23/content_1432344.htm
https://www.sohu.com/a/452043057_586626
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-02/23/content_71695.htm
https://g.pconline.com.cn/x/1403/14039684.html
http://www.mofcom.gov.cn/article/i/jyjl/e/202102/20210203040208.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NzAwNzMyMA==&mid=2659860718&idx=1&sn=ac484be6ccbe3f32add3ddd7c4697dc4&chksm=bd9e7a598ae9f34f6dcfe104c1031a7994ec5852facee3cbf5077c7713783ca52bfef7bd2d49#rd
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.1077508/latest-news
http://dy.163.com/article/G3F4Q0070535I9HT.html
http://www.techweb.com.cn/world/2021-02-22/2826832.shtml
https://www.cls.cn/telegraph
http://news.cheaa.com/2021/0222/586933.shtml
https://www.cls.cn/detail/688723
https://www.sohu.com/a/451874340_213766
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2021-02/22/content_462928.htm?div=-1
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6916000.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6915999.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6916001.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6921809.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6921810.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-23/6911987.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922944.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922962.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922940.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922953.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922939.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922941.pdf


  

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 11 

电子 

公司 公告日期 具体内容 

2021-02-27 关于投资设立控股孙公司暨关联交易进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922928.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（王展） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922949.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（吴育辉） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922954.pdf 

 2021-02-27 2020 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922926.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（李潇） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922952.pdf 

 2021-02-27 独立董事工作制度 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922947.pdf 

 2021-02-27 2020 年年度投资者保护工作情况专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922948.pdf 

 2021-02-27 第六届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922933.pdf 

 2021-02-27 公司章程 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922942.pdf 

 2021-02-27 独立董事关于相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922959.pdf 

 2021-02-27 2020 年董事会工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922958.pdf 

 2021-02-27 募集资金年度存放与使用情况鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922938.pdf 

 2021-02-27 公司章程修订情况对照表（2021 年 2 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922943.pdf 

 2021-02-27 监事会关于相关事项的审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922957.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（路晓燕） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922950.pdf 

 2021-02-27 2020 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922936.pdf 

 2021-02-27 2020 年度监事会工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922956.pdf 

 2021-02-27 关于召开 2020 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922934.pdf 

 2021-02-27 独立董事对相关事项发表的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922961.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（邱大梁） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922955.pdf 

 2021-02-27 关于上市公司续聘会计师事务所的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922925.pdf 

 2021-02-27 2020 年年度审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922937.pdf 

 2021-02-27 第六届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922935.pdf 

 2021-02-27 关于变更会计政策的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922932.pdf 

 2021-02-27 独立董事 2020 年度述职报告（王天广） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922951.pdf 

 2021-02-27 非经营性资金占用及其他关联资金往来情况专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922945.pdf 

 2021-02-27 关于申请由外商投资股份有限公司变更为内资股份有限公司的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922930.pdf 

 2021-02-27 投资者关系管理制度 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922946.pdf 

 2021-02-27 独立董事年度述职报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922960.pdf 

 2021-02-27 关于公司 2020 年日常关联交易统计及 2021 年日常关联交易预计的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922929.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922928.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922949.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922954.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922926.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922952.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922947.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922948.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922933.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922942.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922959.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922958.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922938.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922943.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922957.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922950.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922936.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922956.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922934.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922961.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922955.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922925.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922937.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922935.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922932.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922951.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922945.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922930.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922946.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922960.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922929.pdf
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 2021-02-27 关于募集资金 2020 年年度存放与实际使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922927.pdf 

 2021-02-27 关于举行 2020 年年度报告网上说明会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922931.pdf 

歌尔股份 2021-02-27 关于“歌尔转 2”赎回实施的第十九次公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6921562.pdf 

 2021-02-25 关于“歌尔转 2”赎回实施的第十八次公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6916262.pdf 

 2021-02-23 关于“歌尔转 2”赎回实施的第十六次公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-23\6910913.pdf 

海康威视 2021-02-27 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6921066.pdf 

 2021-02-27 2020 年度业绩快报（英文版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6921065.pdf 

立讯精密 2021-02-24 中信证券股份有限公司关于立讯精密工业股份有限公司股票期权激励计划自主行权对可转债转股价格影响及调整方案事项的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6914856.pdf 

 2021-02-24 关于“立讯转债”转股价格调整的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6914857.pdf 

 2021-02-24 北京市天元（深圳）律师事务所关于立讯精密工业股份有限公司股票期权激励计划自主行权对可转债转股价格影响及调整方案事项的

法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6914858.pdf 

领益智造 2021-02-25 关于董事会、监事会延期换届的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6916519.pdf 

 2021-02-25 关于对外投资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6916518.pdf 

 2021-02-25 第四届董事会第四十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6916517.pdf 

 2021-02-24 关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划首次授予登记完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6914855.pdf 

鹏鼎控股 2021-02-26 关于部分首次公开发行前已发行股份上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6918861.pdf 

中颖电子 2021-02-26 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922733.pdf 

 2021-02-26 关于控股子公司取得发明专利证书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922736.pdf 

 2021-02-26 第四届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922737.pdf 

 2021-02-26 关于向控股子公司提供财务资助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922734.pdf 

 2021-02-26 独立董事对第四届董事会第十一次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922738.pdf 

 2021-02-26 独立董事对第四届董事会第十一次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922739.pdf 

 2021-02-26 第四届董事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6922735.pdf 

 2021-02-24 关于权益变动报告书的补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6916795.pdf 

 2021-02-23 简式权益变动报告书（转让方） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-23\6914598.pdf 

 2021-02-23 关于控股股东股份协议转让暨权益变动的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-23\6914599.pdf 

 2021-02-23 简式权益变动报告书（受让方） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-23\6914600.pdf 

蓝思科技 2021-02-27 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6922863.pdf 

 2021-02-22 第三届董事会第四十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-22\6910460.pdf 

 2021-02-22 关于使用部分闲置募集资暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-22\6910456.pdf 

   

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922927.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922931.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6921562.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6916262.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-23/6910913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6921066.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6921065.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6914856.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6914857.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6914858.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6916519.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6916518.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6916517.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6914855.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6918861.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922733.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922736.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922737.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922734.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922738.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922739.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6922735.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6916795.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-23/6914598.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-23/6914599.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-23/6914600.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6922863.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-22/6910460.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-22/6910456.pdf
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2021-02-22 第三届监事会第二十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-22\6910459.pdf 

 2021-02-22 独立董事关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-22\6910458.pdf 

 2021-02-22 国信证券股份有限公司关于蓝思科技股份有限公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-22\6910457.pdf 

乐心医疗 2021-02-24 关于广东乐心医疗电子股份有限公司向特定对象发行股票发行过程和认购对象合规性的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6916440.pdf 

 2021-02-24 广东乐心医疗电子股份有限公司向特定对象发行 A 股股票发行情况报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6916438.pdf 

 2021-02-24 海通证券股份有限公司关于广东乐心医疗电子股份有限公司向特定对象发行股票发行过程和认购对象合规性的报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-24\6916439.pdf 

 2021-02-22 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-22\6910427.pdf 

精研科技 2021-02-27 关于拟购买土地使用权的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-27\6920116.pdf 

 2021-02-26 关于完成工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6919112.pdf 

 2021-02-23 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-2\2021-02-23\6911710.pdf 

韦尔股份 2021-02-25 关于控股股东部分股权解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-25\6915864.pdf 

蓝特光学 2021-02-26 2020 年度业绩快报公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-2\2021-02-26\6917958.pdf  
资料来源：财汇资讯，华泰研究 

 

风险提示 

海外疫情升级风险。由于电子是一个深度参与全球分工的产业，海外疫情的升级存在引起

供应链物流不畅、终端需求下滑的风险。 

 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费意

愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因此

业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 

 

 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-22/6910459.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-22/6910458.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-22/6910457.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6916440.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6916438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-24/6916439.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-22/6910427.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-27/6920116.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6919112.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-2/2021-02-23/6911710.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-25/6915864.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-2/2021-02-26/6917958.pdf
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免责声明 
 

分析师声明 

本人，胡剑、刘叶，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、现在
或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表迖的意见直接或间接收取任何报酬。 

 

一般声明及披露 

本报告由华泰证券股份有限公司（已具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格，以下简称“本公司”）制作。本
报告所载资料是仅供接收人的严格保密资料。本报告仅供本公司及其客户和其关联机构使用。本公司不因接收人收到
本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司及其关联机构(以下统称为“华泰”)对该等信息的准确
性及完整性不作任何保证。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，华泰可能会发出与本报告所载意见、
评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。以往表现
并不能指引未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。华泰不保证本报告所含信息保持在最新状态。
华泰对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本公司不是 FINRA 的注册会员，其研究分析师亦没有注册为 FINRA 的研究分析师/不具有 FINRA 分析师的注册资
格。 

 

华泰力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成购买或出售所述证券的要约或招
揽。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私
人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯
一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华泰及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资收
益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。华泰不
承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著影
响所预测的回报。 

 

华泰及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可的情况
下，华泰可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，为该公司提供投资银行、财务顾问或者金融产
品等相关服务或向该公司招揽业务。 

 

华泰的销售人员、交易人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本
报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。华泰没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。华泰
的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者
应当考虑到华泰及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其
他决定的唯一信赖依据。有关该方面的具体披露请参照本报告尾部。 

 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布
给因可得到、使用本报告的行为而使华泰违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。 

  

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人
(无论整份或部分)等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并需
在使用前获取独立的法律意见，以确定该引用、刊发符合当地适用法规的要求，同时注明出处为“华泰证券研究所”，
且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、
服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

中国香港 

本报告由华泰证券股份有限公司制作,在香港由华泰金融控股（香港）有限公司向符合《证券及期货条例》及其附属法
律规定的机构投资者和专业投资者的客户进行分发。华泰金融控股（香港）有限公司受香港证券及期货事务监察委员
会监管，是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限公司的全资子公司。在香港获得本报
告的人员若有任何有关本报告的问题,请与华泰金融控股（香港）有限公司联系。 
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电子 

香港-重要监管披露 

 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

 在过去 12 个月内，华泰金融控股（香港）有限公司及/或其联营公司已经或者正在为以下公司及/或其联营公司提供
投资银行服务，已经或正在收取其报酬，或有投行客户关系：蓝特光学（688127 CH）、通富微电（002156 CH）、
深科技（000021 CH）、蓝思科技（300433 CH）、领益智造（002600 CH） 

更多信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 

美国 

在美国本报告由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表与分发。华泰证券（美国）有
限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发的研究报告，华泰证券（美
国）有限公司根据《1934 年证券交易法》（修订版）第 15a-6 条规定以及美国证券交易委员会人员解释，对本研究报
告内容负责。华泰证券（美国）有限公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能
不属于华泰证券（美国）有限公司的关联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持
交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限
公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，
应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

 分析师胡剑、刘叶本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分析师及
相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。本披露中所提及的“相关人士”包括 FINRA

定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收
入。 

 蓝特光学（688127 CH）、蓝思科技（300433 CH）、领益智造（002600 CH）：华泰证券股份有限公司、其子公司
和/或其联营公司在本报告发布日之前的 12 个月内担任了标的证券公开发行或 144A 条款发行的经办人或联席经办
人。 

 蓝特光学（688127 CH）、蓝思科技（300433 CH）、领益智造（002600 CH）：华泰证券股份有限公司、其子公司
和/或其联营公司在本报告发布日之前 12 个月内曾向标的公司提供投资银行服务并收取报酬。 

 立讯精密（002475 CH）：华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司实益持有标的公司某一类普通股证券
的比例达 1%或以上。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究
所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股
票及债券（包括衍生品）。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的
任何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能
存在利益冲突。  

 

 

评级说明 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息 
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电子 

法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经
营业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 

 

 

华泰证券股份有限公司 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层/ 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999/传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932/传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098/传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com   电子邮件：ht-rd@htsc.com 

 

华泰金融控股（香港）有限公司 
香港中环皇后大道中 99 号中环中心 58 楼 5808-12 室 

电话：+852-3658-6000/传真：+852-2169-0770 

电子邮件：research@htsc.com 

http://www.htsc.com.hk 

 

华泰证券（美国）有限公司 
美国纽约哈德逊城市广场 10 号 41 楼（纽约 10001） 

电话：+212-763-8160/传真：+917-725-9702 

电子邮件: Huatai@htsc-us.com 

http://www.htsc-us.com 
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