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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 6.45%，汽车及零部件板块下跌 10.47%，

跑输大盘 4.02 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 15.67%；商用车子行业

下跌 8.60%；汽车零部件子行业下跌 6.86%；汽车经销服务子行业上涨

1.18%。 

个股方面，涨幅居前的有*ST 众泰、ST 索菱、小康股份、嵘泰股份、ST 庞

大；跌幅居前的有比亚迪、长城汽车、森麒麟、玲珑轮胎、中国重汽。 

 行业新闻 

1）2025 年产值破 3500 亿元，上海加快新能源汽车产业发展；2）国务院：

加强新能源汽车充换电、加氢等配套基础设施建设；3）《乘用车燃料消耗量

限值》强制性国家标准发布，7 月 1 日起实施；4）中共中央、国务院印发《国

家综合立体交通网规划纲要》；5）海南计划今年推广 2.5 万辆新能源汽车，

新建 1 万个充电桩。 

 公司新闻 

1）沃尔沃汽车和吉利汽车宣布达成合并方案；2）恩捷股份发布业绩快报：

2020 年净利润升 30.65%至 11.10 亿元；3）银轮股份发布业绩快报：2020

年净利润升 0.89%至 3.2 亿元；4）长城汽车毫末智行完成 Pre-A 轮融资，首

度公布“风车战略”；5）上汽牵手 AI 独角兽地平线，大举进军芯片产业；6）

理想汽车 2020 年总收入 94.6 亿元人民币。 

 本周行业策略与个股推荐 

上海发布了 2021~2025 年的新能源汽车产业发展实施计划，提出到 2025 年

新能源汽车年产量超过 120 万辆、产值突破 3500 亿元等目标，2020 年上海

新能源汽车产量 23.86 万辆，那么 CAGR 要达到 38%才能完成产量目标，而

在特斯拉、上汽大众 MEB、智几汽车、上汽 R 品牌等助力下，上海的新能源

汽车产业将快速发展。我们认为，在中央及地方政府对新能源汽车产业的政

策支持下，在各大车企的推动下，我国新能源汽车产业将加快发展，而全球

新能源汽车产业也将在中国、欧洲、美国等国家的推动下快速发展，预计将
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有多款爆款车型推出，推动销量持续增长，沿着全球化供应链主线，我们看

好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团

（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、

岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份

（002126）；2）进入 LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能

（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激

烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、

宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，上汽与地平线达成战略合作，可见车企、高科技企业的合作

增多并逐渐深入，智能电动的趋势正在加速，今年智能汽车有望出现“爆款”

量产车型，板块热度将持续提升。我们持续看好汽车智能网联化趋势，建议

关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科

技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 6.45%，汽车及零部件板块下跌 10.47%，跑输

大盘 4.02个百分点。其中，乘用车子行业下跌 15.67%；商用车子行业下跌 8.60%；

汽车零部件子行业下跌 6.86%；汽车经销服务子行业上涨 1.18%。 

个股方面，涨幅居前的有*ST 众泰（27.83%）、ST 索菱（23.59%）、小康股份

（22.76%）、嵘泰股份（21.00%）、ST 庞大（15.04%）；跌幅居前的有比亚迪

（-23.35%）、长城汽车（-23.02%）、森麒麟（-20.44%）、玲珑轮胎（-17.70%）、

中国重汽（-16.12%）。 

图 1：汽车板块走势（%，02.22-02.26） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（02.22-02.26）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（02.22-02.26） 
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2.行业重要信息 

1、2025 年产值破 3500 亿元，上海加快新能源汽车产业发展。2 月 25 日，《上

海市加快新能源汽车产业发展实施计划(2021-2025 年)》正式出台，从突破新能

源汽车产业核心技术、打造完整产业生态、加快新技术示范应用、完善城市基础

设施配套、健全制度体系等五个方面，明确“十四五”期间上海市新能源汽车产

业的发展总体目标，并提出若干重点工作。《实施计划》提出，到 2025 年，上

海市新能源汽车产业规模达到国内领先水平，本地新能源汽车年产量超过120万

辆，新能源汽车产值突破 3500 亿元，占全市汽车制造业产值 35%以上；核心技

术攻关取得重大突破；绿色交通能源体系加速实现，个人新增购置车辆中纯电动

汽车占比超过 50%，网约出租车新能源汽车占比超过 50%；网联化智能化应用

能力明显提升；基础设施配套持续优化；政策体系不断完善。（来源：中国信息

网） 

2、国务院：加强新能源汽车充换电、加氢等配套基础设施建设。2 月 22 日，国

务院印发《关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的指导意见》。《指导

意见》提出，打造绿色物流，推广绿色低碳运输工具，淘汰更新或改造老旧车

船，港口和机场服务、城市物流配送、邮政快递等领域要优先使用新能源或清洁

能源汽车；《指导意见》明确，提升交通基础设施绿色发展水平，加强新能源汽

车充换电、加氢等配套基础设施建设。（来源：电车汇） 

3、《乘用车燃料消耗量限值》强制性国家标准发布，7 月 1 日起实施。2 月 23

日，工信部组织制定的《乘用车燃料消耗量限值》强制性国家标准

（GB19578-2021）由国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会批准发

布，将于 2021 年 7 月 1 日起正式实施。该标准规定了燃用汽油或柴油燃料、最

大设计总质量不超过 3500kg 的 M1 类车辆今后一个时期的燃料消耗量限值要

求，是我国汽车节能管理的重要支撑标准之一。该标准与《乘用车燃料消耗量评

价方法及指标》（GB27999-2019）形成第五阶段乘用车燃料消耗量标准，共同支

撑双积分管理办法顺利实施。（来源：第一电动网） 

4、中共中央、国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》。2 月 25 日，中共

中央、国务院印发了《国家综合立体交通网规划纲要》，《纲要》提出，到 2035

年，基本建成便捷顺畅、经济高效、绿色集约、智能先进、安全可靠的现代化高

质量国家综合立体交通网。实现国际国内互联互通、全国主要城市立体畅达、县

级节点有效覆盖，有力支撑“全国 123 出行交通圈”（都市区 1 小时通勤、城市

群 2 小时通达、全国主要城市 3 小时覆盖）和“全球 123 快货物流圈”（国内 1
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天送达、周边国家 2 天送达、全球主要城市 3 天送达）。交通基础设施质量、智

能化与绿色化水平居世界前列。（来源：电车汇） 

5、海南计划今年推广 2.5 万辆新能源汽车，新建 1 万个充电桩。2 月 23 日，海

南省新能源汽车促进中心发布消息称，海南省人民政府办公厅日前印发了《海南

省清洁能源汽车推广 2021 年行动计划》，其中今年海南省计划推广 2.5 万辆新

能源汽车，新建充电桩 10000 个，确保今年年底纯电动汽车与充电桩总体比例

保持在 2.5:1 以下。《计划》强调，除特殊用途车辆外，海南省各级党政机关、

国有企事业单位新增及更换的公务用车 100%使用新能源汽车。除保留部分应急

车辆及新能源汽车无法满足使用需求情况外，海南省新增及更换的公交车辆

100%使用新能源汽车。海南省将继续放开新能源小客车增量指标申请，扎实做

好新能源汽车的登记管理，加快调整新能源汽车与燃油汽车的结构比例，确保到

2021 年底，全省新能源汽车占汽车保有量占比超过 5%。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、沃尔沃汽车和吉利汽车宣布达成合并方案。2 月 24 日，沃尔沃汽车有限公司

和吉利汽车控股有限公司联合宣布，双方达成合并方案。在保持各自现有独立公

司架构、实现战略目标的同时，继续拓展合作领域，在汽车电气化、智能化、网

联化、共享化方面深化合作，发挥协同效应，实现业务整合的最大价值。通过此

举，沃尔沃汽车和吉利汽车的现有利益相关方和潜在投资者能够分别评估两家公

司的战略、业绩、财务风险及回报，做出更灵活有效的投资决策。同时，沃尔沃

汽车未来可以有机会探索资本市场的各种方案选项。（来源：爱卡汽车） 

2、恩捷股份发布业绩快报：2020 年净利润升 30.65%至 11.10 亿元。2 月 26

日，恩捷股份(002812.SZ)披露 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业

总收入 42.83 亿元，同比增长 35.56%；营业利润 13.17 亿元，同比增长

23.91%；利润总额 13.13 亿元，同比增长 23.67%；归属于上市公司股东的净利

润 11.10 亿元，同比增长 30.65%；基本每股收益 1.33 元，同比增长 25.47%。

2020 年受益于公司湿法锂电池隔离膜产能持续提升，竞争优势不断巩固，且公

司紧抓锂电池隔离膜业务的行业发展机遇，持续开拓海内外市场，湿法锂电池隔

离膜的产量和销量持续稳定增长；同时，公司不断提高管理效率，通过精细化管

理和成本控制等有效措施，稳步提升公司整体经营业绩。（来源：格隆汇） 

3、银轮股份发布业绩快报：2020 年净利润升 0.89%至 3.2 亿元。2 月 26 日，

银轮股份(002126.SZ)披露 2020年度业绩快报，营业总收入 62.68亿元，同比增
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长 13.53%；营业利润 4.17 亿元，同比增长 4.05%；归属于上市公司股东的净利

润 3.2 亿元，同比增长 0.89%；基本每股收益 0.41 元。2020 年，面对新冠肺炎

疫情，公司始终保持积极、主动的应对，多管齐下，及时复工复产，全力以赴确

保交付，得到客户高度认可。2020 年，国内汽车行业快速复苏，特别是商用车

和工程机械行业同比显着增长，乘用车行业也出现明显复苏。同时，公司抓住国

产替代加速的机遇，提升市场份额，公司营业收入实现了一定幅度的增长。公司

利润增长幅度低于营业收入增幅的主要原因：受疫情影响，公司海外业务营业收

入及利润同比下滑，对部分海外子公司计提了资产减值损失；公允价值变动损益

同比减少等因素。 

4、长城汽车毫末智行完成 Pre-A轮融资，首度公布“风车战略”。2月 26日，

长城旗下毫末智行正式官宣完成 Pre-A 轮数亿元融资，据悉，该轮融资是由首钢

基金领投，美团、高瓴创投跟投，金额达数亿元。同时，长城汽车首度对外公布

了“风车战略”及具体进展。据了解，“风车战略”即毫末智行将从乘用车、低

速物流车和智能硬件三个方向进行自动驾驶布局。其中在乘用车领域，毫末智行

的“小魔盒”已在年初随着 WEY 品牌全新旗舰车型“摩卡”的上市正式投入市

场。在低速物流车和智能硬件领域，毫末智行现阶段的主力产品则是“小魔驼”

和无人车底盘“小魔盘”，相关产品已在多个场景开始运营。（来源：盖世汽车） 

5、上汽牵手 AI独角兽地平线，大举进军芯片产业。上海汽车集团股份有限公司

乘用车公司宣布，与智能芯片独角兽企业地平线（Horizon Robotics）达成全面

战略合作，双方将依托各自在汽车、人工智能领域的核心优势，共同探索汽车智

能化平线未来的高等级自动驾驶芯片成立联合团队，共同打造对标特斯拉 FSD

的下一代智驾域控制器和系统方案。地平线是目前国内唯一经过前装量产验证的

汽车智能芯片企业。上汽乘用车和地平线的强强联合，将带来上汽智能网联化产

品核心竞争力的进一步提升，加快上汽乘用车建设全能源和全球化企业的战略步

伐。（来源：盖世汽车） 

6、理想汽车 2020 年总收入 94.6 亿元人民币。2 月 25 日，理想汽车发布 2020

年第四季度及全年未经审计财务报告。其中第四季度总收入 41.5 亿元人民币，

第四季度交付 14464 辆理想 ONE，环比增长 67.0%，创下季度交付量新高。全

年情况来看，2020 年总收入 94.6 亿元人民币，全年交付 32624 辆新车，全年毛

利率 16.4%。进入到 2021 年，理想汽车 1 月份交付了 5379 辆理想 ONE，较

2020 年 1 月同比增长 355.8%。截至 2021 年 1 月 31 日，公司在 47 个城市拥有

60 家零售中心；售后维修中心及授权钣喷中心 121 家，覆盖 89 个城市。（来

源：汽车之家） 
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4.行业策略与个股推荐 

上海发布了 2021~2025 年的新能源汽车产业发展实施计划，提出到 2025 年新能

源汽车年产量超过 120 万辆、产值突破 3500 亿元等目标，2020 年上海新能源汽

车产量 23.86 万辆，那么 CAGR 要达到 38%才能完成产量目标，而在特斯拉、

上汽大众 MEB、智几汽车、上汽 R 品牌等助力下，上海的新能源汽车产业将快

速发展。我们认为，在中央及地方政府对新能源汽车产业的政策支持下，在各大

车企的推动下，我国新能源汽车产业将加快发展，而全球新能源汽车产业也将在

中国、欧洲、美国等国家的推动下快速发展，预计将有多款爆款车型推出，推动

销量持续增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、

大众等国际车企供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、

三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车

（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份（002126）；2）进入 LG 化学和宁

德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份

（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自

主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，上汽与地平线达成战略合作，可见车企、高科技企业的合作增多

并逐渐深入，智能电动的趋势正在加速，今年智能汽车有望出现“爆款”量产车

型，板块热度将持续提升。我们持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注德赛西

威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、

拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 
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